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546 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des Nationalrates XX11. GP

Regierungsvorlage

Bundesgesetz, mit dem das Borsegesetz und das Wertpapieraufsichtsgesetz gedndert
wer den

Der Nationalrat hat beschl ossen:

Artike |
Anderung des Bor segesetzes

Das Borsegesetz, BGBI. Nr. 555/1989, zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. xx/xxxx, wird wie folgt
geandert:

1.1n § 26 Abs. 1 entféllt die Wortgruppe ,und 6“.

2. 848 Abs. 1 Z 2 lautet:

»2. gegen eine Verpflichtung geméal § 48d Abs. 1 bis 6, 9 oder 10, erster Satz, oder gemald § 48f
oder gegen eine Verpflichtung gemaR einer auf Grund von § 48d Abs. 11 oder § 48f Abs. 10 er-
lassenen Verordnung der FMA verstolit, oder einen Beschuldigten entgegen einem gemal § 48q
Abs. 3 verhéngten Berufsverbot beschaftigt,”

3. §48b erhdlt die Paragrafenbezeichnung ,, § 48s.”.
4. § 48c erhélt die Paragrafenbezeichnung ,,§ 48t."“.

5. Die Uberschrift vor § 48a und § 48a lauten:
»Marktmissbrauch

§ 48a. (1) Fur Zwecke der 88 48a bis 48r gelten folgende Begriffsbestimmungen:

1. ,Insider-Information” ist eine &ffentlich nicht bekannte, genaue Information, die direkt oder
indirekt einen oder mehrere Emittenten von Finanzinstrumenten oder ein oder mehrere Finanzin-
strumente betrifft und die, wenn sie 6ffentlich bekannt wirde, geeignet wére, den Kurs dieser Fi-
nanzinstrumente oder den Kurs sich darauf beziehender derivativer Finanzinstrumente erheblich
zu beeinflussen, well sie ein verstéandiger Anleger wahrscheinlich als Teil der Grundlage seiner
Anlageentscheidungen nutzen wiirde.

a) Eine Information gilt dann als genau, wenn sie eine Reihe von bereits vorhandenen oder
solchen Tatsachen und Ereignissen erfasst, bei denen man mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit davon ausgehen kann, dass sie in Zukunft eintreten werden, und dariiber
hinaus bestimmt genug ist, dass sie einen Schluss auf die moégliche Auswirkung dieser
Tatsachen oder Ereignisse auf die Kurse von Finanzinstrumenten oder damit verbundenen
derivativen Finanzinstrumenten zul &sst.

b) In Bezug auf Warenderivate ist ,, Insider-Information” eine 6ffentlich nicht bekannte, genaue
Information, die direkt oder indirekt ein solches Derivat oder mehrere solche Derivate betrifft
und von der Teilnehmer an Mérkten, auf denen solche Derivate gehandelt werden, erwarten
wiirden, dass sie diese Information in Ubereinstimmung mit der zul&ssigen Marktpraxis an den
betreffenden Méarkten erhalten wiirden. Das sind Informationen, die direkt oder indirekt ein
solches Derivat oder mehrere solche Derivate betreffen und den Teillnehmern auf solchen
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Maérkten regelmélig zur Verfigung gestellt werden oder in Anwendung von Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, Handelsregeln, Vertréagen oder Regeln, die auf dem Markt, auf dem
die Warenderivate gehandelt werden, bzw. auf der jeweils zugrunde liegenden Warenbérse
Ublich sind, offentlich bekannt gegeben werden mussen. In Bezug auf Warenderivate werden
die nach diesem Bundesgesetz sonst der FMA zugewiesenen Zustandigkeiten vom Bundesmi-
nisterium fur Wirtschaft und Arbeit wahrgenommen, die 88 48i bis 48p sind jedoch nicht an-
zuwenden.

¢) Fur Personen, die mit der Ausfiihrung von Auftrdgen betreffend Finanzinstrumente beauftragt

sind, bedeutet , Insider-Information” auch eine Information nach lit. a oder b, die von einem
Kunden mitgeteilt wurde und sich auf die noch nicht erledigten Auftréage des Kunden bezieht.

2. ,Marktmanipulation* sind
a) Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrége, die

aa) falsche oder irreflihrende Signale fiir das Angebot von Finanzinstrumenten, die Nachfrage
danach oder ihren Kurs geben oder geben kénnten, oder

ab) den Kurs eines oder mehrerer Finanzinstrumente durch eine Person oder mehrere, in Ab-
sprache handelnde Personen in der Weise beeinflussen, dass ein anormales oder kinstli-
ches Kursniveau erzielt wird,

es sei denn, die Person, welche die Geschéfte abgeschlossen oder die Auftrdge ertellt hat,
weist nach, dass sie legitime Grinde dafUr hatte und dass diese Geschéfte oder Auftrége nicht
gegen die zulassige Marktpraxis auf dem betreffenden geregelten Markt verstof3en.

Bei der Beurteilung der Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrége geméR lit. a als
Marktmanipulation sind unbeschadet der Falle von Marktmanipulation gemal3 Abs. 2 inshe-
sondere folgende Umstande — die al's solche nicht unbedingt als Marktmani pulation anzusehen
sind — zu beriicksichtigen:

—der Umfang, in dem erteilte Geschaftsauftrége oder abgewickelte Geschéfte einen bedeu-
tenden Tell des Tagesvolumens der Transaktionen mit dem entsprechenden Finanzinstru-
ment auf dem jeweiligen geregelten Markt ausmachen, vor allem dann, wenn diese Tétig-
keiten zu einer erheblichen Verénderung des Kurses dieses Finanzinstruments fuhren;

—der Umfang, in dem erteilte Geschaftsauftrége oder abgewickelte Geschéfte, die von Per-
sonen mit einer bedeutenden Kauf- oder Verkaufsposition in einem Finanzinstrument ge-
tétigt wurden, zu einer erheblichen Veranderung des Kurses dieses Finanzinstruments
bzw. eines sich darauf beziehenden derivativen Finanzinstruments oder aber des Basis-
vermogenswertes fihren, die zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind;

—ob abgewickelte Geschéfte zu keiner Verdnderung in der ldentitét des wirtschaftlichen
Eigentimers eines zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassenen Finanzinstru-
ments fuhren;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftrage oder abgewickelte Geschafte Umkehrun-
gen von Positionen innerhalb eines kurzen Zeitraums beinhalten und einen betréchtlichen
Teil des Tagesvolumens der Geschéfte mit dem entsprechenden Finanzinstrument auf dem
betreffenden geregelten Markt ausmachen, sowie mit einer erheblichen Verénderung des
Kurses eines zum Handel auf einem geregelten Markt zugel assenen Finanzinstruments in
Verbindung gebracht werden kénnten;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftrdge oder abgewickelte Geschéfte innerhalb
einer kurzen Zeitspanne des Bérsentages konzentriert werden und zu einer Kursverénde-
rung fuhren, diein der Folge wieder umgekehrt wird;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftréage die besten bekannt gemachten Kurse fur
Angebot und Nachfrage eines auf einem geregelten Markt zugelassenen Finanzinstru-
ments verandern oder genereller die Aufmachung des Orderbuchs verandern, das den
Marktteilnehmern zur Verfigung steht, und vor ihrer eigentlichen Abwicklung annulliert
werden konnten;

—der Umfang, in dem Geschéftsauftrége genau oder ungeféhr zu einem bestimmten Zeit-
punkt erteilt oder Geschéfte zu diesem Zeitpunkt abgewickelt werden, an dem die Refe-
renzkurse, die Abrechnungskurse und die Bewertungen berechnet werden, und dies zu
Kursveranderungen fihrt, die sich auf eben diese Kurse und Bewertungen auswirken.

b) Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrage unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder

unter Verwendung sonstiger Kunstgriffe oder Formen der Tauschung.

Bei der Beurteilung der Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrége gemafd lit. b als Markt-
manipulation sind unbeschadet der Félle von Marktmanipulation gemaf3 Abs. 2 insbesondere
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folgende Umstande — die als solche nicht unbedingt als Marktmanipulation anzusehen sind —
zu berticksichtigen:

— ob von bestimmten Personen erteilte Geschéftsauftrdge oder abgewickelte Geschéfte vor-
ab oder im Nachhinein von der Verbreitung falscher oder irrefihrender Informationen
durch dieselben oder in enger Beziehung zu ihnen stehenden Personen begleitet wurden;

— ob Geschéftsauftrége von Personen erteilt bzw. Geschéfte von diesen abgewickelt werden,
bevor oder nachdem diese Personen oder in enger Beziehung zu ihnen stehenden Personen
Analysen oder Anlageempfehlungen erstellt oder weitergegeben haben, die unrichtig oder
verzerrt sind oder ganz offensichtlich von materiellen I nteressen beeinflusst wurden.

¢) Verbreitung von Informationen Uber die Medien einschliefdlich Internet oder auf anderem
Wege, die falsche oder irrefuhrende Signale in Bezug auf Finanzinstrumente geben oder geben
kénnten, unter anderem durch Verbreitung von Gertichten sowie falscher oder irrefihrender
Nachrichten, wenn die Person, die diese Informationen verbreitet hat, wusste oder hétte wissen
miissen, dass sie falsch oder irrefiihrend waren. Bei Medienmitarbeitern, die in Ausiibung ih-
res Berufs handeln, ist eine solche Verbreitung von Informationen unbeschadet des § 48q
Abs. 1 und 2 unter Beriicksichtigung der fir ihren Berufsstand geltenden Regeln zu beurteilen,
es sei denn, dass diese Personen aus der Verbreitung der betreffenden Informationen direkt
oder indirekt einen Nutzen ziehen oder Gewinne schopfen.

. ,Finanzinstrumente" sind

a) Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG,

b) Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,

¢) Geldmarktinstrumente,

d) Finanzterminkontrakte (Futures) einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
€) Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreement),

f) Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien oder Aktienindexbasis (Equity-Swaps),

g) Kauf- und Verkaufsoptionen auf alle unter lit. a bis f fallenden Instrumente einschlief3lich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente; dazu gehéren insbesondere Devisen- und Zins-
optionen,

h) Warenderivate,

i) alle sonstigen Instrumente, die zum Handel auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
zugelassen sind oder fur die ein Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem solchen Markt
gestellt wurde.

. »Geregelter Markt" ist ein Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG und der

ungeregelte dritte Markt geméal3 8 69. Fir am ungeregelten dritten Markt zugelassene Verkehrs-

gegensténde sind jedoch 88 48d und 48f nicht anwendbar.

»Zuléssige Marktpraxis® sind Gepflogenheiten, die auf einem oder mehreren Finanzmérkten nach

vernunftigem Ermessen erwartet werden und von der FMA durch Verordnung gemal? Abs. 3 an-

erkannt werden.

»Person” ist eine natlrliche oder eine juristische Person.

»Zusténdige Behorde" ist die gemald Art. 11 der Richtlinie 2003/6/EG von den Mitgliedstaaten

benannte zustandige Stelle.

Eine ,Person, die bei einem Emittenten Fihrungsaufgaben wahrnimmt” ist eine Person,

a) die einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des Emittenten angehort, oder

b) die al's geschéftsfiihrende Flhrungskraft zwar keinem der unter lit. a genannten Organe ange-
hort, aber regelmélig Zugang zu Insider-Informationen mit direktem oder indirektem Bezug
zum Emittenten hat und befugt ist, unternehmerische Entscheidungen tber zukinftige Ent-
wicklungen und Geschéaftsperspektiven dieses Emittenten zu treffen.

. Eine ,Person, die in enger Beziehung zu einer Person steht, die bei einem Emittenten von

Finanzinstrumenten Fuhrungsaufgaben wahrnimmt” ist

a) der Ehegatte der Person, die diese Fuhrungsaufgaben wahrnimmt, oder ein sonstiger Lebens-
geféhrte, der nach einzelstaatlichem Recht einem Ehegatten gleichgestellt ist,

b) ein nach einzelstaatlichem Recht unterhaltsberechtigtes Kind der Person, die diese Fuhrungs-
aufgaben wahrnimmt,

¢) ein sonstiges Familienmitglied der Person, die diese Fiihrungsaufgaben wahrnimmt, das vor

dem betreffenden Geschéaft fur die Dauer von mindestens einem Jahr mit diesem in einem
Haushalt gelebt hat,
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d) eine juristische Person, treuhénderisch tétige Einrichtung oder Personengesellschaft, deren
Fihrungsaufgaben durch eine Person nach Z 8 oder nach den lit. a bis ¢ wahrgenommen wer-
den, die direkt oder indirekt von einer solchen Person kontrolliert wird, die zugunsten einer
solchen Person gegriindet wurde oder deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer
solchen Person entsprechen.

10. ,,Personen, die beruflich Geschafte mit Finanzinstrumenten tétigen“, sind insbesondere Wertpa-
pierfirmen und Kreditingtitute.

11. Eine ,Wertpapierfirma“ ist eine juristische Person im Sinne von Art. 1 Z 2 der Richtlinie
93/22/EWG.

12. Ein ,Kreditinstitut” ist ein Unternehmen im Sinne von Art. 1 Z 1 der Richtlinie 2000/12/EG.

(2) Als ,Marktmanipulation* im Sinne des Abs. 1 Z 2 gelten insbesondere:

1. Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung in Bezug auf das Angebot eines Finanzinstru-
ments oder die Nachfrage danach durch eine Person oder mehrere in Absprache handelnde Per-
sonen mit der Folge einer direkten oder indirekten Festsetzung des Ankaufs- oder Verkaufsprei-
ses oder anderer unlauterer Handel sbedingungen;

2. Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten bei Bérsenschluss mit der Folge, dass Anleger, die
auf Grund des Schlusskurses tétig werden, irregefiihrt werden;

3. Ausnutzung eines gelegentlichen oder regelmaliigen Zugangs zu den traditionellen oder elektro-
nischen Medien durch Abgabe einer Stellungnahme zu einem Finanzinstrument (oder indirekt zu
dem Emittenten dieses Finanzinstruments), wobei zuvor Positionen bei diesem Finanzinstrument
eingegangen wurden und anschlief3end Nutzen aus den Auswirkungen der Stellungnahme auf den
Kurs dieses Finanzinstruments gezogen wird, ohne dass der Offentlichkeit gleichzeitig dieser In-
teressenkonflikt auf ordnungsgemalie und effiziente Weise mitgeteilt wird.

(3) Ob eine ,zulassige Marktpraxis* gemal Abs. 1 Z 5 vorliegt, kann die FMA durch Verordnung
festlegen.
1. Sie hat hiebei unbeschadet ihrer Zusammenarbeit mit anderen Behdrden insbesondere zu bertick-
sichtigen:

a) wie transparent die betreffende Marktpraxis fir den Markt insgesamt ist,

b) ob sie das Funktionieren der Marktkréfte und das freie Zusammenspiel von Angebot und
Nachfrage gewdahrleistet; unter der Analyse insbesondere der Auswirkungen der betreffenden
Marktpraxis auf die wichtigsten Marktparameter, wie die vor der Einfihrung der betreffenden
Marktpraxis herrschenden besonderen Marktbedingungen, den gewichteten Durchschnittskurs
eines Handel stages oder die tégliche Schlussnotierung,

¢) in welchem Mal3e sich die betreffende Marktpraxis auf die Marktliquiditat und -effizienz aus-
wirkt,

d) inwieweit die betreffende Marktpraxis dem Handelsmechanismus des betreffenden Marktes
Rechnung tragt und den Marktteilnehmern erlaubt, angemessen und rechtzeitig auf die durch
die Marktpraxis entstehende neue Marktsituation zu reagieren,

€) welches Risiko die betreffende Marktpraxis fur die Marktintegritét anderer, direkt oder indi-
rekt verbundener, geregelter oder nichtgeregelter Markte fir dieses Finanzinstrument inner-
halb der Gemeinschaft darstellt,

f) zu welchem Ergebnis die zustdndigen Behdrden bzw. anderen in Art. 12 Abs. 1 der Richtlinie
2003/6/EG genannten Behorden bei ihren Ermittlungen zu der betreffenden Marktpraxis ka-
men, insbesondere ob sie eine Verletzung der Marktmissbrauchsbestimmungen oder der gel-
tenden Verhaltensregeln auf dem betreffenden Markt oder auf anderen direkt oder indirekt
verbundenen Mérkten in der Gemeinschaft festgestellt haben,

g) welche Strukturmerkmale der betreffende Markt aufweist, zB ob es sich um einen geregelten
Markt handelt oder nicht, welche Finanzinstrumente gehandelt werden, welche Marktteilneh-
mer vertreten sind und welcher Anteil am Handel auf Privatanleger entfallt.

Marktpraktiken, insbesondere neue oder sich entwickelnde Marktpraktiken dirfen nicht deshalb

als unzulassig festgelegt werden, weil diese zuvor noch nicht ausdriicklich als zuldssig festgel egt

wurden.

Die FMA hat die als zulassig festgelegten Marktpraktiken regelméfdig auf ihre weitere Zulassig-

keit zu Uberprifen und dabei insbesondere wesentliche Anderungen im Handelsumfeld des

betreffenden Marktes, wie gednderte Handelsregeln oder Infrastruktur des Marktes, zu bertick-
sichtigen.
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2. Vor Erlassung einer Verordnung gemal diesem Absatz und unbeschadet des § 48q Abs. 2 hat die
FMA die Bérseunternehmen sowie die Interessenvertretungen der Emittenten, Finanzdienstleis-
tungserbringer und Verbraucher und alfallige andere Marktbetreiber zu konsultieren. Im Rah-
men dieses Konsultationsverfahrens hat die FMA auch zusténdige Behdrden anderer Mitglied-
staaten zu konsultieren, insbesondere wenn vergleichbare Mérkte (mit dhnlichen Strukturen, Ge-
schaftsvolumen, Transaktionen) existieren. Vor einer Anderung oder Aufhebung einer solchen
Verordnung ist dasselbe K onsultationsverfahren durchzufiihren.

3. Inder Verordnung hat eine angemessene Beschreibung der Marktpraxis zu erfolgen und sind die
Faktoren anzufthren, die bei der Entscheidung Uber die Zul&ssigkeit der betreffenden Marktpra-
xis berlicksichtigt wurden, insbesondere wenn die Zulssigkeit ein und derselben Marktpraxis auf
verschiedenen Mérkten unterschiedlich bewertet wurde.

4. Die Verordnung ist gleichzeitig mit ihrer Erlassung auch dem Ausschuss der européischen Wert-
papierregulierungsbehdrden zu Ubermitteln.

6. Nach § 48a werden folgende 88 48b bis 48r eingefiigt:
»Missbrauch einer Insiderinformation

§48b. (1) Wer as Insider eine Insider-Information mit dem Vorsatz ausniitzt, sich oder einem Drit-
ten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen, indem er

1. davon betroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder einem Dritten zum Kauf oder Verkauf
anbietet, empfiehlt oder

2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten zugéanglich macht,

ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren, wenn durch die Tat ein 40 000 Euro tbersteigender
Vermobgensvorteil verschafft wird, jedoch mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren zu bestra-
fen.

(2) Wer, ohne Insider zu sein, eine Insider-Information, die ihm mitgeteilt wurde oder sonst bekannt
geworden ist, auf die im Abs. 1 bezeichnete Weise mit dem Vorsatz ausniitzt, sich oder einem Dritten
einen Vermogensvorteil zu verschaffen, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit
Geldstrafe bis zu 360 Tagessétzen, wenn durch die Tat ein 40 000 Euro (ibersteigender Vermdgensvorteil
verschafft wird, jedoch mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu fiinf Jahren zu bestrafen.

(3) Wer sonst als Insider oder ohne Insider zu sein eine Information in Kenntnis oder grob fahrl&ssi-
ger Unkenntnis davon, dass es sich um eine Insider-Information handelt, auf die im Abs. 1 bezeichnete
Weise, jedoch ohne den Vorsatz, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen, ver-
wendet, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tages
sdtzen zu bestrafen.

(4) Insider ist, wer als Mitglied eines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorganes des Emittenten
oder sonst auf Grund seines Berufes, seiner Beschaftigung, seiner Aufgaben oder seiner Beteiligung am
Kapital des Emittenten zu einer Insider-Information Zugang hat. Ebenso ist Insider, wer sich die Informa-
tion durch die Begehung strafbarer Handlungen verschafft hat. Handelt es sich dabei um eine juristische
Person, so sind jene natiirlichen Personen Insider, die am Beschluss, das Geschéft fur Rechnung der juris-
tischen Person zu tétigen, beteiligt sind.

Marktmanipulation

§ 48c. Wer Marktmanipulation betreibt, begeht, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zu-
standigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, eine Verwaltungsibertretung und ist von
der FMA mit einer Geldstrafe bis zu 35 000 Euro zu bestrafen. Das VSIG ist anzuwenden. Der Versuch
ist strafbar. Ein erzielter Vermogensvorteil ist von der FMA als verfallen zu erkléaren.

§48d. (1) Die Emittenten von Finanzinstrumenten haben Insider-Informationen, die sie unmittelbar
betreffen, unverziiglich der Offentlichkeit bekannt zu geben. Das Eintreten einer Reihe von Umstanden
oder eines Ereignisses — obgleich noch nicht formell festgestellt — ist von den Emittenten unverziiglich
bekannt zu geben. Alle erheblichen Veranderungen im Hinblick auf eine bereits offengelegte Insider-
Information sind unverziiglich nach dem Eintreten dieser Verénderungen bekanntzugeben. Dies hat auf
demselben Wege zu erfolgen wie die Bekanntgabe der urspriinglichen Information. Die Ver6ffentlichung
einer Insider-Information an das Publikum hat so zeitgleich wie mdglich fir alle Anlegerkategorien in
den Mitgliedstaaten, in denen diese Emittenten die Zulassung ihrer Finanzinstrumente zum Handel auf
einem geregelten Markt beantragt oder bereits erhalten haben, zu erfolgen. Die Emittenten haben alle
Insider-Informationen, die sie der Offentlichkeit bekannt geben miissen, wahrend eines angemessenen
Zeitraums auf ihrer Internet-Seite anzuzeigen.
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(2) Ein Emittent kann die Bekanntgabe von Insider-Informationen geméal Abs. 1 erster Satz auf-
schieben, wenn diese Bekanntgabe seinen berechtigten Interessen schaden kénnte, sofern diese Unterlas-
sung nicht geeignet ist, die Offentlichkeit irrezufiihren, und der Emittent in der Lage ist, die Vertraulich-
keit der Information zu gewahrleisten.

1. Berechtigte Interessen liegen insbesondere vor bei:

a) laufenden Verhandlungen oder damit verbundenen Umstanden, wenn das Ergebnis oder der
normale Ablauf dieser Verhandlungen von der Verdffentlichung wahrscheinlich beeintrachtigt
werden wiirden. Insbesondere wenn die finanzielle Uberlebensfahigkeit des Emittenten stark
und unmittelbar gefahrdet ist — auch wenn er noch nicht unter das geltende Insolvenzrecht fallt
— kann die Bekanntgabe von Informationen fur einen befristeten Zeitraum verzogert werden,
sollte eine derartige Bekanntgabe die Interessen der vorhandenen und potentiellen Aktionére
ernsthaft gefahrden, indem der Abschluss spezifischer Verhandlungen vereitelt werden wiirde,
die eigentlich zur Gewahrleistung einer langfristigen finanziellen Erholung des Emittenten
gedacht sind;

b) einer vom Geschéftsfiihrungsorgan eines Emittenten getroffenen Entscheidung oder bei
abgeschlossenen Vertrdgen, wenn diese Mal3nahmen der Zustimmung durch ein anderes
Organ des Emittenten bedirfen, um wirksam zu werden, sofern die Struktur eines solchen
Emittenten die Trennung zwischen diesen Organen vorsieht und eine Bekanntgabe der
Informationen vor der Zustimmung zusammen mit der gleichzeitigen Ankiindigung, dass diese
Zustimmung noch aussteht, die korrekte Bewertung der Informationen durch das Publikum
geféhrden wirde.

2. Die Emittenten haben, um die Vertraulichkeit von Insider-Informationen zu gewdhrleisten, den
Zugang zu diesen Informationen zu kontrollieren. Insbesondere haben sie

a) wirksame V orkehrungen zu treffen, um zu verhindern, dass andere Personen als solche, deren
Zugang zu Insider-Informationen fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben innerhalb des
emittierenden Instituts unerldsslich ist, Zugang zu diesen Informationen erlangen;

b) die erforderlichen Mal3nahmen zu ergreifen, um zu gewdhrleisten, dass jede Person, die
Zugang zu derlei Informationen hat, die sich daraus ergebenden rechtlichen Pflichten
anerkennt und sich der Sanktionen bewufdt ist, die bei einer missbréuchlichen Verwendung
bzw. einer nicht ordnungsgemélien Verbreitung derartiger Informationen verhangt werden;

c) die erforderlichen Maldnahmen zu ergreifen, die eine unmittelbare Bekanntgabe der
Informationen fir den Fall gestatten, dass der Emittent nicht in der Lage war, die
Vertraulichkeit der entsprechenden I nsider-1nformationen unbeschadet des Abs. 3 zweiter Satz
Zu gewahrleisten.

Der Emittent hat die FMA unverziglich von der Entscheidung, die Bekanntgabe der Insider-
Informationen aufzuschieben, zu unterrichten.

(3) Die Emittenten oder die in ihrem Auftrag oder fir ihre Rechnung handelnden Personen, die In-
sider-Informationen im normalen Rahmen der Austibung ihrer Arbeit oder ihres Berufes oder der Erful-
lung ihrer Aufgaben an einen Dritten weitergeben, haben diese Informationen der Offentlichkeit vollstan-
dig und tatséchlich bekannt zu geben und zwar zeitgleich bei absichtlicher Weitergabe der Informationen
und unverziglich im Fall einer nicht absichtlichen Weitergabe. Diese Verpflichtung gilt nicht, wenn die
Person, an die die Information weitergegeben wird, zur Verschwiegenheit verpflichtet ist, unabhangig
davon, ob sich diese Verpflichtung aus Rechts- oder Verwaltungsvorschriften, einer Satzung oder einem
Vertrag ergibt. Die Emittenten oder die in ihrem Auftrag oder fir ihre Rechnung handelnden Personen
haben ein Verzeichnis der Personen zu fihren, die fir sie auf Grundlage eines Arbeitsvertrags oder an-
derweitig tatig sind und regelmafiig oder anlassbezogen Zugang zu Insider-Informationen haben. Die
Emittenten oder die in ihrem Auftrag oder fir ihre Rechnung handelnden Personen miissen dieses Ver-
zeichnis regelmafiig aktualisieren und der FMA auf Anfrage Ubermitteln. Die Insider-V erzeichnisse sind
nach ihrer Erstellung oder gegebenenfalls nach ihrer letzten Aktualisierung mindestens funf Jahre lang
aufzubewahren. Die zur Erstellung von Insider-Verzeichnissen verpflichteten Personen haben sicherzu-
stellen, dass jede Person, die Zugang zu Insider-Informationen hat, die aus den Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften erwachsenden Pflichten schriftlich anerkennt und schriftlich erklért, sich der Sanktionen
bewusst zu sein, die bei einer missbrauchlichen Verwendung oder einer nicht ordnungsgemalien Verbrei-
tung derartiger Informationen verhangt werden.

1. Das Insider-Verzeichnis hat folgende Angaben zu enthalten:
a) die Personalien all derjenigen, die Zugang zu Insider-Informationen haben,
b) den Grund fur die Erfassung dieser Personen im Verzeichnis,
¢) das Erstell- und Aktualisierungsdatum des Insider-V erzeichnisses.
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2. Die Insider-Verzeichnisse haben unverziglich aktualisiert zu werden, wenn
a) sich der Grund fur die Erfassung bereits erfasster Personen éndert,
b) neue Personen zum Verzei chnis hinzugefiigt werden miissen,

¢) im Verzeichnis erfasste Personen keinen Zugang zu Insider-Informationen mehr haben; in
diesem Fall ist anzugeben, ab welchem Zeitpunkt dies gilt.

(4) Personen, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten mit Sitz im Inland Fiuhrungsaufga-
ben wahrnehmen, sowie gegebenenfalls in enger Beziehung zu ihnen stehende Personen haben der FMA
ale von ihnen getétigten Geschafte auf eigene Rechnung mit zum Handel auf geregelten Markten zuge-
lassenen Aktien oder mit sich darauf beziehenden Derivaten oder sonstigen Finanzinstrumenten des Emit-
tenten oder mit ihm verbundener Unternehmen (8§ 228 Abs. 3 HGB) zu melden. Ebenso haben die ge-
nannten Personen diese Informationen unverziglich zu veréffentlichen. Dem Sitz im Inland gemal die-
sem Absatz ist gleichzuhalten, wenn der Emittent, der seinen Sitz auRerhalb des EWR hat, im Inland
jahrlich ein Dokument nach Art. 10 der Richtlinie 2003/71/EG vorlegen muss.

1. Die Meldung hat zu enthalten:

a) Name der Person, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten Fiihrungsaufgaben wahr-
nimmt, oder Name der Person, die zu einer solchen Person in enger Beziehung steht,

b) Grund fur die Meldepflicht,

¢) Bezeichnung des betreffenden Emittenten,

d) Beschreibung des Finanzinstruments,

€) Art des Geschéfts (zB An- oder Verkauf),

f) Abschlussdatum und Ort, an dem das Geschéft getétigt wurde,

g) Preisund Geschéftsvolumen.

2. Die Meldung an die FMA hat innerhalb von funf Arbeitstagen nach dem Tag des Abschlusses zu
erfolgen, kann jedoch aufgeschoben werden, bis die Gesamt-Abschlusssumme der Geschéfte
gemal3 diesem Absatz den Betrag von 5 000 Euro erreicht. Falls dieser Betrag am Ende des Ka-
lenderjahres nicht erreicht wird, kann die Meldung unterbleiben. Bei der Ermittlung der Gesamt-
Abschlusssumme sind die gemél? diesem Absatz getétigten Geschéfte der im ersten Satz genann-
ten Personen mit Fihrungsaufgaben und aller Personen, die zu ihnen in enger Beziehung stehen,
zusammenzurechnen.

(5) Die Personen, die Analysen von Finanzinstrumenten oder von Emittenten von Finanzinstrumen-
ten oder sonstige fir Informationsverbreitungskanale oder die Offentlichkeit bestimmte Informationen
mit Empfehlungen oder Anregungen zu Anlagestrategien erstellen oder weitergeben, haben dafiir Sorge
Zu tragen, dass die Information sachgerecht dargeboten wird, und etwaige Interessen oder |nteressenkon-
flikte im Zusammenhang mit den Finanzinstrumenten, auf die sich die Information bezieht, offen gelegt
werden.

(6) Die Bérseunternehmen haben strukturelle Vorkehrungen zur Vorbeugung gegen und zur Aufde-
ckung von Marktmanipul ationspraktiken zu treffen.

(7) Die FMA kann zwecks Einhaltung der Abs. 1 bis 5 alle erforderlichen Mal3nahmen ergreifen, um
sicherzustellen, dass die Offentlichkeit ordnungsgemal informiert wird.

(8) Offentliche Stellen, die Statistiken verbreiten, welche die Finanzmérkte erheblich beeinflussen
kénnten, haben dies auf sachgerechte und transparente Weise zu tun.

(9) Die Personen, die beruflich Geschéfte mit Finanzinstrumenten tatigen, haben unverziglich der
FMA zu melden, wenn sie auf Grund der ihnen zur Kenntnis gelangten Fakten und Informationen den
begriindeten Verdacht haben, dass eine Transaktion ein Insider-Geschaft oder eine Marktmanipulation
darstellen konnte. Die genannten Personen haben jeweils von Fall zu Fall zu entscheiden, ob bei einer
Transaktion ein begriindeter VVerdacht fir das Vorliegen eines I nsider-Geschéfts oder einer Marktmanipu-
lation gemal? § 48a besteht. Diese Meldepflicht besteht unbeschadet des § 48e Abs. 5 fiir die genannten
Personen, die in Osterreich ihren Sitz oder eine Zweigniederlassung haben. Gegebenfalls meldet die FMA
ihr gemeldete verdéchtige Geschéfte unverziglich den fir die betreffenden geregelten Mérkte zusténdi-
gen Behorden weiter. Die meldepflichtigen Personen haben der FMA folgende Angaben zu Ubermittel n:

1. Beschreibung der Geschéfte einschliefdlich der Art des Auftrags (zB Limitauftrag, Bestens-
Auftrag oder sonstige Auftragsmerkmale) und Art des Handels (zB Blocktrade),

2. Grunde fir den Verdacht auf Marktmissbrauch,

3. Angaben zum Zweck der Identifizierung der Personen, in deren Auftrag die Geschéfte ausgef ihrt
wurden, sowie sonstiger an diesen Geschéften beteiligter Personen,
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4. Funktion, in der die der Meldepflicht unterliegende Person handelt (zB in eigenem Namen oder
im Auftrag Dritter),

5. sonstige Angaben, die fir die Prifung der verdachtigen Transaktionen von Belang sein kénnen.

Sollten diese Angaben zum Zeitpunkt der Meldung nicht verfiigbar sein, so sind zumindest die Griinde
anzugeben, die die Meldung erstattende Person zu der Vermutung veranlassen, es kénne sich bei den
Geschéften um Insider-Geschéfte oder um eine Marktmanipulation handeln. Die tbrigen Angaben sind
der FMA mitzuteilen, sobald sie vorliegen. Die Meldung kann auf postalischem oder elektronischem
Wege, per Telefax oder telefonisch erfolgen, wobei im Falle einer telefonischen Mitteilung auf Verlangen
der FMA eine schriftliche Bestétigung nachzureichen ist.

(10) Die Personen, die nach Abs. 9 eine Meldung bei der FMA erstatten, dirfen niemand anderen,
insbesondere nicht die Personen, in deren Auftrag die Transaktionen ausgefiihrt wurden oder mit diesen
Personen in Beziehung stehende Personen, Uber die erfolgte Meldung unterrichten. Ein Schadenersatzan-
spruch aus dem Umstand des Unterbleibens dieses Unterrichtens besteht nicht, soferne in gutem Glauben
gehandelt wurde. Fahrlassigkeit schadet dem guten Glauben nicht. Die FMA darf niemand anderen, ins-
besondere nicht den Personen, in deren Auftrag die Transaktionen ausgefiihrt wurden, den Namen der
Person, die diese Transaktionen gemeldet hat, mitteilen, wenn es der meldenden Person schaden wiirde
oder konnte. Eine nach Abs. 9 erfolgende Meldung bei der FMA gilt nicht als Verletzung etwaiger ver-
traglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelter Bekanntmachungsbeschrénkungen
und entbindet die Person, die die Meldung erstattet hat, von der Haftung fir Schadenersatz, soferne siein
gutem Glauben gehandelt hat. Fahrlassigkeit schadet dem guten Glauben nicht.

(11) Die FMA ist erméchtigt, durch Verordnung die Form, den Inhalt und die Art der Ubermittlung
der gemaid den Abs. 1 bis 5 und 9 vorgesehenen Meldun-
gen/Bekanntgaben/Unterrichtungen/Offenlegungen festzusetzen; dabei ist auf berechtigte Interessen der
Emittenten und der Anleger sowie auf internationale Standards entwickelter Kapitalmérkte Bedacht zu
nehmen. Hinsichtlich der Art der Ubermittlung kénnen im Interesse der raschen Informationstibermitt-
lung, unter Berlicksichtigung des jeweiligen Standes der Technik durch die FMA bestimmte Kommunika-
tionstechniken vorgeschrieben werden.

§48e. (1) 8848a his 48d gelten nicht fir Geschafte, die aus geld- oder wechselkurspolitischen
Grinden oder im Rahmen der Verwaltung der offentlichen Schulden von einem Mitgliedstaat, einem
Bundesland, dem Européischen System der Zentralbanken, einer nationalen Zentralbank oder einer ande-
ren amtlich beauftragten Stelle oder einer fir deren Rechnung handelnden Einrichtung getétigt werden.

(2) 88 48a bis 48d gelten fur jedes Finanzinstrument, das zum Handel auf einem geregelten Markt in
mindestens einem Mitgliedstaat zugelassen ist oder fir das ein entsprechender Antrag auf Zulassung zum
Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde, unabhangig davon, ob das Geschéft selbst tatsachlich auf
diesem Markt getétigt wird oder nicht.

(3) §48b gilt auch fur jedes Finanzinstrument, das nicht zum Handel auf einem geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat zugelassen ist, dessen Wert jedoch von einem Finanzinstrument im Sinne von Abs. 2
abhéangt.

(4) §48d Abs. 1 bis 3 gilt nicht fur Emittenten, die fur ihre Finanzinstrumente keine Zulassung zum
Handel auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat beantragt oder erhalten haben.

(5) Diein den 88 48a bis 48d geregelten Verbote und Gebote sind auf Handlungen anzuwenden, die

1. in Osterreich oder im Ausland vorgenommen werden und Finanzinstrumente betreffen, die zum
Handel auf einem in Osterreich belegenen oder betriebenen geregelten Markt zugelassen sind o-
der fir die ein entsprechender Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem solchen Markt ge-
stellt wurde;

2. in Osterreich begangen werden und Finanzinstrumente betreffen, die zum Handel auf einem
geregelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen sind oder fir die ein entsprechender Antrag
auf Zulassung zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde.

(6) 88 48b und 48c gelten nicht fur den Handel mit eigenen Aktien (Erwerb und VerdufRerung) im
Rahmen von Riickkaufprogrammen und die Kursstabilisierungsmal3nahmen fur ein Finanzinstrument,
wenn derartige Transaktionen im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission
vom 22. Dezember 2003 erfolgen.

8§ 48f. (1) Fur die Zwecke dieser Bestimmung gelten folgende Begriff sbestimmungen:

1. ,Wertpapierhaus* ist jede Person im Sinne von Art. 1 Z 2 der Richtlinie 93/22/EWG,;
2. ,Kreditinstitut ist jede juristische Person im Sinne von Art. 1 Z 1 der Richtlinie 2000/12/EG,;
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3. ,Empfehlung” ist eine Analyse oder sonstige fur Informationsverbreitungskanéle oder die Of-
fentlichkeit bestimmte explizite oder implizite Information mit Empfehlungen oder Anregungen
zu Anlagestrategien in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten, einschliefdlich einer aktuellen oder kiinftigen Beurteilung des Wertes oder des
Kurses solcher Instrumente;

4. ,Analyse oder sonstige Information mit Empfehlungen oder Anregungen zu Anlagestrategien® ist
a) eine von einem unabhangigen Analysten, einem Wertpapierhaus, einem Kreditinstitut, einer

sonstigen Person, deren Haupttétigkeit in der Erstellung von Empfehlungen besteht, oder einer
bei den genannten Einrichtungen im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches tétigen na-
turlichen Person erstellte Information, die direkt oder indirekt eine bestimmte Anlageempfeh-
lung zu einem Finanzinstrument oder einem Emittenten von Finanzinstrumenten darstellt,

b) eine von anderen als den in lit. a genannten Personen erstellte Information, die direkt eine
bestimmte Anlageentscheidung zu einem Finanzinstrument empfiehlt;

5. ,relevante Person® ist eine natiirliche oder juristische Person, die bei der Auslibung ihres Berufs
oder im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Empfehlungen erstellt oder weitergibt;

6. ,Emittent” ist der Emittent eines Finanzinstruments, auf das sich die Empfehlung direkt oder
indirekt bezieht;

7. ,Informationsverbreitungskanal ist ein Kanal, durch den die Information der Offentlichkeit
tatsichlich oder wahrscheinlich zuganglich gemacht wird; ,, wahrscheinlich der Offentlichkeit zu-
ganglich gemachte Information” ist eine Information, die fir eine groRe Anzahl von Personen
zuganglich ist;

8. ,angemessene Regelung” ist jede Regelung — einschliefdlich der Selbstkontrolle —, die die Mit-
gliedstaaten gemal der Richtlinie 2003/6/EG treffen.

(2) Wer eine Empfehlung ausspricht, hat
1. klar und unmissverstandlich die Identitdt der Person anzugeben, die die Empfehlung abgegeben
hat, insbesondere Name und Berufsbezeichnung der Person, die die Empfehlung erstellt hat und
Name der juristischen Person, die fur die Erstellung der Empfehlung verantwortlich ist;

2. soferne es sich bei der relevanten Person um ein Wertpapierhaus oder ein Kreditinstitut handelt,
die ldentitét der jeweils zustdndigen Behtrde anzugeben;

3. soferne es sich bei der relevanten Person weder um ein Wertpapierhaus noch um ein Kreditinsti-
tut handelt, jedoch Selbstkontrollnormen oder Berufs- bzw. Standesregeln auf die Person An-
wendung finden, auf die genannten Normen oder Regeln hinzuwei sen;

4. soferne es um nichtschriftliche Empfehlungen handelt, anzugeben, wo die Angaben gemal3 Z 1
bis 3 aufzufinden sind, wobei diese Angaben unmittelbar und leicht fiir die Offentlichkeit zu-
ganglich sein mussen, zB im Wege der Internetadresse der relevanten Person;

Die Z 1 bis 3 finden keine Anwendung auf Medienmitarbeiter, die einer gleichwertigen angemessenen
Regelung — einschlieflich einer gleichwertigen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mit-
gliedstaaten unterliegen, sofern die genannten Regelungen eine ahnliche Wirkung haben, wie die in die-
sem Absatz.

(3) In einer Empfehlung ist sicherzustellen, dass

1. Tatsachen deutlich von Auslegungen, Schéatzungen, Stellungnahmen und anderen Arten nicht
sachbezogener Informationen unterschieden werden,;

2. ale Quellen zuverlassig sind bzw. bei Zweifeln an der Zuverléssigkeit der Quelle klar darauf
hingewiesen wird;

3. ale Prognosen, Vorhersagen und angestrebten Kursziele klar als solche gekennzeichnet werden
und dass auf die bei ihrer Erstellung oder Verwendung zugrunde gelegten wesentlichen Annah-
men hingewiesen wird;

4., soferne es sich um eine nichtschriftliche Empfehlung handelt, fir die Empfehlungsempfénger
ebenfallsdiein den Z 1 bis 3 angefihrten Umstande klar und leicht erkennbar sind.

Die relevanten Personen haben Uber Verlangen der FMA jede Empfehlung als vernlinftig zu substantiie-
ren. Dieser Absatz findet keine Anwendung auf Medienmitarbeiter, die einer gleichwertigen angemesse-
nen Regelung — einschlielflich einer gleichwertigen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen
Mitgliedstaaten unterliegen, sofern die genannte Regelung &hnliche Wirkungen hat, wie die in diesem
Absatz.

(4) Handelt es sich bei der relevanten Person um einen unabhéngigen Analysten, ein Wertpapier-
haus, ein Kreditingtitut, eine verbundene juristische Person oder sonstige relevante Personen, deren
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Haupttétigkeit in der Erstellung von Empfehlungen besteht, oder um eine bei den genannten Stellen im
Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches tétige natirliche Person, so hat die genannte Person weiters
sicherzustellen, dassin der Empfehlung

1. auf alle wesentlichen Quellen, einschliefflich die relevanten Emittenten, verwiesen wird sowie
darauf, ob die Empfehlung gegentiber dem fraglichen Emittenten offen gelegt und nach dieser
Offenlegung vor ihrer Weitergabe geéndert wurde;

2. alle Bewertungsgrundlagen oder Methoden zur Bewertung eines Finanzinstruments oder des
Emittenten eines Finanzinstruments oder zur Festsetzung eines angestrebten Kursziels fir ein Fi-
nanzinstrument ausrei chend zusammengefasst werden;

3. die Bedeutung der erstellten Empfehlung (zB ,,Erwerb”, ,Verauf3erung” oder ,,Halten"), die mog-
licherweise auch den zeitlichen Rahmen der Anlage, auf die sich die Empfehlung bezieht, um-
fasst, ausreichend erléautert und vor etwaigen Risiken angemessen gewarnt wird, einschliefdlich
einer Empfindlichkeitsanalyse der zu Grunde gelegten Annahmen;

4. Bezug genommen wird auf die gegebenenfalls vorgesehene Haufigkeit einer Aktualisierung der
Empfehlung und auf etwaige Anderungen der zuvor angekiindigten Ziel setzung;

5. der Zeitpunkt, zu dem die Empfehlung zum ersten Mal verdffentlicht wurde, klar und unmissver-
sténdlich angegeben wird, sowie das jeweilige Datum und der Zeitpunkt der genannten Kurse
von Finanzinstrumenten;

6., wenn sich die Empfehlung von derjenigen, die in den zwolf Monaten unmittelbar vor ihrer
Verdéffentlichung fur dasselbe Finanzinstrument oder denselben Emittenten erstellt wurde, unter-
scheidet, auf den Zeitpunkt der friiheren Empfehlung klar und unmissverstandlich hingewiesen
wird.

Fihrt die Einhaltung der in Z 1 bis 3 genannten Vorschriften dazu, dass die auf Grund dessen geforderten
Informationen im Vergleich zur Lange der abgegebenen Empfehlung unverhdltnismaidig sind, reicht es
aus, dass in der Empfehlung selbst klar und unmissversténdlich auf den Ort verwiesen wird, an dem die
geforderten Informationen unmittelbar und einfach firr die Offentlichkeit zuganglich sind, zB eine direkte
Internetverbindung zu der genannten Information bei der entsprechenden Adresse der relevanten Person,
vorausgesetzt die verwendete Methode oder Bewertungsgrundlage wurde nicht gedndert. Gleiches gilt im
Falle nichtschriftlicher Empfehlungen.

(5) Die relevanten Personen haben in der Empfehlung alle Beziehungen und Umstande offen legen,
bei denen damit gerechnet werden kann, dass sie die Objektivitdt der Empfehlung beeintréchtigen, insbe-
sondere, wenn relevante Personen ein nennenswertes finanzielles Interesse an einem oder mehreren Fi-
nanzinstrumenten, die Gegenstand der Empfehlung sind, haben oder ein erheblicher Interessenkonflikt im
Zusammenhang mit einem Emittenten, auf den sich die Empfehlung bezieht, besteht. Handelt es sich bei
der relevanten Person um eine juristische Person, so gilt dies auch fur alle juristischen oder nattirlichen
Personen, die fur die genannte juristische Person im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches tétig
sind und die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt waren. Handelt es sich bei der relevanten Person
um eine juristische Person, so umfassen die gemal3 diesem Absatz offen zu legenden Informationen ins-
besondere:

1. alle Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person oder ihrer verbundenen Unterneh-
men, die fir die an der Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen zuganglich sind oder bei
denen damit gerechnet werden kann, dass sie zuganglich sind;

2. alle Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person oder mit ihr verbundener juristi-
scher Personen, die den Personen, die an der Erstellung der Empfehlung zwar nicht beteiligt wa-
ren, jedoch vor der Weitergabe der Empfehlung an Kunden und die Offentlichkeit Zugang zu der
Empfehlung hatten oder hétten haben kénnen, bekannt sind.

Fihrt die Einhaltung der in diesem Absatz genannten Vorschriften dazu, dass die auf Grund dessen ge-
forderten Offenlegungen im Vergleich zur Lange der abgegebenen Empfehlung unverhaltnisméaidig sind,
reicht es aus, dass in der Empfehlung selbst klar und unmissversténdlich auf den Ort verwiesen wird, an
dem diese Offenlegungen von der Offentlichkeit unmittelbar und leicht eingesehen werden kénnen, zB
eine direkte Internetverbindung zu der Offenlegung bei der entsprechenden Adresse der relevanten Per-
son. Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher Empfehlungen. Dieser Absatz findet keine Anwendung auf
Medienmitarbeiter, die einer gleichwertigen angemessenen Regelung — einschliefdich einer gleichwerti-
gen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mitgliedstaaten unterliegen, sofern die genannte
Regelung dhnliche Wirkungen hat, wie die in diesem Absatz.

(6) Wird die Empfehlung von einem unabhéngigen Analysten, einem Wertpapierhaus, einem Kredit-
institut, einer verbundenen juristischen Person oder einer sonstigen relevanten Person, deren Haupttétig-
keit in der Erstellung von Empfehlungen besteht, erstellt, so ist von den genannten Personen zusétzlich zu
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den in Abs. 5 genannten Verpflichtungen sicherzustellen, dass die nachfolgenden, ihre Interessen und
Interessenkonflikte betreffenden Informationen klar und unmissverstandlich in der Empfehlung offen
gelegt werden:
1. wesentliche Beteiligungen, die zwischen der relevanten Person oder einer verbundenen juristi-
schen Person einerseits und dem Emittenten andererseits bestehen. Diese wesentlichen Beteili-
gungen umfassen mindestens folgende Félle;

a) wenn Anteile von Uber 5% des gesamten emittierten Aktienkapitals an dem Emittenten von
der relevanten Person oder einer verbundenen juristischen Person gehalten werden oder

b) wenn Anteile von Uber 5% des gesamten emittierten Aktienkapitals an der relevanten Person
oder einer verbundenen juristischen Person von dem Emittenten gehalten werden;

2. sonstige nennenswerte finanzielle Interessen, die die relevante Person oder eine verbundene juris-
tische Person in Bezug auf den Emittenten hat;

3. gegebenenfalls eine Stellungnahme dazu, ob die relevante Person oder eine mit ihr verbundene
juristische Person ein Marktmacher oder Liquiditatsspender in den Finanzinstrumenten des Emit-
tentenist;

4. gegebenenfalls eine Aussage darliber, ob die relevante Person oder eine mit ihr verbundene juris-
tische Person in den vorangegangenen zwdlf Monaten bei der 6ffentlichen Emission von Finanz-
instrumenten des Emittenten federfihrend oder mitfihrend war;

5. gegebenenfalls eine Stellungnahme zu der Frage, ob die relevante Person oder eine mit ihr ver-
bundene juristische Person mit dem Emittenten eine sonstige Vereinbarung Uber die Erbringung
von Investment-Banking-Dienstleistungen getroffen hat, vorausgesetzt, dies hat nicht die Offen-
legung vertraulicher Geschéftsinformationen zur Folge und die Vereinbarung war in den voran-
gegangenen zwolf Monaten in Kraft oder im gleichen Zeitraum erfolgte eine Entschadigung auf
ihrer Grundlage;

6. gegebenenfalls eine Aussage dazu, ob die relevante Person oder eine mit ihr verbundene juristi-
sche Person mit dem Emittenten eine Vereinbarung Uber die Erstellung von Anlageempfehlungen
getroffen hat.

Tatsachliche organisatorische oder verwaltungstechnische Vereinbarungen innerhalb des Wertpapierhau-
ses oder des Kreditinstituts sind zur Verhinderung oder Vermeidung von Interessenkonflikten im Zu-
sammenhang mit den Empfehlungen, einschliefflich Informationsschranken, in der Empfehlung generell
offen zu legen. Die Vorschriften gemaf3 Abs. 5 zweiter Satz fir die im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder
Ahnliches fiir ein Wertpapierhaus oder ein Kreditinstitut tétigen natiirlichen oder juristischen Personen
umfasst insbesondere die Offenlegung der Frage, ob die Vergitung dieser Personen an Investment-
Banking-Geschéfte des Wertpapierhauses oder des Kreditinstituts oder verbundener juristischer Personen
gebunden ist. Sofern die naturlichen Personen die Anteile an dem Emittenten vor ihrer 6ffentlichen Emis-
sion erhalten oder erwerben, sind in der Empfehlung auferdem der Erwerbspreis und das Datum des
Erwerbs offen zu legen. Wertpapierhduser und Kreditingtitute haben vierteljahrlich den Anteil aller Emp-
fehlungen offen zu legen, die auf ,, Erwerb”, ,Halten, ,Verauf3ern* oder dhnlich lauten, sowie den Anteil
der Emittenten, die den genannten Kategorien entsprechen, fir die das Wertpapierhaus oder das Kreditin-
stitut in den vorangegangenen zwolf Monaten wesentliche I nvestment-Banking-Dienstl ei stungen erbracht
hat. Flhrt die Einhaltung der in diesem Absatz genannten Vorschriften dazu, dass die auf Grund dessen
geforderten Offenlegungen im Vergleich zur Lénge der abgegebenen Empfehlung unverhaltnismallig
sind, reicht es aus, in der Empfehlung selbst klar und unmissverstandlich auf den Ort zu verweisen, an
dem diese Offenlegung unmittelbar und leicht fur die Offentlichkeit zuganglich ist, zB eine direkte Inter-
netverbindung zu der Offenlegung bei der entsprechenden Adresse des Wertpapierhauses oder des Kredit-
instituts. Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher Empfehlungen.

(7) Wird die von einem Dritten erstellte Empfehlung durch eine relevante Person unter deren Ver-
antwortung weitergegeben, so hat die relevante Person ihre Identitdt klar und unmissverstandlich in der
Empfehlung anzugeben.

(8) Wird in fir die Offentlichkeit bestimmten Informationen die von einem Dritten erstellte Empfeh-
lung wesentlich veréndert weitergegeben, so hat derjenige, der die Empfehlung ausspricht, zu gewéhrleis-
ten, dass diese Informationen einen eindeutigen Hinweis auf die im Einzelnen vorgenommenen Anderun-
gen enthalten. Sofern die wesentliche Anderung in einer gegensitzlichen Empfehlung besteht (zB eine
Empfehlung zum ,,Erwerb“ wird in ,Halten" oder ,VerauBerung* bzw. umgekehrt gedndert), gelten die
Abs. 2 bis 5 auch fir die Person, die die Empfehlung weitergibt, sinngeméi. Aul3erdem haben relevante
juristische Personen, die selbst oder Uber natiirliche Personen eine wesentlich veradnderte Empfehlung
weitergeben, formliche, schriftliche Richtlinien aufzustellen, so dass die Empfanger der wesentlich ver-
anderten Empfehlung an die Stelle verwiesen werden kdnnen, an der sie Zugang zur ldentitét des Erstel-
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lers der Empfehlung, zur Empfehlung selbst und zur Offenlegung der Interessen des Erstellers oder von
Interessenkonflikten erhalten kénnen, sofern diese Angaben 6ffentlich zuganglich sind. Die Sétze 1 und 2
finden keine Anwendung auf Presseberichte Uber von Dritten erstellte Empfehlungen, wenn diese Emp-
fehlungen nicht wesentlich geédndert wurden. Bei der Weitergabe der Zusammenfassung einer von einem
Dritten erstellten Empfehlung haben die die Zusammenfassung weitergebenden relevanten Personen
sicherzustellen, dass es sich um eine klare und nicht irrefihrende Zusammenfassung handelt, in der auf
das Ausgangsdokument sowie auf den Ort verwiesen wird, an dem die mit dem Ausgangsdokument ver-
bundenen Offenlegungen unmittelbar und leicht fur die Offentlichkeit zuganglich sind, sofern diese An-
gaben der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen.

(9) Fur den Fall, dass die relevante Person ein Wertpapierhaus, ein Kreditinstitut oder eine von die-
sen im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches beschiftigte natiirliche Person ist, die Empfehlun-
gen Dritter weitergibt, gilt:

1. Die Bezeichnung der fir das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut zustandigen Behdrde wird
klar und unmissverstandlich angegeben.

2. Hat der Ersteller der Empfehlung diese nicht bereits durch einen Informationsverbreitungskanal
weitergegeben, so gelten diein Abs. 6 fur die Ersteller vorgesehenen Vorschriften auch fir digje-
nigen, die die Empfehlung weitergeben.

3. Nimmt das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut eine wesentliche Anderung an der Empfeh-
lung vor, so sind die fir die Ersteller gemal3 Abs. 2 bis 6 genannten Vorschriften einzuhalten.

(10) Die FMA ist erméchtigt, durch Verordnung die Form und den Inhalt der gemaf dieser Bestim-
mung vorgesehenen Angaben festzusetzen; dabel ist auf berechtigte Interessen der Emittenten und der
Anleger sowie auf international e Standards entwickelter Kapitalmérkte Bedacht zu nehmen.

Sonder bestimmungen fiir das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider -1 nformation

§48g. (1) Soweit im Folgenden nicht etwas anderes angeordnet wird, gelten fur das Strafverfahren
wegen Missbrauchs einer Insider-Information die Bestimmungen der Strafprozessordnung 1975, BGBI.
Nr. 631 (StPO).

(2) Die besonderen Vorschriften fir das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-
Information gelten auch fur das Verfahren wegen einer Tat, die zugleich den Tatbestand des Missbrauchs
einer Insider-Information und den einer gerichtlich strafbaren Handlung anderer Art erfllt.

§ 48h. Das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-Information obliegt dem Landesgericht
fUr Strafsachen Wien.

§48i. (1) Staatsanwaltschaft und Gericht haben grundsétzlich die FMA mit Ermittlungen zur Auf-
kldrung des Verdachts des Missbrauchs einer Insider-Information zu beauftragen. Sicherheitsbehdrden
und deren Organe dirfen sie nur dann beauftragen, wenn bei Gefahr im Verzug unaufschiebbare Amts-
handlungen durchzufiihren sind und Organe der FMA nicht rechtzeitig zu erreichen sind, oder wenn der
Sachverhalt auch den Tatbestand einer anderen gerichtlich strafbaren Handlung erfiillen kénnte. In diesen
Féalen ist die FMA ohne unnétigen Aufschub von den Ermittlungen zu versténdigen und ihr Gelegenheit
Zu geben, sich von deren Ergebnissen Kenntnis zu verschaffen.

(2) Sobald eine bestimmte Person des Missbrauchs einer Insider-Information verdéchtig ist, hat die
FMA Anzeige an die Staatsanwaltschaft Wien zu erstatten. Ermittlungen zur unmittelbaren Feststellung
des Sachverhalts und zur Aufklarung des Verdachts hat sie — unbeschadet der Wahrnehmung ihrer Be-
fugnisse nach 8 48q — nur soweit durchzufiihren, als sie damit durch Staatsanwaltschaft oder Gericht
beauftragt wird.

(3) Die FMA hat das Bundeskriminalamt (§ 6 Abs. 1 des Sicherheitspolizeigesetzes, BGBI. Nr.
566/1991) ohne unndtigen Aufschub Uber den Verdacht des Missbrauchs einer Insider-Information und
die von ihr durchgefiihrten Ermittlungen zu verstandigen und ihm Gelegenheit zu geben, sich von deren
Ergebnissen Kenntnis zu verschaffen.

(4) Im Ubrigen gelten firr das Verfahren bei den Amtshandlungen der FMA die Bestimmungen iber
das verwaltungsbehordliche Strafverfahren, sofern sich aus den Bestimmungen der StPO nicht anderes
ergibt.

§48j. (1) Auftrédge der Staatsanwaltschaft oder des Gerichts um Ermittlungen hat die FMA mit
groRtmaglicher Beschleunigung zu erledigen, Uber entgegenstehende Hindernisse hat sie Staatsanwalt-
schaft oder Gericht unverzuglich zu verstandigen.

(2) Die FMA hat Staatsanwaltschaft und Gericht jederzeit Akteneinsicht zu gewahren und die erfor-
derlichen Auskinfte zu erteilen.
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§48k. (1) Der FMA kommt im Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-Information die
Stellung eines Privatbeteiligten zu.

(2) Als Anklager an Stelle der Staatsanwaltschaft und als Privatbeteiligter hat die FMA auf3er den
Rechten, die einem Verletzten sonst zukommen, noch folgende Rechte:
1. Sie kann im gleichen Umfang wie die Staatsanwaltschaft gerichtliche Entscheidungen bekémpfen
und die Wiederaufnahme des Strafverfahrens verlangen,
2. ihre Nichtigkeitsbeschwerde bedarf nicht der Unterschrift eines Verteidigers,
3. die Anberaumung von Haftverhandlungen (88 181 und 182 StPO) und von miindlichen Verhand-
lungen im Rechtsmittelverfahren ist ihr mitzuteilen,

4. ihre Vertreter kdnnen bei Haftverhandlungen und bei mundlichen Verhandlungen im Rechtsmit-
telverfahren das Wort ergreifen und Antrége stellen.

(3) Die Vermutung des Rucktrittes von der Verfolgung (8 46 Abs. 3 StPO) ist gegentiber der FMA
als Anklager ausgeschlossen.

§48l. Der FMA sind gerichtliche Erledigungen und andere Schriftstiicke, die ihr nach den Bestim-
mungen dieses Bundesgesetzes mitzuteilen sind, grundsétzlich ohne Zustellnachweis zuzustellen. Die
Ladung zur Hauptverhandlung, gerichtliche Erledigungen und andere Schriftstiicke, gegen die der FMA
ein Rechtsmittel oder ein Rechtsbehelf zusteht, sind ihr mit Zustellnachweis (88 13 bis 20 des Zustellge-
setzes) zuzustellen oder durch Telefax oder im elektronischen Rechtsverkehr (8 89a GOG) zu Ubermit-
teln.

§48m. Legt die Staatsanwaltschaft die Anzeige wegen des Verdachts des Missbrauchs einer Insider-
Information zurlick oder tritt sie von einer weiteren Verfolgung des Missbrauchs einer Insider-
Information zurtick, so hat die Staatsanwaltschaft die Grinde hiefir nach MaR3gabe des § 48a StPO der
FMA sogleich mitzuteilen.

§48n. Vor einer Mitteilung nach den 88 90c Abs. 4, 90d Abs. 4 oder 90f Abs. 3 StPO hat die Staats-
anwaltschaft oder das Gericht der FMA Gelegenheit zur Stellungnahme einzurdumen.

§ 480. Jeder Strafantrag und jede Anklageschrift wegen des Missbrauchs einer Insider-Information
ist auch der FMA zuzustellen; die Staatsanwaltschaft hat dem Gericht auch eine Ausfertigung des
Strafantrages bzw. der Anklageschrift fir die FM A zu Gberreichen.

§ 48p. (1) Zu den Kosten des Strafverfahrens gehtren auch die Auslagen, die der FMA als Privatbe-
teiligter oder Anklégerin an Stelle der Staatsanwaltschaft erwachsen; sie fallen nicht unter die Pauschal-
kosten.

(2) Die Kosten, die der FMA im Dienste der Strafjustiz erwachsen, sind bei der Bestimmung des
Pauschalkostenbeitrages zu beriicksichtigen, soweit sie nicht nach § 381 Abs. 1 Z 3, 4 oder 5 StPO be-
sonders zu ersetzen sind.

(3) Der FMA werden nur Barauslagen und auf3erdem die Kosten erstattet, die der Finanzprokuratur
nach § 5 des Prokuraturgesetzes, StGBI. Nr. 172/1945, gebiihren.

Uberwachungsbefugnisse der FMA
§48g. (1) Unbeschadet der Zusténdigkeit der Gerichte und Strafverfolgungsbehdrden hat die FMA
die Einhaltung der 88 48a bis 48f zu Uberwachen. Fir diese Zwecke ist sie berechtigt:
1. Unterlagen aler Art einzusehen und Kopien von ihnen zu erhalten,

2. von jedermann Auskiinfte anzufordern, auch von Personen, die an der Ubermittlung von Auftré-
gen oder an der Ausfihrung der betreffenden Handlungen nacheinander beteiligt sind, sowie von
deren Auftraggebern, und, falls notwendig, eine Person vorzuladen und zu vernehmen,

3. Ermittlungen vor Ort durchzufihren,
4. bereits zum Akt genommene Ergebnisse der Uberwachung einer Telekommunikation (88 149a
Abs. 1 Z 2 und 149m StPO) einzusehen und Kopien von ihnen zu erhalten (8 149c Abs. 3 letzter
Satz).
(2) Die FMA hat bei ihrer Dienststelle ein Buro fur Zwecke der Konsultation der Marktteilnehmer
bei etwaigen Anderungen der nationalen Rechtsvorschriften einzurichten.

(3) Die FMA kann im Zusammenhang mit der Bekampfung von Marktmanipulation und Insiderhan-
del das Borseunternehmen beauftragen, den Handel mit den betreffenden Finanzinstrumenten auszuset-
zen. In einem Verfahren nach 8 48c kann die FMA fir die Dauer des Verfahrens ein Verbot der Aus-
Ubung einer Berufstétigkeit des Beschuldigten verhéngen, soferne der Beschuldigte dringend tatverdach-
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tig ist, diese Berufstétigkeit mit dem vom Verfahren betroffenen Delikt in Zusammenhang steht und,
wenn die Gefahr besteht, der Beschuldigte konnte sonst die Tat wiederholen.

(4) Die FMA kann Mal3nahmen oder Sanktionen, die wegen Verstdf3en gegen die 88 48a bis 48f ge-
setzt wurden, nur bei Vorliegen eines tiberwiegenden offentlichen Interesses und nach Mal3gabe der Z 1
bis 3 beauskunften oder 6ffentlich bekanntgeben.

1. Im Falle einer Amtshandlung in einem laufenden Verfahren hat die FMA die Nennung der Na-
men der betroffenen Beteiligten zu unterlassen, es sei denn, diese sind bereits offentlich bekannt
oder es besteht ein tiberwiegendes Interesse der Offentlichkeit an der Kenntnis der Namen.

2. Im Falle der Verhangung einer Sanktion kann die FMA die Namen der Personen oder Unterneh-
men, gegen die die Sanktion verhangt wurde, die Namen der Unternehmen, fir die Personen ver-
antwortlich sind, gegen die eine Sanktion verhadngt wurde, sowie die verhdngte Sanktion
beauskunften oder verdffentlichen. Als Sanktionen im Sinne dieser Bestimmung gelten alle von
der FMA nach Abschluss eines Verfahrens mit Bescheid gesetzten Rechtsakte.

3. Die FMA hat von der Erteilung einer Auskunft Giber Amtshandlungen oder einer diesbeziiglichen
Veroffentlichung abzusehen, wenn

a) die Erteilung der Auskunft oder die Veréffentlichung die Stabilitat der Finanzmarkte erheblich
geféhrden wirde oder

b) die Erteilung der Auskunft oder die Veréffentlichung zu einem unverhéltnismafigen Schaden
bei einem von der Auskunft oder der Ver6ffentlichung betroffenen Beteiligten fihren wirde
oder

¢) durch die Erteilung der Auskunft die Durchfiihrung eines Verfahrens oder Mal3nahmen, die im
offentlichen Interesse liegen, vereitelt, erschwert, verzogert oder gefahrdet werden konnten.

(5) Nach anderen Bundesgesetzen bestehende Vorschriften Uber das Berufsgeheimnis bleiben von
den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes unberihrt.

§48r. (1) Die FMA hat mit den zusténdigen Behtrden der anderen Mitgliedstaaten zusammenzuar-
beiten, wenn dies zur Erfillung der Aufgaben der zustéandigen Behdrden gemé den Richtlinien
2003/6/EG, 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG, geméal3 der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003
oder gemald 88 48a his 48q erforderlich ist. Die FMA hat den zustdndigen Behorden der anderen Mit-
gliedstaaten Amtshilfe zu leisten und kann ihrerseits Amtshilfe in Anspruch nehmen. Die FMA und die
zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten tauschen Informationen aus und arbeiten bei Ermitt-
lungen zusammen.

(2) Die FMA hat den zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten auf deren Ersuchen unver-
zuglich alle Informationen zu Ubermitteln, die zu dem in Abs. 1 genannten Zweck notwendig sind. Sofern
erforderlich, hat die FMA, an die sich das Auskunftsbegehren richtet, die erforderlichen Mal3nahmen zu
ergreifen, um die angeforderten Informationen zu erlangen. Ist die FMA nicht in der Lage, die angefor-
derte Information unverziglich zu liefern, so hat sie der ersuchenden zustandigen Behdrde die Griinde
hierfir mitzuteilen. Auf die gleiche Weise Uber deren Ersuchen an die FMA von den zustandigen Behor-
den anderer Mitgliedstaaten Ubermittelte Informationen unterliegen dem Amtsgeheimnis. Die FMA kann
die Ubermittlung der angeforderten Informationen ablehnen,

1. wenn die Weitergabe der Informationen die Souveranitét, die Sicherheit oder die offentliche
Ordnung beeintrachtigen konnte,

2. wenn auf Grund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem
Osterreichischen Gericht anhéngig ist oder

3. wenn gegen die genannten Personen auf Grund derselben Tat bereits ein rechtskraftiges Urtell
eines Osterrei chischen Gerichts ergangen ist.

In diesem Fall hat sie dies der ersuchenden zusténdigen Behérde mitzuteilen und ihr méglichst genaue
Informationen Uber das betreffende Verfahren oder Urteil zu Gbermitteln.

Die FMA ist ihrerseits berechtigt, bei den zustandigen Behérden der anderen Mitgliedstaaten Auskinfte
zur Erfullung ihrer Aufgaben geméal3 Abs. 1 einzuholen. Die FMA kann, wenn ihrem Auskunftsersuchen
nicht innerhalb angemessener Frist Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies dem Ausschuss
der européi schen Wertpapierregulierungsbehtrden melden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren darf die FMA die nach Abs. 1 erhalte-
nen Informationen ausschlielflich in Erfullung ihrer Aufgabe im Rahmen dieses Bundesgesetzes sowie in
mit der Erflllung dieser Aufgabe verbundenen Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwenden. Gibt
jedoch die zustandige Behorde, die eine Information Ubermittelt hat, ihre Zustimmung, so darf die FMA
sie zu anderen Zwecken verwenden oder den zustandigen Behtrden anderer Staaten Ubermitteln, soferne
dies nach innerstaatlichen Vorschriften, insbesondere nach 88 1, 6 und 12f DSG 2000 in Betracht kommt.
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(3) Ist die FMA Uberzeugt, dass Verstlie gegen die Richtlinie 2003/6/EG im Hoheitsgebiet eines
anderen Mitgliedstaats erfolgen oder erfolgt sind oder dass Finanzinstrumente, die auf einem geregelten
Markt in einem anderen Mitgliedstaat gehandelt werden, durch Handlungen betroffen sind, so hat sie dies
der zustandigen Behdrde des anderen Mitgliedstaats so konkret wie moglich mitzuteilen. Sollte die FMA
ihrerseits eine derartige Mitteilung erhalten, hat sie hierauf die erforderlichen Mal3nahmen zu setzen. Sie
hat die mitteilende zustandige Behorde tber die Ergebnisse und soweit moglich Gber wichtige Zwischen-
ergebnisse zu unterrichten. Die Befugnisse der zusténdigen Behorde, von der die Information stammt,
bleiben von diesem Absatz unberiihrt. Die gemal3 Art. 10 der Richtlinie 2003/6/EG ortlich zustéandigen
Behdrden konsultieren einander zu den beabsi chtigten Folgemal3nahmen.

(4) Die FMA kann die zustandige Behdrde eines anderen Mitgliedstaats ersuchen, in dessen Ho-
heitsgebiet Ermittlungen durchzufihren. Ebenso hat sie solchen Ersuchen der zustdndigen Behorden
anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Ferner kann die FMA die zustandigen Behdrden der anderen
Mitgliedstaaten darum ersuchen, dass es ihrem eigenen Personal gestattet wird, das Personal der zustén-
digen Behtrde des anderen Mitgliedstaats bei den Ermittlungen zu begleiten. Ebenso hat sie solchen
Ersuchen der zusténdigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Die Ermittlungen unterlie-
gen dabei voll und ganz der Kontrolle des Mitgliedstaats, in dessen Hoheitsgebiet sie stattfinden. Die
FMA kann es ablehnen, einem Ermittlungsersuchen geméal? diesem Absatz nachzukommen oder einem
Ersuchen der zustandigen Behodrde eines anderen Mitgliedstaats gemaid diesem Absatz stattzugeben, das
eigene Personal durch Personal jener Behorde begleiten zu lassen, wenn derartige Ermittlungen die Sou-
veranitét, die Sicherheit oder die offentliche Ordnung beeintrachtigen kénnten oder wenn auf Grund der-
selben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem 6sterreichischen Gericht an-
hangig ist oder wenn gegen die betreffenden Personen auf Grund derselben Tat bereits ein rechtskréftiges
Urteil eines dsterreichischen Gerichts ergangen ist. In diesem Fall hat sie dies der ersuchenden zusténdi-
gen Behorde entsprechend mitzuteilen und ihr méglichst genaue Informationen Uber das betreffende Ver-
fahren oder Urteil zu Ubermitteln. Unbeschadet des Art. 226 des Vertrags kann die FMA, deren Ersuchen
um Einleitung von Ermittlungen oder Erteilung der Erlaubnis, dass ihre Bediensteten die Bediensteten der
zustdndigen Behdrde des anderen Mitgliedstaats begleiten dirfen, nicht innerhalb angemessener Frist
Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies dem Ausschuss der européischen Wertpapierregulie-
rungsbehdrden melden.”

7. 1n 8 64 Abs. 1 wird nach dem Wort ,Wertpapieren“ die Wortgruppe ,,sowie von Emissionsprogram-
men, in deren Rahmen Schuldverschreibungen emittiert werden,” eingefiigt.

8. In § 66 Abs. 1 wird nach der Wortgruppe ,,Die Voraussetzungen fir die Zulassung von Wertpapieren®
die Wortgruppe ,,und Emissionsprogrammen’ eingefiigt.

9. Nach § 66 Abs. 6 wird folgender Abs. 7 angefgt:

»(7) Schuldverschreibungen, die im Rahmen eines zum amtlichen Handel zugelassenen Emissions-
programms innerhalb von 12 Monaten ab Vertffentlichung des Prospekts ausgegeben werden, bedirfen
keiner gesonderten Zulassung. Die amtliche Notierung erfolgt, soferne die Voraussetzungen des § 66
Abs. 1 Z 2 und 4 bis 9 gegeben sind und nachdem der Antragsteller dem Borseunternehmen die Anleihe-
bedingungen tbermittelt hat. Die Anleihebedingungen sind gemaf3 § 78 zu verdffentlichen.”

10. § 67 Abs. 1 lautet:

»(1) Das Borseunternehmen kann Verkehrsgegensténde sowie Emissionsprogramme, in deren Rah-
men Schuldverschreibungen emittiert werden, zum Geregelten Freiverkehr zulassen.”
11. Nach § 68 Abs. 3 wird folgender Abs. 4 angefugt:

»(4) Schuldverschreibungen, die im Rahmen eines zum geregelten Freiverkehr zugelassenen Emissi-
onsprogramms innerhalb von 12 Monaten ab V er6ffentlichung des Prospekts ausgegeben werden, bedir-
fen keiner gesonderten Zulassung. Die Notierung im geregelten Freiverkehr erfolgt, soferne die Voraus-
setzungen des 8 68 Abs. 1 Z 2 und 4 bis 9 gegeben sind und nachdem der Antragsteller dem Borseunter-
nehmen die Anleihebedingungen Ubermittelt hat. Die Anleihebedingungen sind gemal? § 78 zu verdffent-
lichen.”

12. § Die Uberschrift vor § 69 lautet:
»ungeregelter dritter Markt"

13. In 8 69 Abs. 1 wird nach dem Wort ,Verkehrsgegenstdnde” die Wortgruppe ,,sowie Emissionspro-
gramme, in deren Rahmen Schuldverschreibungen emittiert werden,” eingefugt.
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14. Nach § 69 Abs.1 Z 3 wird folgende Z. 4 angefugt:

»4. Schuldverschreibungen, die im Rahmen eines zum dritten Markt zugelassenen Emissionspro-
gramms ausgegeben werden, bedirfen keiner gesonderten Zulassung. Die Notierung im dritten
Markt erfolgt, sofern der Antragsteller dem Borseunternehmen die Anleihebedingungen tbermit-
telt hat.”

15. In § 72 Abs. 1 wird nach dem Wort ,Wertpapieres* die Wortgruppe ,bzw. eines Emissionspro-
gramms" eingefiigt.
16. Dem § 72 Abs. 2 2weiter Satz wird folgender dritter Satz angefugt:

»,Bel einem Antrag auf Zulassung eines Emissionsprogramms muss sich der Gesamtbetrag auf das im
Prospekt vorgesehene maximale Emissionsvolumen sémtlicher potentieller Schuldverschreibungen bezie-
hen. Sind seit der Verdffentlichung des Prospekts mehr als 12 Monate vergangen oder tiberschreitet die
Emission von Schuldverschreibungen den beantragten Gesamtbetrag des Programms, muss ein neuer
Antrag gestellt werden.”

17. In 8§ 75a Abs. 2 wird nach dem Wort ,Wertpapiere" die Wortgruppe ,,bzw. fir dasselbe Emissionspro-
gramm* eingefiigt.

18. In § 75a Abs. 5 wird nach dem Wort ,,Wertpapier* die Wortgruppe ,,bzw. fir ein Emissionspro-
gramm* eingefiigt.

19. § 82 Abs. 6 entfallt.

20. In 8§ 82 Abs. 7 und 8 wird jeweils der Ausdruck ,, Abs. 6 durch den Ausdruck ,,§ 48d" ersetzt.

21. § 91a entfallt.

22. Nach § 96a Abs. 2 wird folgender Abs. 3 angefiigt:
»(3) Bel Verwaltungstibertretungen gemafd den 88 48 und 48c gilt anstelle der Verjghrungsfrist ge-
mal § 31 Abs. 2 VSIG von sechs Monaten eine Verjahrungsfrist von 18 Monaten.*
23.1n 8101 Z 1 wird die Zahl ,,48a" durch die Zahl ,48b" ersetz.
24.1n 8101 Z 2 wird nach der Zahl ,,31" die Wortgruppe ,,und § 48aAbs. 1 Z 1 lit. b* eingefugt.

25. Nach § 101d wird folgender § 101e samt Uberschrift eingefiigt:
» Sprachliche Gleichbehandlung

§ 101e. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in mannlicher Form
angefiuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf be-
stimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

26. Nach § 102 Abs. 19 wird folgender Abs. 20 angefiigt:

»(20) 8§ 26 Abs. 1, 848 Abs. 1 Z 2 und die 88 48a bis 48t, § 64 Abs. 1, § 66 Abs. 1 und 7, 8 67 Abs.
1, § 68 Abs. 4, die Uberschrift vor § 69, § 69 Abs. 1, § 72 Abs. 1 und 2, § 75a Abs. 2 und 5, § 82 Abs. 7
und 8, § 96a Abs. 3, 8101 Z 1 und 2 und § 101e in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XX/Xxxx
treten mit 12. Oktober 2004 in Kraft. § 82 Abs. 6 und 8§ 91a treten mit Ablauf des 11. Oktober 2004 auf3er
Kraft.

Artikel 11
Anderung des Wertpapier aufsichtsgesetzes

Das Wertpapieraufsichtsgesetz, BGBI. Nr. 753/1996, zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. Xx/XxxXx,
wird wie folgt geandert.

1. 8 2 Abs. 1 Z 4 entfallt.
2. 8§ 2 Abs. 2 entfallt.

3. 810 Abs. 1 Z 3 bis5 lauten:

»3- im Wege des freien Dienstlei stungsverkehrs gemaf3 88 9 ff. BWG im Inland tétige Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und Lokale Firmen mit Sitz in Mitgliedstaaten, soweit diese Unternehmen
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Mitglied einer Wertpapierborse im Sinne des Borsegesetzes sind, aber je nur hinsichtlich jener
Instrumente, die zum Handel an einer sterreichischen Borse zugelassen sind, und tber diein Os-
terreich Geschéfte abgeschlossen wurden,

4. die Oesterreichische Nationalbank und

5. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland (8 15 Abs. 1 Z 3 BérseG) und Unter-
nehmen mit Sitz in einem Drittland (§ 15 Abs. 1 Z 4 BorseG), die Mitglied einer Wertpapierbor-
se im Sinne des BOrsegesetzes sind, sowie an einer Wertpapierborse im Sinne des Borsegesetzes
tétige Mitglieder einer Kooperationsborse (8 15 Abs. 5 BorseG), aber je nur hinsichtlich jener In-
strumente, die zum Handel an einer sterreichischen Bérse zugelassen sind und iber die in Oster-
reich Geschéfte abgeschlossen wurden.”

4, 8§10 Abs. 2 lautet:

»(2) Meldepflichtige Instrumente sind:

1. Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG,

2. Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,

3. Geldmarktinstrumente,

4. Finanzterminkontrakte (Futures) einschliefdlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,

5. Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreement),

6. Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien oder Aktienindexbasis (Equity-swaps),

7. Kauf- und Verkaufsoptionen auf alle unter Z 1 bis 6 fallenden Instrumente einschliefflich gleich-

wertiger bar abgerechneter Instrumente; dazu gehdren insbesondere Devisen- und Zinsoptionen,

8. alle sonstigen Instrumente,
die zum Handel an einer dsterreichischen Borse oder zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne
des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG in einem Mitgliedstaat zugelassen sind oder fur die ein Antrag
auf Zulassung zum Handel auf einem der vorgenannten Markte gestellt wurde, unabhdngig davon, ob
dieses Geschéft in einem geregeltenMarkt abgeschlossen oder abgewickelt wurde, sofern es sich um den
An- oder Verkauf oder um ein unechtes Pensionsgeschéft handelt. Meldepflichtige Instrumente im Sinne
dieser Bestimmung sind auch solche Instrumente, die nicht zum Handel an einem 6sterrei chischen Markt
oder an einem geregelten Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG in einem Mitglied-
staat zugelassen sind, wenn ihr Wert von einem in Z 1 bis 8 genannten Instrument, das zum Handel an
einer osterreichischen Borse oder zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der
Richtlinie 93/22/EWG in einem Mitgliedstaat zugelassen ist oder fir das ein Antrag auf Zulassung zum
Handel auf einem der vorgenannten Méarkte gestellt wurde, abhangt.”

5. In § 10 Abs. 5 wird jeweils nach dem Wort ,,Immobilien-lnvestmentfondsgesetzes® die Wortgruppe
»» Mitarbeitervorsorgekassen gemald § 18 des betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes* eingefiigt.

6. In 8§14 Z 2 wird der Srichpunkt am Ende durch einen Punkt ersetzt und § 14 Z 3 entfallt. Im letzten
Satz des § 14 wird die Wortgruppe ,Die Verbote gemal? Z 2 und 3 gelten” durch die Wortgruppe ,Das
Verbot gemal3 Z 2 gilt" ersetzt.

7.1n § 25 Abs. 1 wird der Beistrich nach dem Wort ,,Handel“ durch das Wort ,,und* ersetzt und die Wort-
gruppe ,und der dritte Markt* entfallt.

8. In 8 27 Abs. 3 wird nach der Wortgruppe ,,Verhaltensregeln des § 14 Z 2“ die Wortgruppe ,und 3*
gestrichen.
9. Nach & 33 wird folgender §33a samt Uberschrift eingefugt:

» Sprachliche Gleichbehandlung

§ 33a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in ménnlicher Form
angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf be-
stimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

10. Nach § 34 Abs. 14 wird folgender Abs. 15 angefiigt:

»(15) 8 10 Abs. 1,2und 5,814 Z 2, § 25 Abs. 1, § 27 Abs. 3 und § 33ain der Fassung des Bundes-
gesetzes BGBI. | Nr. xxxx/xx treten mit 12. Oktober 2004 in Kraft. 82 Abs. 1 Z 4, §2 Abs. 2 und § 14
Z 3 treten mit Ablauf des 11. Oktober 2004 auf3er Kraft."



