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BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND DES VORGESCHLAGENEN RECHTSAKTS

Die Finanzkrise hat die Féhigkeit der Behorden auf nationaler und EU-Ebene, Probleme bei
Finanzinstituten zu ldsen, einer schweren Belastungsprobe unterzogen. Die Finanzmérkte in
der Union sind mittlerweile so stark miteinander verflochten, dass inldndische Schocks in
einem Mitgliedstaat rasch auf andere Mitgliedstaaten {libergreifen konnen.

Vor diesem Hintergrund hat die Kommission im Oktober 2010 eine Mitteilung'
verdffentlicht, worin sie Pldne fiir einen EU-Rahmen fiir das Krisenmanagement im
Finanzsektor vorstellte. Dieser Rahmen wiirde den Behdrden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand geben, um Bankenkrisen durch
PriaventivmalBnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitdt zu erhalten und das Risiko, dass der
Steuerzahler fiir Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie moglich zu halten.

Auf internationaler Ebene forderten die Staats- und Regierungschefs der G-20 eine
,Uberpriifung der Abwicklungsregime und Insolvenzgesetze im Lichte der jiingsten
Erfahrungen, um sicherzustellen, dass sie eine geordnete Abwicklung grof3er, komplexer und
grenziibergreifend titiger Institute ermdglichen.*> Im November 2011 billigten sie in Cannes
die vom Financial Stability Board (FSB) erarbeiteten ,,Key Attributes of Effective Resolution
Regimes for Financial Institutions* (,,Key Attributes®)’. In diesen ,,Key Attributes* wird
dargelegt, welche Kernelemente ein effektives Abwicklungsregime nach Auffassung des FSB
aufweisen muss. Die Umsetzung der ,,Key Attributes sollte den Behorden die Moglichkeit
geben, Finanzinstitute auf geordnete Weise ohne das Risiko abzuwickeln, dass der
Steuerzahler flir die durch eine Solvenzerhaltung entstehenden Verluste aufkommen muss,
wihrend gleichzeitig die Kontinuitit der grundlegenden volkswirtschaftlichen Funktionen der
betreffenden Institute gewédhrleistet wird. Ab Juni 2012 werden die G-20 die Fortschritte bei
der Umsetzung dieser Bestimmungen in den verschiedenen Rechtsraumen bewerten.

Im Juni 2010 nahm das Europidische Parlament einen Initiativbericht mit Empfehlungen zu
einem grenziibergreifenden Krisenmanagement im Bankensektor’ an. Darin wurde die
Notwendigkeit eines unionsweiten Rahmens fiir den Umgang mit finanziell angeschlagenen
Banken betont und empfohlen, fiir eine stirkere Integration und Kohédrenz der fiir
grenziibergreifend tétige Institute geltenden Abwicklungsanforderungen und -regelungen zu
sorgen. Im Dezember 2010 nahm der Rat (Wirtschaft und Finanzen) Schlussfolgerungen’ an,
in denen er einen EU-Rahmen fiir Krisenverhiitung, Krisenmanagement und
Krisenbewiltigung forderte. In den Schlussfolgerungen wird betont, dass der Rahmen fiir
Banken gleich welcher Grof3e gelten, die grenziibergreifende Zusammenarbeit verbessern und
drei Sdulen (pridparative und prdventive MalBnahmen, frithzeitiges FEingreifen sowie
Instrumente und Befugnisse fiir die Abwicklung) umfassen sollte. Diese sollten ,,darauf
abzielen (...), die Finanzmarktstabilitidt zu wahren, indem das Vertrauen der Biirger und das
Vertrauen der Mérkte geschiitzt werden, Pravention und Vorbereitung an erste Stelle gesetzt

! KOM (2010) 579 endgiiltig.
Erkldrung der Staats- und Regierungschefs der G-20 auf dem Finanzmarkt- und Weltwirtschaftsgipfel

vom April 2009.
3 http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf.
4 2010/2006(INT).
> 17006/1/10.
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werden, ein glaubwiirdiges Abwicklungsinstrumentarium bereitgestellt wird, rasches und
entschlossenes Handeln ermoglicht wird, das Moral-Hazard-Risiko verringert wird und die
Gesamtkosten fiir die 6ffentliche Hand so weit wie mdglich minimiert werden, indem fiir eine
gerechte Lastenverteilung zwischen den Akteuren der betroffenen Finanzinstitute gesorgt
wird, eine reibungslose Abwicklung grenziibergreifend titiger Gruppen erleichtert wird,
Rechtssicherheit gewdhrleistet wird und Wettbewerbsverzerrungen beschrinkt werden.”

Dariiber hinaus soll eine hochrangige Gruppe der Kommission in der zweiten Jahreshélfte
2012 einen Bericht dariiber vorlegen, ob iiber die laufenden Regulierungsreformen
hinausreichende strukturelle Reformen der Banken in der Union dazu beitragen wiirden, die
Finanzstabilitit zu stirken und die Effizienz sowie den Verbraucherschutz zu erhohen®. Die
Vorschldge der Gruppe werden nach Abschluss der entsprechenden Arbeiten gesondert
bewertet.

Am 30. Mai 2012 schlieBlich erkliarte die Kommission, sie werde ,,darlegen, welches die
wichtigsten Schritte zu einer umfassenden Wirtschafts- und Wéhrungsunion sind. (...) Zu den
wesentlichen Bausteinen eines solchen Prozesses sollten unter anderem Schritte in Richtung
einer Bankenunion mit einer Gesamtfinanzaufsicht und einem einheitlichen System zur
Sicherung von Bankeinlagen gehoren.””’

2. ERGEBNISSE DER ANHORUNGEN INTERESSIERTER KREISE UND DER
FOLGENABSCHATZUNGEN

Im Zeitraum 2008 bis 2012 veranstalteten die Kommissionsdienststellen verschiedene
Konsultationen und Diskussionen zum Thema Bankensanierung und -abwicklung mit
Experten und maBgeblichen Interessenvertretern. Als letzte oOffentliche Konsultation vor
Annahme des Vorschlags wurde im Januar 2011 eine Arbeitsunterlage der
Kommissionsdienststellen  zur ~ Konsultation  gestellt, worin die  von  den
Kommissionsdienststellen erwogenen potenziellen Optionen im Einzelnen erldutert wurden.
Die Konsultation endete am 3. Mdrz 2011. Zu einem Abwicklungsinstrument - dem so
genannten ,,Bail-in“- oder Schuldenabschreibungsinstrument - wurden im April 2012 gezielte
Diskussionen mit Experten aus Mitgliedstaaten, Bankgewerbe, Hochschulen und
Rechtsanwaltsfirmen veranstaltet. Dabei ging es um die zentralen Parameter des
Schuldenabschreibungsinstruments, insbesondere die Abwicklungsausloser, den Umfang
eines ,,Bail-in“, dessen potenziellen Mindestumfang, die Abwicklung von Gruppen sowie die
Besitzstandwahrung (,,Grandfathering*). Die Dokumente zu den 6ffentlichen Konsultationen
sind auf der Website der Européischen Kommission verfiigbar®.

Auf dieser Grundlage hat die Kommission den beigefiigten Gesetzesvorschlag ausgearbeitet.
AuBlerdem haben die Kommissionsdienststellen eine Folgenabschidtzung zum Vorschlag
erstellt, die ebenfalls auf der Website der Europiischen Kommission verfiigbar ist’.

Die AuBerungen des Ausschusses fiir Folgenabschétzung (IAB) in dessen erster und zweiter
Stellungnahme vom Mai bzw. Juni 2011 wurden beriicksichtigt. AuBerdem wurde die
Folgenabschétzung aktualisiert, um den neuesten Entwicklungen in internationalen Foren und

http://ec.curopa.cu/internal_market/bank/group _of experts/index en.htm#High-level Expert Group.
http://ec.europa.cu/europe2020/pdf/nd/eccomm2012_de.pdf.
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm.
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm.
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den Ergebnissen der Diskussionen iiber das ,,Bail-in“-Instrument vom April 2012 Rechnung
zu tragen. Konkret wird in der {iberarbeiteten Folgenabschitzung die Prisentation des
rechtlichen und institutionellen Hintergrunds insofern verbessert, als die Zustandigkeiten der
nationalen Aufsichts- und Abwicklungsbehérden und die Zusammenhidnge zwischen dem
vorgeschlagenen ,,Bail-in“ und den geplanten CRD IV-Anforderungen erldutert werden. Die
Optionen, insbesondere das ,,Bail-in“-/Schuldenabschreibungsinstrument, werden in der
Folgenabschédtzung nun besser erklirt. Aulerdem wird jetzt auch darauf eingegangen, wie
sich das ,,Bail-in“-Instrument auf die Finanzierungskosten von Banken und Nichtbanken
(KMU) auswirken wird. Der Abschnitt iiber die Kohdrenz des Vorschlags mit anderen
Regulierungsvorschlagen wurde vervollstdndigt. Zu guter Letzt wurden die Regelungen fiir
Uberwachung und Bewertung genauer dargelegt, indem auf die wichtigsten zu
tiberwachenden Indikatoren eingegangen wird.

Die Folgenabschitzung fiihrt zu folgenden Ergebnissen:

. Mit dem fiir die Union vorgeschlagenen Bankenabwicklungsrahmen wird das Ziel
erreicht, die Finanzstabilitit zu erhohen, das ,,Moral-Hazard“-Risiko zu verringern,
Einleger und kritische Bankdienstleistungen zu schiitzen, oOffentliche Gelder zu
sparen und den Binnenmarkt fiir Finanzinstitute zu bewahren.

o Von dem Rahmen wird eine positive gesellschaftliche Wirkung erwartet: erstens da
er die Wahrscheinlichkeit einer systemischen Bankenkrise vermindert und aus einer
Bankenkrise resultierende Verluste von wirtschaftlichem Wohlstand verhindert und
zweitens da er das Risiko minimiert, dass der Steuerzahler fir die durch
Rettungsmalinahmen fiir Institute entstehenden Verluste aufkommen muss.

. Die Kosten des Rahmens ergeben sich aus einem mdglichen Anstieg der
Finanzierungskosten fiir Institute aufgrund des Wegfalls der impliziten Gewissheit
staatlicher Unterstiitzung und aus den Kosten fiir Abwicklungsfonds. Die Banken
konnten diese hoheren Kosten auf die Kunden oder Anteilsinhaber abwélzen, indem
sie die Einlagenzinsen senken, Kreditzinsen und Bankgebiihren anheben oder indem
sie die Eigenkapitalrenditen verringern. Durch den Wettbewerb werden die Institute
die Kosten moglicherweise jedoch nicht in vollem Umfang weitergeben konnen. Der
potenzielle Nutzen, den der Rahmen durch die verringerte Wahrscheinlichkeit von
Systemkrisen in Form von langfristigem wirtschaftlichem Wohlstand bringt,
iibersteigt die potenziellen Kosten bei weitem.

3. ALLGEMEINE ERLAUTERUNG: EIN RAHMEN FUR SANIERUNG UND ABWICKLUNG
Die Notwendigkeit eines wirksamen Sanierungs- und Abwicklungsrahmens

Banken und Wertpapierfirmen (nachstehend ,Institute) erbringen unverzichtbare
Dienstleistungen fiir Biirger, Unternehmen und Gesamtwirtschaft (z.B. Einlagengeschift,
Kreditvergabe und Betrieb von Zahlungssystemen). [hr Geschift basiert in hohem Maf3e auf
Vertrauen und ihre Existenzfahigkeit gerdt schnell in Gefahr, wenn ihre Kunden und
Gegenparteien nicht mehr darauf vertrauen, dass sie ihre Verpflichtungen erfiillen konnen.
Bei einem Ausfall sollten Banken nach den {iblichen Insolvenzverfahren abgewickelt werden.
Da die Institute jedoch in hohem Malle miteinander verflochten sind, besteht die Gefahr, dass
Probleme einer Bank kaskadenartig auf das gesamte System iibergreifen und es so zu einer
Systemkrise kommt. Aufgrund dieses systemischen Risikos und der wichtigen
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volkswirtschaftlichen Funktion der Institute kann das iibliche Insolvenzverfahren in manchen
Féllen nicht angemessen sein, und da wirksame Instrumente fiir den Umgang mit
Kriseninstituten fehlten, mussten selbst bei relativ kleinen Instituten schon allzu oft
offentliche Gelder zur Wiederherstellung des Vertrauens eingesetzt werden, um einen
Dominoeffekt zu verhindern, der der Realwirtschaft ernsthaften Schaden zugefiigt hétte.

Aus diesem Grund wird ein wirksamer Politikrahmen bendtigt, um Bankenausfille auf
geordnete Weise handhaben zu konnen und eine Ansteckung anderer Institute zu vermeiden.
Ziel eines solchen Rahmens wire es, den einschlidgigen Behorden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand geben, um Bankenkrisen rechtzeitig abzuwenden,
die Finanzstabilitit zu erhalten und das Risiko, dass Verluste auf den Steuerzahler
zuriickfallen, moglichst gering zu halten.

Vorbereitung und Privention, Friihintervention und Abwicklung

Zu diesem Zweck sollen die den einschligigen Behdrden zur Verfligung stehenden
Befugnisse dreierlei umfassen: 1) priparative Schritte und Plidne, um die Risiken potenzieller
Probleme zu minimieren (Vorbereitung und Privention'’), ii) im Falle sich abzeichnender
Probleme Befugnisse, um die Verschlechterung der Lage einer Bank friihzeitig zu stoppen
und so die Insolvenz abzuwenden (Friihintervention) und iii) falls die Insolvenz eines Instituts
das allgemeine Offentliche Interesse (im Sinne der Artikel 27 und 28) gefdhrdet, eindeutige
Mittel und Wege, die Bank zu restrukturieren oder geordnet abzuwickeln, wihrend zugleich
ihre kritischen Funktionen erhalten werden und das Risiko, dass Insolvenzverluste auf den
Steuerzahler abgewilzt werden, so gering wie moglich gehalten wird (Abwicklung).
Zusammengenommen bilden diese Befugnisse einen wirksamen Rahmen fiir die Sanierung
und gegebenenfalls Abwicklung von Instituten. Da das Risiko, das eine einzelne Bank fiir die
Finanzstabilitdt darstellt, im Voraus nicht genau bestimmt werden kann, sollten diese
Befugnisse den einschlidgigen Behorden bei jeder Bank gleich welcher Grofle und welchen
Geschéftsumfangs zur Verfiigung stehen.

Abwicklung - eine spezielle Insolvenzregelung fiir Institute

In den meisten Léndern wird bei finanziell angeschlagenen Banken wie Nichtbanken das
normale Insolvenzverfahren angewandt. Dieses Verfahren ermoglicht entweder -eine
Restrukturierung des Unternehmens (die auch eine mit den Gldubigern vereinbarte
Reduzierung seiner Schulden beinhaltet) oder seine Liquidierung und Verteilung der Verluste
auf die Glaubiger, oder auch beides. In allen diesen Fillen werden Gldubiger und
Anteilsinhaber nicht in voller Hohe entschddigt. Die Erfahrungen mit verschiedenen
Bankenkrisen deuten jedoch darauf hin, dass das Insolvenzrecht nicht in allen Fillen fiir die
effiziente Bewiltigung von Bankenausfillen geeignet ist, da es der Notwendigkeit, Stdrungen
der Finanzstabilitit zu vermeiden, essenzielle Dienstleistungen zu erhalten und die Einleger
zu schiitzen, nicht gebiihrend Rechnung trdgt. Hinzu kommt, dass Insolvenzverfahren
langwierig sind und im Falle einer Restrukturierung komplexe Verhandlungen und
Vereinbarungen mit den Glaubigern erfordern, was fiir Schuldner und Glaubiger mit Blick auf
Verzogerungen, Kosten und Ergebnisse durchaus mit Nachteilen verbunden sein kann.

10 »Pravention" bedeutet in diesem Zusammenhang nicht, dass eine Insolvenz ginzlich ausgeschlossen

wird, sondern nur, dass eine ungeordente Insolvenz, die zu finanzieller Instabilitit fiihren konnte,
abgewendet wird.

DE



DE

Die Abwicklung ist eine Alternative zum iiblichen Insolvenzverfahren und bietet Mittel und
Wege fiir die Restrukturierung oder Liquidation einer Bank, die einen Ausfall erleidet und
deren Ausfall das allgemeine Offentliche Interesse gefdhrden wiirde (Gefahr fiir die
Finanzstabilitat, die Kontinuitit kritischer Funktionen einer Bank und/oder die Sicherheit von
Einlagen, Kundenvermégen und offentlichen Geldern)''. Dementsprechend sollte die
Abwicklung im Hinblick auf die Verteilung der Verluste auf Anteilsinhaber und Glaubiger fiir
die Institute unter Achtung der Beihilfevorschriften der Union zu &@hnlichen Ergebnissen
fiihren wie das normale Insolvenzverfahren, wéhrend jedoch zugleich die Finanzstabilitdt
erhalten und das Risiko, dass der Steuerzahler fiir die mit der Solvenzerhaltung verbundenen
Verluste aufkommen muss, in Grenzen gehalten wird. Dabei diirfte es auBerdem
Rechtssicherheit, Transparenz und Vorhersehbarkeit in Bezug auf die Behandlung von
Anteilsinhabern und Gldubigern gewdhrleisten und andernfalls bei einer Pleite vernichteten
Wert erhalten. Da die implizite Gewissheit einer 6ffentlich finanzierten Rettung der Institute
entfillt, diirfte die Option der Abwicklung auflerdem dazu fiithren, dass nicht versicherte
Gldubiger das mit ihren Anlagen verbundene Risiko sorgfiltiger bewerten. Dariiber hinaus
wird eine mit den Beihilfevorschriften in Einklang stehende Gestaltung der nationalen
Finanzierungsmechanismen fiir die Abwicklung sicherstellen, dass die iibergeordneten Ziele
des Abwicklungsrahmens verwirklicht werden kénnen.

Ausgewogenheit zwischen Vorhersehbarkeit fiir Investoren und Ermessensspielraum
fiir Behorden

Zum Schutz bestehender Eigentumsrechte sollte eine Bank dann in die Abwicklung eintreten,
wenn sie sehr kurz vor der Insolvenz ist, d.h. wenn ihr Ausfall unmittelbar bevorsteht. Die
Beurteilung des Zeitpunkts fiir den Eintritt in die Abwicklung kann jedoch von verschiedenen
Variablen und Faktoren, die mit den jeweiligen Marktbedingungen zusammenhingen, oder
von idiosynkratischen Liquiditits- oder Solvenzfragen abhdngen, so dass die
Abwicklungsbehorde iiber einen gewissen Ermessensspielraum verfligen muss. Ebenso
sollten die bei einer Abwicklung konkret zu treffenden Maflnahmen fiir keine Bank im Voraus
festgelegt werden, sondern sich vielmehr nach den konkreten Umstidnden richten.

Ein Unionsrahmen mit vergleichbaren Instrumenten, Grundsitzen und Verfahren ist
notwendig, um ausreichende Konvergenz bei der praktischen Durchfiihrung von
Abwicklungen durch die nationalen Behdrden sicherzustellen. Bei der Gestaltung dieses
Rahmens muss Ausgewogenheit zwischen dem Ermessensspielraum, den die
Aufsichtsbehdrden brauchen, um den Besonderheiten des Einzelfalls Rechnung zu tragen, und
der Notwendigkeit hergestellt werden, gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewihrleisten
und die Integritdt des Binnenmarkts zu bewahren. Die Europdische Bankenaufsichtsbehorde
(EBA) sollte den klaren Auftrag erhalten, Leitlinien und technische Standards zur
Gewdihrleistung einer kohdrenten Anwendung der Abwicklungsbefugnisse auszugeben, an der
Abwicklungsplanung fiir alle grenziibergreifende Institute mitzuwirken und bei
Unstimmigkeiten iiber die Anwendung des Rahmens als Schlichterin zwischen den nationalen
Behorden verbindlich zu entscheiden.

Zu guter Letzt setzt eine erfolgreiche Abwicklung auch ausreichende Mittel voraus, zum
Beispiel um Garantien zu {ibernehmen oder kurzfristige Kredite zur Verfligung zu stellen und
so dazu beizutragen, dass kritische Teile eines abgewickelten Instituts wieder lebensfdhig

Besteht nach Einschétzung der Behorden keine Gefahr fiir die Finanzstabilitidt und Steuerzahler, kann
die normale Insolvenz einer Bank (oder Teile der Bank) in Kauf genommen werden.
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werden. Diese Mittel sollten grundsitzlich auf faire und verhdltnismidfige Weise vom
Bankensektor bereitgestellt und so weit wie moglich (unter Beriicksichtigung der
wirtschaftlichen Kosten) im Voraus eingezahlt werden. Zusammengenommen gewéhrleisten
diese Schritte, dass die Kosten - unabhingig davon, welche angemessenen
AbwicklungsmaBBnahmen durchgefiihrt werden - in erster Linie von den Instituten selbst
sowie von ihren Eigentiimern und Investoren getragen werden.

Der Binnenmarkt - Behandlung grenziibergreifender Gruppen

Grenziibergreifende Gruppen bestehen aus Instituten, die in verschiedenen Mitgliedstaaten
niedergelassen sind. Im Abwicklungsrahmen wird anerkannt, dass die Existenz
grenziibergreifender Gruppen zu den wichtigsten Antriebsfaktoren der Finanzmarktintegration
in der Union gehort. Der Rahmen enthdlt fiir grenziibergreifende Gruppen spezielle
Vorschriften in Bezug auf Vorbereitung und Pridvention (Artikel 7, 8, 11, 12 und 15),
Frihintervention (Artikel 25) und Abwicklung (Artikel 80 bis 83). AuBerdem regelt er,
inwieweit in finanziellen Notlagen Vermdgenswerte zwischen gruppenzugehdrigen Instituten
iibertragen werden konnen (Artikel 16 bis 22).

Die Vorschriften fiir Gruppen sollen ein angemessenes Gleichgewicht zwischen dem Ziel
herstellen, erforderlichenfalls eine effiziente Abwicklung der Gruppe als Ganzes
durchzufiihren, und dem Ziel, die Finanzstabilitdt sowohl in den Mitgliedstaaten, in denen die
Gruppe tétig ist, als auch in der Union insgesamt zu erhalten. Effiziente Verfahren fiir die
Abwicklung grenziibergreifender Gruppen sind die einzige Moglichkeit, die Finanzstabilitit
in der Union zu bewahren und somit das Funktionieren des Binnenmarkts auch in
Krisenzeiten zu verbessern. Insbesondere sollte eine effiziente und zligige Abwicklung einer
Gruppe, bei der der Wertverlust fiir die Gruppe mdoglichst gering gehalten wird, unbeschadet
der notwendigen Schutzbestimmungen fiir den Aufnahmemitgliedstaat dadurch sichergestellt
werden, dass der auf Gruppenebene zustindigen Abwicklungsbehorde eine maligebliche
Rolle iibertragen wird.

Trotz der maf3geblichen Rolle der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behdrde wird auch
den Interessen der Abwicklungsbehérden der Aufnahmemitgliedstaaten hinreichend
Rechnung getragen, indem a) die Zusammenarbeit zwischen den Abwicklungsbehérden durch
die Einrichtung von Abwicklungskollegien gewihrleistet wird; b) anerkannt wird, dass bei
Entscheidungen tiber die Gruppe stets die Finanzstabilitdt in allen Mitgliedstaaten, in denen
die Gruppe tétig ist, beriicksichtigt werden muss; ¢) der Entscheidungsprozess so gestaltet
wird, dass alle Behorden ihre Auffassungen einbringen konnen, gleichzeitig jedoch
gewihrleistet ist, dass bei der Abwicklung einer Gruppe letztlich nur eine Entscheidung fillt;
und d) Regelungen fiir die Streitbeilegung zwischen den Abwicklungsbehdrden (Schlichtung
durch die EBA) eingerichtet werden.

Die EBA'" wird gemdll der EBA-Verordnung Nr.°1093/2010, insbesondere Artikel 19,
verbindlich schlichten. Dabei gelten alle einschldgigen Vorschriften der EBA-Verordnung,
einschlieBlich der Artikel 38 und 44 Absatz 1.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehorden in der EBA vertreten sind, und um
Interessenkonflikte einzuddmmen, wird die Verordnung Nr. 1093/2010 dahinggehend gedndert, dass die
in der Verordnung enthaltene Definition der zustindigen Behdrden um die nationalen
Abwickungsbehorden erweitert wird.
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Alle diese Regelungen diirften dafiir sorgen, dass die Abwicklung einer Gruppe und die
Bereitstellung finanzieller Unterstiitzung zwischen den zu einer Gruppe gehdrenden Instituten
keinem Teil der Gruppe abtréglich ist und die Finanzstabilitit keines Mitgliedstaats, in dem
eine Tochtergesellschaft ansdssig ist, auBer Acht gelassen wird.

4. RECHTLICHE ASPEKTE
4.1 Rechtsgrundlage

Rechtsgrundlage dieses Vorschlags ist Artikel 114 AEUV, der den Erlass von MaBnahmen
zur Angleichung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten gestattet,
welche die Errichtung und das Funktionieren des Binnenmarkts zum Gegenstand haben.

Der Vorschlag harmonisiert die nationalen Rechtsvorschriften zur Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen soweit dies erforderlich ist, um sicherzustellen,
dass die Mitgliedstaaten iiber dieselben Instrumente und Verfahren zur Handhabung
systemischer Ausfille verfiigen. Auf diese Weise diirfte der harmonisierte Rahmen die
Finanzstabilitit innerhalb des Binnenmarkts fordern, indem er in allen Mitgliedstaaten eine
Mindestkapazitét fiir die Abwicklung von Instituten sicherstellt und die Zusammenarbeit der
nationalen Behorden beim Umgang mit Ausféllen grenziibergreifender Gruppen erleichtert.

Aus diesem Grund ist Artikel 114 AEUV die geeignete Rechtsgrundlage.
4.2 Subsidiaritit

Nach dem in Artikel 5 Absatz 3 EUV niedergelegten Subsidiaritétsprinzip wird die Union in
den Bereichen, die nicht in ihre ausschlieBliche Zustédndigkeit fallen, nur titig, sofern und
soweit die Ziele der in Betracht gezogenen Maflnahmen von den Mitgliedstaaten weder auf
zentraler noch auf regionaler oder lokaler Ebene ausreichend verwirklicht werden konnen,
sondern vielmehr wegen ihres Umfangs oder ihrer Wirkungen auf Unionsebene besser zu
verwirklichen sind.

Nur mit MaBBnahmen auf Unionsebene kann sichergestellt werden, dass die Mitgliedstaaten
beim Ausfall von Instituten hinreichend kompatible Mallnahmen einsetzen. Auch wenn der
Bankensektor in der Union in hohem Mafle integriert ist, stiitzen sich die Systeme zum
Umgang mit Bankenkrisen doch auf nationale Regelungen und unterscheiden sich erheblich
voneinander. Viele nationale Rechtssysteme {iibertragen den Behorden derzeit nicht die
notigen Befugnisse, um Finanzinstitute auf geordnete Weise abzuwickeln und dabei
gleichzeitig die fiir die Finanzstabilitit wesentlichen Dienstleistungen zu erhalten und das
Risiko, dass der Steuerzahler fiir die mit der Solvenzerhaltung verbundenen Verluste
aufkommen muss, moglichst gering zu halten. Diese unterschiedlichen nationalen
Rechtsvorschriften sind ungeeignet, um die grenziibergreifende Dimension von Krisen
angemessen zu bewiltigen, und erschweren etwaige Regelungen fiir eine Zusammenarbeit
zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaat.

Hinzu kommt, dass erhebliche Unterschiede zwischen den nationalen Abwicklungsverfahren
nicht hinnehmbare Risiken fiir die Finanzstabilitit beinhalten und die wirksame Abwicklung
grenziibergreifender Gruppen gefdhrden konnten. Da die Einrichtung adéquater
Abwicklungsregelungen auf Unionsebene eine signifikante Harmonisierung nationaler
Praktiken und Verfahren erfordert, ist es angemessen, dass die Union die ndtigen
LegislativmafBnahmen vorschlédgt. Allerdings steht die Abwicklung ist engem Zusammenhang
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mit nicht harmonisierten Bereichen des einzelstaatlichen Rechts, etwa dem Insolvenz- und
Eigentumsrecht. Folglich ist eine Richtlinie das geeignete Rechtsinstrument, denn die
Uberfiihrung in einzelstaatliches Recht ist notwendig, um sicherzustellen, dass der Rahmen so
umgesetzt wird, dass die beabsichtigte Wirkung im Kontext der Besonderheiten des
jeweiligen nationalen Rechts erzielt wird.

4.3 VerhiltnisméiBigkeit

Nach dem Grundsatz der VerhiltnisméBigkeit sollten die MaBBnahmen der Union inhaltlich
wie formal nicht {iber das zur Erreichung der in den Vertrdgen verankerten Ziele erforderliche
Mal hinausgehen.

Grundsitzlich sollte bei Bankenausfillen dasselbe Insolvenzverfahren zur Anwendung
kommen wie bei jedem anderen Unternehmen. Allerdings unterscheidet sich der
Bankensektor insofern von den meisten anderen Branchen, als er kritische Funktionen in der
Volkswirtschaft wahrnimmt und fiir Systemkrisen besonders anfillig ist. Aufgrund dessen
kann die Liquidation einer Bank schwerwiegendere Konsequenzen haben als der Marktaustritt
anderer Unternehmen. Dies kann im Falle einer Bankenkrise den Riickgriff auf besondere
Vorschriften und Verfahren rechtfertigen.

Da sich die systemische Bedeutung eines Bankenausfalls nicht mit voller Gewissheit
vorhersagen lédsst, sollte der vorgeschlagene Rahmen fiir das Krisenmanagement
grundsétzlich fiir alle Bankinstitute gleich welcher Grofle und Komplexitit gelten. Wenn
sicher ist, dass der Ausfall eines Instituts von globaler GroBBenordnung, Marktbedeutung und
Interkonnektivitdt signifikante Verwerfungen im globalen Finanzsystem und nachteilige
wirtschaftliche Folgen in mehreren Léndern verursachen wiirde, steht auch auler Frage, dass
der in einer umfassenderen Krise auftretende gleichzeitige Ausfall zahlreicher kleiner
Institute, die zusammen einen erheblichen Teil des Bankensektors eines Landes ausmachen,
fiir die Wirtschaft ebenso verheerende Konsequenzen hitte. Der Rahmen stellt daher sicher,
dass den Aufsichts- und Abwicklungsbehorden spezielle Regelungen und Verfahren zur
Verfligung stehen, um in einem von systemischen Risiken geprigten Umfeld den Ausfall oder
Beinahe-Ausfall einer jeden Bank effizient bewéltigen zu konnen. Allerdings werden Risiko,
GroBe und Interkonnektivitit einer Bank von den nationalen Behorden im Kontext der
Sanierungs- und Abwicklungspldne und beim Einsatz der verschiedenen, ihnen zur Verfiigung
stehenden Instrumente beriicksichtigt, so dass eine angemessen Anwendung des Rahmens
sichergestellt wird.

Die Bestimmungen sind daher dem zur Erreichung der Ziele Erforderlichen angemessen.
Dariiber hinaus miissen die aus der Ausiibung der vorgeschlagenen Befugnisse
moglicherweise resultierenden Einschriankungen des Eigentumsrechts mit der Charta der
Grundrechte der Europdischen Union in der Auslegung des Europdischen Gerichtshofs in
Einklang stehen. Aus eben diesem Grund sollte der Zeitpunkt des Abwicklungseintritts so nah
wie moglich am Zeitpunkt der Insolvenz liegen und sollten die Abwicklungsbefugnisse nur
soweit zum Einsatz kommen, wie es notwendig ist, um ein Ziel des Allgemeininteresses -
ndmlich die Erhaltung der Finanzstabilitit in der Union - zu erreichen.
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4.4 Einzelerliuterung zum Vorschlag
4.4.1  Gegenstand und Anwendungsbereich (Artikel 1)

Im Vorschlag geht es um das Krisenmanagement (Vorbereitung, Sanierung und Abwicklung)
aller Kreditinstitute und bestimmter Wertpapierfirmen. Der Anwendungsbereich des
Vorschlags  entspricht dem  der  Eigenkapitalrichtlinie’>  (CRD), die die
Aufsichtsanforderungen fiir Institute (einschlieBlich der zu einer Bankengruppe gehdrenden
Institute) und Wertpapierfirmen harmonisiert. Wertpapierfirmen miissen in den Rahmen
einbezogen werden, da ihre Insolvenz — wie der Ausfall von Lehman Brothers gezeigt hat —
schwerwiegende Folgen fiir das System haben kann. Aulerdem sollten sich die Befugnisse
der Abwicklungsbehérden auch auf Holdinggesellschaften erstrecken, wenn ein(e) oder
mehrere Tochterkreditinstitut(e) bzw. -wertpapierfirma(en) die Abwicklungsvoraussetzungen
erfiilllt bzw. erfiillen und die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und —befugnisse in
Bezug auf das Mutterunternehmen fiir die Abwicklung eines oder mehrerer
Tochterunternehmen oder fiir die Abwicklung der Gruppe insgesamt erforderlich ist.

4.4.2  Abwicklungsbehérden (Artikel 3)

Der Vorschlag sieht vor, dass die Mitgliedstaaten Abwicklungsbefugnisse auf 6ffentliche
Verwaltungsbehorden tibertragen, um sicherzustellen, dass die Ziele des Rahmens rechtzeitig
verwirklicht werden konnen. Der Vorschlag enthélt keine Vorgabe dafiir, welche Behorde als
Abwicklungsbehdrde benannt werden sollte, da dies nicht notwendig ist, um eine wirksame
Abwicklung zu gewidhrleisten, und in das Verfassungs- und Verwaltungsrecht der
Mitgliedstaaten eingreifen wiirde. Es steht den Mitgliedstaaten also frei, als
Abwicklungsbehorde beispielsweise die nationale Zentralbank, die Finanzaufsichtsbehorde,
das Einlagensicherungssystem, das Finanzministerium oder eine eigens eingerichtete Behorde
zu benennen.

Die Abwicklungsbehdrden miissen iiber ausreichende Fachkenntnisse und Mittel verfiigen,
um Bankabwicklungen auf nationaler und grenziibergreifender Ebene durchfiihren zu konnen.
Angesichts der Wahrscheinlichkeit von Interessenkonflikten wird eine funktionale Trennung
der Abwicklungstitigkeiten von anderen Tatigkeiten der benannten Behorde vorgeschrieben.

4.4.3  Sanierungs- und Abwicklungspldne (Artikel 5 bis 13)

Auf Sanierungsplédnen basierende frithzeitige Mallnahmen konnen eine Eskalation von
Problemen verhindern und das Risiko eines Bankenausfalls verringern. Die Institute werden
zur Aufstellung von Sanierungsplédnen verpflichtet sein, in denen sie die Vorkehrungen und
MalBnahmen darlegen, die sie im Falle einer wesentlichen Verschlechterung ihrer Finanzlage
in die Lage versetzen, die langfristige Tragfahigkeit durch friihzeitiges Eingreifen
wiederherzustellen. Gruppen werden verpflichtet sein, sowohl auf Gruppenebene als auch auf
Ebene der einzelnen Institute der Gruppe entsprechende Pline auszuarbeiten. Die
Aufsichtsbehdrden werden die Sanierungspldane bewerten und genehmigen.

Die Abwicklungspline werden die Abwicklung eines Instituts unter minimaler Exponierung
des Steuerzahlers fiir die mit der Solvenzerhaltung verbundenen Verluste bei gleichzeitigem

13 Richtlinie 2006/48/EG 1iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute und
Richtlinie 2006/49/EG iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten.
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Schutz  wesentlicher  volkswirtschaftlicher =~ Funktionen = ermoéglichen. In  einem
Abwicklungsplan, der in normalen Zeiten von den Abwicklungsbehérden in Zusammenarbeit
mit den Aufsichtsbehorden erstellt wird, werden Optionen fiir die Abwicklung des Instituts in
verschiedenen Szenarien, einschlieflich im Falle einer Systemkrise, dargelegt. In diesen
Planen sollte im Einzelnen erldutert werden, wie die Abwicklungsinstrumente zur
Anwendung kommen werden und wie die Kontinuitdt kritischer Funktionen gewdéhrleistet
werden soll. Gruppenabwicklungsplédne werden einen Plan fiir die Gruppe und Pléne fiir jedes
einzelne zugehorige Institut umfassen.

4.4.4  Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die
Abwicklungsfihigkeit (Artikel 14 bis 16)

Auf der Grundlage des Abwicklungsplans bewerten die Abwicklungsbehorden, ob ein Institut
bzw. eine Gruppe abwicklungsfahig ist. Stellen die Abwicklungsbehdrden signifikante
Hindernisse fiir die Abwicklungsfahigkeit eines Instituts oder einer Gruppe fest, konnen sie
verlangen, dass das Institut bzw. die Gruppe Maflnahmen trifft, um die Abwicklungsféhigkeit
zu verbessern.

Derartige MaBBnahmen konnten u.a. Folgendes umfassen: Verringerung der Komplexitét durch
Anderung der rechtlichen oder operationellen Strukturen, um sicherzustellen, dass kritische
Funktionen rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt werden konnen;
Aufsetzung von Dienstleistungsvertrigen iiber die Bereitstellung kritischer Funktionen;
Begrenzung der maximalen individuellen und aggregierten Risikopositionen; Auferlegung
von Berichtspflichten; Einschrinkung oder Einstellung bestehender oder geplanter
Tatigkeiten; Beschrankung oder Untersagung der Entwicklung neuer Geschéftsbereiche oder
Produkte und Ausgabe zusitzlicher konvertibler Kapitalinstrumente.

Die Bewertung der Abwicklungsfdhigkeit von Gruppen erfolgt auf der Grundlage einer
Koordinierung, Konsultation und gemeinsamen Bewertung durch die
Gruppenabwicklungsbehérden und die Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen,
andere jeweils zustindige Behorden und die EBA.

Die EBA wird eine wichtige Rolle dabei spielen, sicherzustellen, dass bei der Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit und der Nutzung pridventiver Befugnisse durch die einschligigen
Behorden in allen Mitgliedstaaten einheitlich vorgegangen wird. Konkret wird sie Entwiirfe
technischer Standards ausarbeiten miissen, in denen die fiir die Bewertung der systemischen
Auswirkungen von Abwicklungspldnen bendtigten Parameter festgelegt werden; auflerdem
muss sie technische Standards ausarbeiten, in denen geregelt wird, welche Aspekte zur
Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines Instituts oder einer Gruppe zu priifen sind.

4.4.5  Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung (Artikel 17-23)

Der Vorschlag zielt darauf ab, derzeit geltende rechtliche Beschriankungen fiir die
gegenseitige finanzielle Unterstiitzung von Unternehmen einer Gruppe zu iiberwinden.
Kiinftig werden in einer Gruppenstruktur operierende Institute die Moglichkeit haben,
Vereinbarungen iiber die Gewdhrung finanzieller Unterstiitzung (in Form von Darlehen, der
Ubernahme von Garantien oder der Bereitstellung von Vermdgenswerten als Sicherheit fiir
eine Transaktion) fiir andere Unternehmen der Gruppe zu schlieen, die in finanzielle
Schwierigkeiten geraten sind. Eine derartige finanzielle Unterstlitzung kann dazu beitragen,
aufkommende Finanzprobleme bei einzelnen Gruppenmitgliedern abzuwenden. Die
Vereinbarung kann in Einklang mit dem einzelstaatlichen Recht den Hauptversammlungen
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aller beteiligten Unternehmen im Voraus zur Genehmigung vorgelegt werden und wird den
Leitungsorganen die Befugnis iibertragen, bei Bedarf nach Mallgabe der Vereinbarung
finanzielle Unterstiitzung zu leisten. Somit wird die Rechtssicherheit erhoht, da klar sein wird,
wann und wie derartige finanzielle Unterstiitzung geleistet werden kann. Die Vereinbarungen
sind freiwillig, d.h. Bankengruppen kdnnen selbst entscheiden, ob sie im Interesse der Gruppe
wiren (eine Gruppe kann mehr oder weniger integriert und auf eine gemeinsame Strategie
ausgerichtet sein). Auch konnen sie selbst entscheiden, welche Unternechmen an der
Vereinbarung beteiligt werden sollen (so kann es sich anbieten, Unternehmen mit riskanteren
Tétigkeiten auszuschlieBen).

Zur Sicherheit wird die Aufsichtsbehdrde des Unterstiitzung leistenden Instituts befugt sein,
die finanzielle Unterstiitzung zu untersagen oder einzuschrénken, wenn sie die Liquiditdt oder
Solvenz des unterstiitzenden Instituts oder die Finanzstabilitdt gefahrdet.

4.4.6  Friihintervention — Sonderverwalter (Artikel 23-26)

Der Vorschlag erweitert die Befugnisse der Aufsichtsbehorden, frithzeitig einzugreifen, wenn
sich die Finanzlage oder Solvenz eines Instituts verschlechtert. Die im Vorschlag erwogenen
Befugnisse erginzen die in  Artikel 136 CRD  vorgesehenen  Befugnisse der
Aufsichtsbehorden.  GemdB3l dem  Gesellschaftsrecht  bestehende  Rechte  oder
Verfahrenspflichten bleiben davon unberiihrt.

Die Friihinterventionsbefugnisse umfassen die Befugnis, von dem betreffenden Institut die
Umsetzung der im Sanierungsplan dargelegten Vorkehrungen und MaBBnahmen zu verlangen,
ein Aktionsprogramm und einen Zeitplan fiir die Umsetzung aufzustellen, die
Geschiéftsleitung zur Einberufung einer Hauptversammlung aufzufordern oder diese selbst
einzuberufen, deren Tagesordnung und die Verabschiedung bestimmter Entscheidungen
vorzuschlagen und vom betreffenden Institut die Aufstellung eines Umschuldungsplans mit
seinen Glaubigern zu verlangen.

Wird die Solvenz eines Instituts als hinreichend gefdhrdet angesehen, wire die
Aufsichtsbehorde dartiber hinaus befugt, fiir einen begrenzten Zeitraum einen
Sonderverwalter zu bestellen. Primédre Aufgabe des Sonderverwalters ist die finanzielle
Wiederherstellung des Instituts und die Wiederherstellung einer soliden und vorsichtigen
Unternehmensfiihrung. Der Sonderverwalter 16st die Geschiftsleitung des Instituts ab und
tibernimmt - unbeschadet der reguliren Rechte der Anteilsinhaber - deren sdmtliche
Befugnisse. Die Befugnis zur Bestellung eines Sonderverwalters wird eine disziplinierende
Wirkung auf die Geschiftsleitung ausiiben und dazu beitragen, dass fiir Probleme, die
andernfalls zum Ausfall eines Instituts fiihren konnten, privatwirtschaftliche Losungen
gefunden werden.

4.4.7  Abwicklungsvoraussetzungen (Artikel 27)

Im Vorschlag werden einheitliche Parameter festgelegt, die die Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten auslésen. Die Behorden werden die Moglichkeit haben,
MaBnahmen zu ergreifen, wenn ein Institut insolvent oder der Insolvenz so nah ist, dass es bei
Ausbleiben von MaBBnahmen in naher Zukunft insolvent wiirde.

Zugleich muss sichergestellt werden, dass intrusive Mafinahmen nur dann ausgeldst werden,
wenn der Eingriff in die Rechte der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.
AbwicklungsmaBnahmen sollten folglich nur umgesetzt werden, wenn das Institut ausfallt
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oder auszufallen droht und es keine andere Losung gibt, das Institut innerhalb vertretbarer
Zeit wiederherzustellen. Zusitzlich muss das Eingreifen mittels AbwicklungsmafBBnahmen aus
Griinden des 6ffentlichen Interesses im Sinne von Artikel 28 gerechtfertigt sein.

4.4.8  Allgemeine Grundsdtze - Insbesondere keine Schlechterstellung von Gldubigern
(Artikel 29)

Der Rahmen stellt eine Reihe allgemeiner Grundséitze auf, die von den Abwicklungsbehdrden
eingehalten werden miissen. Diese Grundsétze betreffen unter anderem die Verlustaufteilung
und die Stellung von Anteilsinhabern und Gldubigern sowie die Konsequenzen, die die
Anwendung der Instrumente fiir die Geschéftsleitung des Instituts haben konnte.

In dem Rahmen ist festgelegt, dass Verluste - sobald sie im Wege eines
Bewertungsverfahrens (Artikel 30) ermittelt wurden - nach MaBgabe der im jeweiligen
nationalen Insolvenzrecht festgelegten Forderungsrangfolge zwischen den Anteilsinhabern
und Gldubigern aufzuteilen sind. Allerdings tragen die iiblichen Insolvenzregelungen - wie
vorstehend erldutert (sieche Abschnitt 3) - der Finanzstabilitit oder anderen Erwigungen des
offentlichen Interesses nicht hinreichend Rechnung. Deshalb werden im Abwicklungsrahmen
bestimmte Grundsitze fiir die Verlustaufteilung festgelegt, die unabhidngig von den
Regelungen des nationalen Insolvenzrechts einzuhalten wiren. Diese Grundsitze besagen,
a) dass die Verluste zunichst in voller Hohe den Anteilsinhabern und danach den Gldubigern
anzulasten sind und b) dass Glaubiger derselben Kategorie unterschiedlich gestellt werden
konnen, wenn dies aus Griinden des offentlichen Interesses gerechtfertigt und insbesondere
zur Wahrung der Finanzstabilitit erforderlich ist. Diese Grundsdtze gelten fiir alle
Abwicklungsinstrumente. Zudem legt der Rahmen in Bezug auf das ,,Bail-in“-Instrument eine
ausfiihrlichere Forderungsrangfolge fest (Artikel 43). Diese detailliertere Rangfolge wird die
im nationalen Insolvenzrecht aufgestellte Ordnung erginzen und gegebenenfalls ersetzen.

In Fiéllen, in denen die Gldubiger wirtschaftlich schlechter gestellt werden als bei einer
Liquidation des Instituts nach dem reguldren Insolvenzverfahren, miissen die Behdrden
sicherstellen, dass ihnen die Differenz erstattet wird. Diese Erstattung erfolgt gegebenenfalls
aus dem Abwicklungsfonds. Der Grundsatz, wonach Verluste in erster Linie von den
Anteilsinhabern und in zweiter Linie von den Gléubigern zu tragen sind, trdgt zusammen mit
der Tatsache, dass vor Inanspruchnahme einer auBlergewohnlichen finanziellen Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln AbwicklungsmaBBnahmen ergriffen werden miissen, prinzipiell zur
Verwirklichung des Ziels bei, dem Steuerzahler entsprechende Verluste moglichst zu ersparen
(Artikel 29).

4.4.9  Bewertung (Artikel 30)

Die Umsetzung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse basiert auf einer Bewertung des
realen Werts der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines vor dem Ausfall stehenden
Instituts. Zu diesem Zweck sieht der Rahmen eine Bewertung nach dem ,,Marktwert"-
Grundsatz vor. Dadurch wird sichergestellt, dass die Verluste zu dem Zeitpunkt angesetzt
werden, zu dem das Institut in die Abwicklung eintritt.

Die Bewertung sollte von einem unabhédngigen Experten durchgefiihrt werden, aufler wenn
dringende Umstdnde verlangen, dass die Abwicklungsbehdrden eine vorldufige Bewertung
vornehmen, die spiter durch eine endgiiltige Bewertung unter Einschaltung eines
unabhingigen Experten erginzt wird. Sollten vorldufige und endgiiltige Bewertung nicht

13

DE



DE

iibereinstimmen, sind die Abwicklungsbehorden befugt, ihre AbwicklungsmaBBnahmen
nachtréiglich abzuindern'®.

4.4.10 Abwicklungsinstrumente und —befugnisse (Artikel 31-64)

Sind die Auslosebedingungen fiir eine Abwicklung erfiillt, konnen die Abwicklungsbehérden
folgende Abwicklungsinstrumente anwenden:

(a) UnternehmensverduBBerung;

(b) Briickeninstitut;

(c) Ausgliederung von Vermogenswerten;
(d) Bail-in.

Zur Anwendung dieser Instrumente werden die Abwicklungsbehérden befugt sein, die
Kontrolle iiber ein ausfallendes Institut zu iibernehmen, die Rolle der Anteilsinhaber und der
Geschiftsleitung zu libernehmen, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu iibertragen und
Vertrige rechtlich durchzusetzen.

Die Abwicklungsinstrumente konnen einzeln oder zusammen eingesetzt werden. Alle haben
bis zu einem gewissen Grade die Restrukturierung der Bank zur Folge. Eine solche
Restrukturierung findet also nicht nur bei der ,Bail-in“-Losung statt. Das Instrument der
Ausgliederung von Vermogenswerten kann nur zusammen mit den anderen Instrumenten
eingesetzt werden (Artikel 32). Der Einsatz eines Abwicklungsinstruments muss stets mit den
Beihilfevorschriften der Union in Einklang stehen. In diesem Zusammenhang ist jeder
Riickgriff auf offentliche Mittel und/oder den Abwicklungsfonds zur Unterstiitzung der
Abwicklung eines ausfallenden Instituts der Kommission zu notifizieren und wird nach den
einschldgigen Beihilfevorschriften auf seine Vereinbarkeit mit dem Binnenmarkt gepriift.

Im Vorschlag wird ein Minimum von Abwicklungsinstrumenten festgelegt, die von allen
Mitgliedstaaten eingefiihrt werden sollten. Allerdings werden die nationalen Behorden die
Moglichkeit haben, spezifische nationale Instrumente und Befugnisse fiir den Umgang mit
ausfallenden Banken beizubehalten, sofern sie mit den Grundsidtzen und Zielen des
Bankenabwicklungsrahmens der Union und mit dem Vertrag {iber die Arbeitsweise der
Europiischen Union vereinbar sind und sofern sie einer wirksamen Gruppenabwicklung nicht
im Wege stehen'”. Die nationalen Abwicklungsbehorden konnten diese nationalen
Instrumente und Befugnisse nur einsetzen, wenn sie nachweisen kdnnen, dass keines der im
Unionsrahmen vorgesehenen Instrumente (einzeln oder in Verbindung mit anderen) eine
effektive Abwicklung ermdglicht.

Das Instrument der Unternehmensverduflerung ermoglicht es den Abwicklungsbehorden, die
VerduBlerung des Instituts bzw. seiner gesamten Geschéftstitigkeit oder eines Teils davon zu
handelsiiblichen Bedingungen vorzunehmen, ohne die Zustimmung der Anteilsinhaber
einholen oder andernfalls geltende Verfahrensanforderungen einhalten zu miissen. Sofern

Beispielsweise konnen die Abwicklungsbehorden die Ubertragung von Vermdgenswerten auf ein
Briickeninstitut vornehmen oder riickgéingig machen.

So wire beispielsweise ein Instrument, das ein ,,Ringfencing™ des Instituts vorsieht, nicht mit dem
Rahmen vereinbar.
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unter den jeweiligen Umstdnden moglich, sollten die Abwicklungsbehorden das Institut oder
die zu verdullernden Teile seiner Geschéftstatigkeit am Markt verduf3ern.

Das Instrument des Briickeninstituts gibt den Abwicklungsbehorden die Mdoglichkeit, die
gesamte Geschiftstatigkeit eines Instituts oder einen Teil davon auf ein oOffentlich
kontrolliertes Unternehmen zu iibertragen. Das Briickeninstitut muss nach der
Eigenkapitalrichtlinie zugelassen sein und wird unter Achtung etwaiger aus den
Beihilfevorschriften erwachsender Einschrinkungen als gewerbliches Unternehmen betrieben.
Ein Briickeninstitut ist nur voriibergehend tétig, denn das Ziel besteht darin, das Unternehmen
an den Privatsektor zu verduf3ern, sobald die Marktbedingungen dies erlauben.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermodgenswerten soll den Abwicklungsbehorden die
Moglichkeit geben, wertgeminderte oder problematische Vermogenswerte auf eine
Zweckgesellschaft zu iibertragen, die diese dann verwaltet und mit der Zeit liquidiert. Die
Vermogenswerte sollten zum Marktwert bzw. zum 6konomischen Wert (gemall Artikel 30)
{ibertragen werden, so dass etwaige Verluste zum Zeitpunkt der Ubertragung angesetzt
werden. Um Wettbewerbsverzerrungen und ,,Moral-Hazard“-Risiken so gering wie moglich
zu halten, sollte dieses Instrument nur in Verbindung mit anderen Abwicklungsinstrumenten
eingesetzt werden.

w»Bail-in“-Instrument (Artikel 37 bis 51)

Mit dem ,Bail-in“-Instrument erhalten die Abwicklungsbehérden die Befugnis, die
Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern eines ausfallenden Instituts abzuschreiben
und Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln. Das Instrument kann eingesetzt werden, um
ein ausfallendes oder kurz vor dem Ausfall stehendes Institut zu rekapitalisieren, damit es von
den Behorden im Laufe des Abwicklungsverfahrens restrukturiert und seine Lebensfahigkeit
im Anschluss an die Reorganisation und Restrukturierung wiederhergestellt werden kann.
Damit erhalten die Behdrden mehr Flexibilitit bei der Handhabung des Ausfalls grof3er,
komplexer Finanzinstitute. Gleichzeitig wiirde die Geschéftsleitung, die die Probleme des
Instituts zu verantworten hat, ersetzt und ein Plan zur Weiterfiihrung des Unternehmens
implementiert.

Die Abwicklungsbehorden sollten befugt sein, die ,,Bail-in“-Losung auf sidmtliche
Verbindlichkeiten des Instituts anzuwenden. Allerdings wiirden bestimmte Verbindlichkeiten
von vornherein ausgenommen (z.B. abgesicherte Verbindlichkeiten, gedeckte Einlagen und
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von unter einem Monat). Im Ausnahmefall und wenn
dies nachweislich nétig ist, um die kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereiche des
Instituts oder die Finanzstabilitdt zu erhalten (Artikel 38), hitte die Abwicklungsbehorde die
Moglichkeit, Verbindlichkeiten aus Derivaten auszunehmen. Die harmonisierte Anwendung
der moglichen Ausnahme auf Unionsebene wiirde durch delegierte Rechtsakte der
Kommission sichergestellt.

Damit das ,,Bail-in“-Instrument eingesetzt werden kann, miissen die Abwicklungsbehdrden
sichergehen konnen, dass die Institute in ihren Bilanzen einen ausreichenden Bestand an
Verbindlichkeiten fiihren, auf die die ,,Bail-in“-Befugnisse angewandt werden konnten. Der
Mindestbestand richtet sich nach dem Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit und wird je
nachdem, welche Risiken eingegangen wurden und wie sich die Finanzierungsquellen
zusammensetzen, auf die jeweilige Institutsart abgestimmt (Artikel 39). Die harmonisierte
Anwendung der Mindestvorgabe auf Unionsebene wiirde durch delegierte Rechtsakte der
Kommission sichergestellt. Beispielsweise konnten auf der Grundlage von Daten aus der

15

DE



DE

letzten Finanzkrise und durchgefiihrten Modellsimulationen 10 % der
Gesamtverbindlichkeiten (ohne regulatorisches Eigenkapital) als ,Bail-in“-fahiger
Mindestbestand angemessen sein.

Wie unter 4.4.8 erldutert, wird in den Artikeln 43 und 44 eine detaillierte Rangfolge
festgelegt, die die im jeweiligen nationalen Insolvenzrecht festgelegte Rangfolge ergéinzt und
gegebenenfalls ersetzt. Grundsitzlich sollten die Forderungen der Anteilsinhaber vor den
Forderungen nachrangiger Glaubiger ausgeschopft werden. Erst wenn diese Forderungen
ausgeschopft sind, konnen die Abwicklungsbehorden Verluste bei vorrangigen Forderungen
durchsetzen (Artikel 43 wund 44). Unter bestimmten Umstinden konnten die
Abwicklungsbehoérden jedoch auch dann in die Rechte der Gliubiger eingreifen, wenn die
Forderungen der Anteilsinhaber noch nicht ausgeschopft sind. Diese Umstinde kommen nur
beim ,,Bail-in“-Tool zum Tragen und ldgen vor, wenn ein in Abwicklung befindliches Institut
iiber ein gewisses Restkapital verfiigt (gemd den Abwicklungsvoraussetzungen gilt ein
Institut als ausfallend oder ausfallgefdhrdet, wenn es sein Kapital ganz oder praktisch ganz
aufgebraucht hat). In diesem Falle konnten die Abwicklungsbehorden - nachdem sie die
Verluste auf die Anteilsinhaber verteilt und deren Forderungen reduziert oder mehrheitlich
annulliert haben - nachrangige und erforderlichenfalls vorrangige Verbindlichkeiten in
Eigenkapital umwandeln. Diese Umwandlung muss so erfolgen, dass die verbleibenden
Forderungen der Anteilsinhaber stark verwiassert werden.

4.4.11 Kiindigungsbeschrinkungen — und  Schutzbestimmungen  fiir ~ Gegenparteien
(Artikel 68-73 und 77)

Um die Abwicklungsinstrumente wirksam anwenden zu konnen, miissen die
Abwicklungsbehdrden das Recht von Glaubigern und Gegenparteien, Forderungen gegeniiber
dem ausfallenden Institut durchzusetzen, Positionen glattzustellen sowie Kontrakte vorzeitig
féllig zu stellen oder anderweitig zu kiindigen, zeitweise aussetzen konnen. Eine solche
voriibergehende Aussetzung, die maximal bis 17.00 Uhr des ndchsten Geschéftstages gilte,
gibt den Behorden geniigend Zeit, die Kontrakte, die auf einen solventen Dritten iibertragen
werden miissen, zu ermitteln und zu bewerten, ohne dass die Gefahr besteht, dass sich Wert
und Geltungsumfang der Finanzkontrakte zwischenzeitlich &dndern, weil die Gegenparteien
Kiindigungsrechte in Anspruch nehmen. Die Kiindigungsrechte der beim ausfallenden Institut
verbleibenden Gegenparteien wiirden nach Ablauf der Aussetzung wieder wirksam. Die
Ubertragung auf einen solventen Dritten sollte jedoch nicht als Ausfallereignis gelten, das
Kiindigungsrechte auslost.

Diese  notwendigen  Einschrankungen  vertraglicher = Rechte =~ werden  durch
Schutzbestimmungen fiir die Gegenparteien ausgeglichen, die verhindern, dass die Behorden
zusammengehorende Verbindlichkeiten, Rechte und Kontrakte aufsplitten: bei einer
teilweisen Eigentumsiibertragung miissen zusammenhédngende Vereinbarungen entweder zur
Ginze iibertragen oder von der Ubertragung ausgenommen werden. Zu solchen
Vereinbarungen zdhlen Close-Out-Nettingvereinbarungen, Aufrechnungsvereinbarungen,
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Sicherheitsvereinbarungen und
strukturierte Finanzierungsvereinbarungen.

4.4.12  Einschrdinkungen in Bezug auf Gerichtsverfahren (Artikel 78 und 77)

Nach Artikel 47 der Charta der Grundrechte haben die betroffenen Parteien das Recht auf ein
faires Gerichtsverfahren und einen wirksamen Rechtsbehelf gegen Mallnahmen, die sie
betreffen. Deshalb sollten die Entscheidungen der Abwicklungsbehdrden der gerichtlichen
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Uberpriifung unterliegen. Um jedoch Dritte zu schiitzen, die im Zuge der Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen  durch  die  Behorden  Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten von dem abgewickelten Institut erworben haben, und um die Stabilitdt der
Finanzmiérkte zu sichern, sollte die gerichtliche Uberpriifung etwaige Verwaltungsakte
und/oder aufgrund einer aufgehobenen Entscheidung abgeschlossene Transaktionen unberiihrt
lassen. Die Rechtsbehelfe gegen unrechtméfige Entscheidungen sollten daher auf die
Entschiadigung der betroffenen Personen beschriankt werden.

Dariiber hinaus muss ausgeschlossen werden, dass weitere Klagen oder Verfahren gegen eine
in Abwicklung befindliche Bank angestrengt werden bzw. anhidngig sind. Hierzu sieht der
Rahmen vor, dass ein mitgliedstaatlicher Richter, der ein Insolvenzverfahren gegen ein
Institut er6ffnen will, die Abwicklungsbehdrde zuvor iiber etwaige Antrdge unterrichten
muss, worauthin die Abwicklungsbehdrde dann innerhalb von 14 Tagen ab der Notifizierung
entscheiden kann, ob sie eine Abwicklungsmaflnahme in Bezug auf das betroffene Institut
ergreift.

4.4.13 Grenziibergreifende Abwicklung (Artikel 80-83)

Der Sanierungs- und Abwicklungsrahmen trigt dem grenziibergreifenden Charakter
bestimmter Bankengruppen Rechnung, um einen umfassenden und integrierten Rahmen fiir
die Sanierung und Abwicklung von Banken in der Union zu schaffen.

Dementsprechend miissen Sanierungs- und Abwicklungspline fiir die Gruppe als Ganzes
vorbereitet, vereinbart und umgesetzt werden, wobei zugleich den Besonderheiten der
jeweiligen Gruppenstruktur und der Zustindigkeitsverteilung zwischen den nationalen
Behorden des Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaats Rechnung zu tragen ist. Dies geschieht
durch Mallnahmen, die eine verstirkte Zusammenarbeit zwischen den nationalen Beh6rden
erfordern, und durch Anreize, die die Zugrundelegung eines Gruppenansatzes in allen Phasen
der Vorbereitung, Sanierung und Abwicklung férdern.

Vorgesehen ist die Einrichtung von Abwicklungskollegien, deren Leitung eindeutig festgelegt
und an denen die Europédische Bankenaufsichtsbehorde (EBA) beteiligt wird. Die EBA wird
die Zusammenarbeit zwischen den Behorden erleichtern und gegebenenfalls schlichtend titig
werden. Ziel der Kollegien ist die Koordinierung der Vorbereitungs- und
Abwicklungsmafinahmen zwischen den nationalen Behdrden, um optimale Losungen auf
Unionsebene sicherzustellen.

4.4.14 Beziehungen zu Drittlindern (Artikel 84-89)

Da viele Institute und Bankengruppen der Union in Drittlindern tdtig sind, muss ein
wirksamer Abwicklungsrahmen auch die Zusammenarbeit mit Drittlandsbehdrden vorsehen.
Mit dem Vorschlag werden den Behorden der Union die notwendigen Befugnisse an die Hand
gegeben, um auslidndische Abwicklungsmafinahmen fiir eine ausgefallene auslindische Bank
zu unterstiitzen, indem sie die Ubertragung der in ihrem Rechtsraum befindlichen oder unter
ithr Recht fallenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Bank fiir rechtskréftig
erkldaren. Allerdings wiirde eine solche Unterstiitzung nur dann geleistet, wenn mit der
auslandischen MaBnahme eine faire Gleichbehandlung lokaler Einleger und Gléaubiger
gewihrleistet und die Finanzstabilitit des Mitgliedstaats nicht gefdhrdet wird. Die
Abwicklungsbehorden der Union sollten auch befugt sein, Abwicklungsinstrumente auf
nationale Zweigniederlassungen von Drittlandsinstituten anzuwenden, wenn eine getrennte
Abwicklung aus Griinden der Finanzstabilitdt oder zum Schutz lokaler Einleger erforderlich
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ist. Dem Vorschlag zufolge wird Unterstiitzung fiir ausldndische Abwicklungsmafinahmen
geleistet, wenn die Abwicklungsbehorden eine Kooperationsvereinbarung mit der
ausldndischen Abwicklungsbehdrde geschlossen haben. Solche Vereinbarungen sollten dazu
dienen, bei internationalen Gruppen eine wirksame Planung, Entscheidungsfindung und
Koordinierung zu gewéhrleisten.

Die EBA sollte gemidll Artikel 33 der Verordnung Nr. 1093/2010 administrative
Rahmenvereinbarungen mit den Behorden von Drittlindern ausarbeiten und abschlieBen, und
die nationalen Behdrden sollten bilaterale Vereinbarungen treffen, die soweit wie moglich mit
den EBA-Rahmenvereinbarungen iibereinstimmen.

4.4.15 Abwicklungsfinanzierung (Artikel 90-99)

Wird ein Insolvenzverfahren angesichts moglicher Risiken fiir die Finanzstabilitdt fiir nicht
angemessen gehalten, er6ffnet eine Abwicklung die Moglichkeit, die Abwicklungskosten im
Laufe der Abwicklung besser zwischen Anteilsinhabern und Glaubigern zu verteilen. Dies
reicht allerdings nicht immer aus und muss gegebenenfalls durch weitere Finanzierungsmittel
erginzt werden, beispielsweise flir die Liquidititsausstattung einer Briickenbank. Nach
bisheriger Erfahrung ist es notwendig, Finanzierungsmechanismen einzurichten, die von den
Instituten selbst getragen werden, um die Exponierung des Steuerzahlers fiir die mit der
Solvenzerhaltung einhergehenden Verluste moglichst gering zu halten. Die hierfiir
notwendigen Bestimmungen sind in den Artikeln 90 bis 99 enthalten.

Artikel 89 sieht vor, dass in jedem Mitgliedstaat Finanzierungsmechanismen eingerichtet
werden miissen. In Artikel 89 Absatz 2 ist festgelegt, fiir welche Zwecke sie eingesetzt
werden konnen; diese reichen von Garantien bis hin zu Darlehen oder Beitrdgen. Verluste
werden in erster Linie von den Anteilsinhabern und Gldubigern {ibernommen, doch kénnen
andere Finanzierungsmechanismen nicht grundsétzlich ausgeschlossen werden.

Artikel 90 enthélt Vorschriften fiir die Beitrdge zu den Finanzierungsmechanismen und sieht
eine Mischung aus Ex-ante-Beitrdgen, die durch Ex-post-Beitrdge ergidnzt werden, und
Kreditfazilititen der Finanzinstitute oder der Zentralbank fiir den Notfall vor. Um
sicherzustellen, dass die Gelder jederzeit verfiigbar sind und angesichts der prozyklischen
Wirkung einer Ex-post-Finanzierung, wird fiir die Fondsausstattung ein Mindestwert
festgelegt, der innerhalb von zehn Jahren {iber Ex-ante-Beitrdge erreicht werden soll.
Aufgrund von Modellrechnungen wurde die optimale Zielausstattung eines entsprechenden
Fonds auf mindestens1 % der gedeckten Einlagen festgesetzt.

Um die Krisenfestigkeit der nationalen Finanzierungsmechanismen zu erhohen, kdnnen die
nationalen Mechanismen Gelder bei den entsprechenden Mechanismen anderer
Mitgliedstaaten ausleihen. Angesichts der Zustindigkeitsverteilung zwischen den
verschiedenen nationalen Behorden bei der Abwicklung von Gruppen regelt Artikel 98 die bei
der Abwicklung von Gruppen anfallenden Beitrdge der jeweiligen nationalen
Finanzierungsmechanismen. Der entsprechende Beitrag wird sich auf den Beitrag stiitzen, der
zuvor im Kontext des Gruppenabwicklungsplans vereinbart wurde. Zusammen mit den
Kreditmechanismen  und  der  gegenseitigen  Unterstiitzung  der  nationalen
Finanzierungsmechanismen bei der Abwicklung grenziibergreifender Gruppen (Artikel 98)
bilden die nationalen Finanzierungsmechanismen ein europdisches System der
Finanzierungsmechanismen.
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Artikel 99 regelt die Rolle der Einlagensicherungssysteme im Abwicklungsrahmen. Die
Einlagensicherungssysteme konnen bei Abwicklungen auf zweierlei Weise in Anspruch
genommen werden:

Erstens miissen die Einlagensicherungssysteme Beitrdge leisten, um den kontinuierlichen
Zugang zu gedeckten Einlagen sicherzustellen. Gemdf der Richtlinie 94/19/EG werden
derzeit in allen Mitgliedstaaten Einlagensicherungssysteme eingerichtet. Sie entschéddigen
Kleinsparer gegenwértig mit bis zu 100 000 EUR fiir nicht verfiigbare Einlagen und treten
anschlieBend im Liquidationsverfahren in deren Rechte ein. Im Gegensatz dazu kommt es bei
der Abwicklung gar nicht erst dazu, dass gedeckte Einlagen nicht mehr verfiigbar sind, was
fiir den Einleger eindeutig vorzuziehen ist. Folglich ist es wiinschenswert, dass die
Einlagensicherungssysteme einen Beitrag in Hohe der Verluste leisten, die sie bei einem
gewohnlichen Insolvenzverfahren hinnehmen miissten (Artikel 99 Absatz 1). Um eine
ausreichende Finanzierung sicherzustellen, werden Forderungen von
Einlagensicherungssystemen in die Forderungsrangfolge aufgenommen und nicht besicherten,
nicht bevorrechtigten Forderungen im Rang gleichgestellt. Der Beitrag der
Einlagensicherungssysteme muss bar eingezahlt werden, um Verluste bei gedeckten Einlagen
auszugleichen.

Zweitens sind die Mitgliedstaaten zwar gehalten, die Einlagensicherungssysteme zumindest in
Anspruch zu nehmen, um Bargeld zur Sicherung des kontinuierlichen Zugangs zu gedeckten
Einlagen bereitzustellen, doch liegt es weiterhin in ithrem Ermessen, wie die Abwicklung
finanziert wird: Sie konnen von den Einlagensicherungssystemen  getrennte
Finanzierungsmechanismen  einrichten oder ihre Einlagensicherungssysteme als
Finanzierungsmechanismen im Rahmen von Artikel 91 nutzen. So gibt es zwischen
Einlagensicherung und Abwicklung in der Tat Synergien. Ist ein Abwicklungsrahmen
vorhanden, der Ansteckung einddmmt, verringert sich auch die Zahl der Bankenausfille und
somit die Wahrscheinlichkeit, dass die Einlagensicherungssysteme einspringen miissen. Der
Vorschlag gibt den Mitgliedstaaten daher die Mdglichkeit, die Einlagensicherungssysteme fiir
die Abwicklungsfinanzierung einzusetzen und auf diese Weise GroBenvorteile zu nutzen.
Sind die beiden Einrichtungen voneinander getrennt, haftet das Einlagensicherungssystem
nach Mallgabe des Artikels 99 Absitze 1 bis 4 fiir den Schutz versicherter Einleger, wihrend
die dariiber hinausgehende Finanzierung von den nach Artikel 91 eingerichteten separaten
Finanzierungsmechanismen getragen wird. Entscheiden sie sich hingegen fiir einen einzigen
Finanzierungsmechanismus, werden sowohl Verluste bei gedeckten Einlagen als auch andere
Leistungen nach Artikel 92 von diesem iibernommen. In diesem Fall muss das
Einlagensicherungssystem in Bezug auf Beitrige, Kreditaufnahme und gegenseitige
Unterstiitzung alle in den Artikeln 93 bis 98 niedergelegten Bedingungen erfiillen.

Unter allen Umstdnden muss das Einlagensicherungssystem fiir den Fall, dass das in
Abwicklung befindliche Institut nach einer Beitragsleistung des Einlagensicherungssystems
noch ausfillt und das Einlagensicherungssystem nicht iiber ausreichende Mittel verfiigt, um
die Einleger entschiddigen zu konnen, Vorkehrungen treffen, damit die entsprechenden Mittel
sofort bei seinen Mitgliedern erhoben werden kdnnen.

Unabhéngig davon, wie der nationale Finanzierungsmechanismus gestaltet wird (d.h. als vom
Einlagensicherungssystem getrennter Abwicklungsfonds oder durch Nutzung des
Einlagensicherungssystems als Abwicklungsfonds), diirfte die Intervention eines
Abwicklungsfonds wahrscheinlich Beihilfeelemente aufweisen.
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4.4.16 Einhaltung der Artikel 290 und 291 AEUV

Am 23. September 2009 nahm die Kommission Verordnungsvorschlige zur Einrichtung der
EBA, der EIOPA und der ESMA an'®. Diesbeziiglich méochte die Kommission auf die
Erkldrungen in Bezug auf Artikel 290 und 291 AEUV hinweisen, die sie anlédsslich der
Verabschiedung der Verordnungen zur Errichtung der Europédischen Aufsichtsbehorden
abgegeben hat: ,,Was das Verfahren zur Festlegung von Regulierungsstandards anbelangt,
unterstreicht die Kommission den einzigartigen Charakter des Finanzdienstleistungssektors,
der sich aus der Lamfalussy-Struktur ergibt und auch ausdriicklich in der dem AEUV
beigefiigten Erkldrung Nr.39 anerkannt wurde. Die Kommission hat jedoch erhebliche
Zweifel, ob die Beschrinkung ihrer Rolle in Bezug auf den Erlass von delegierten
Rechtsakten und DurchfiihrungsmaBBnahmen im Einklang mit den Artikeln 290 und 291
AEUV steht.*

4.4.17 Anderung der Liquidationsrichtlinie, der Gesellschaftsrechtsrichtlinien und der
EBA-Verordnung (Artikel 104-111)

Die Richtlinie 2001/24/EG sieht die gegenseitige Anerkennung und Vollstreckung von
Sanierungs- und Liquidationsmafinahmen fiir Kreditinstitute vor, die Zweigniederlassungen in
anderen Mitgliedstaaten unterhalten. Die Richtlinie soll sicherstellen, dass bei der Sanierung
oder Liquidierung eines Kreditinstituts und seiner Zweigniederlassungen in anderen
Mitgliedstaaten nach den Grundsitzen der Einheit und Universalitit verfahren wird, d.h. es
sollte nur ein Liquidationsverfahren geben, bei dem das Kreditinstitut als eine Einheit
betrachtet wird. Die FEinheit und die Universalitit des Verfahrens gewihrleisten die
Gleichbehandlung der Gléubiger unabhidngig von deren Staatsangehorigkeit, Wohn- oder
Aufenthaltsort. Um die Gleichbehandlung der Glaubiger auch beim Abwicklungsverfahren
sicherzustellen, wird die Richtlinie 2001/24/EG dahingehend gedndert, dass ihr
Geltungsbereich  auf  Wertpapierfirmen  ausgedehnt und der Einsatz  der
Abwicklungsinstrumente fiir jedes unter die Abwicklungsregelung fallende Institut ermoglicht
wird.

Die Gesellschaftsrechtsrichtlinien der Union enthalten Vorschriften fiir den Schutz der
Anteilsinhaber und Gldubiger. Davon davon einige einer schnellen Intervention der
Abwicklungsbehorden im Wege stehen.

Die Zweite Gesellschaftsrechtsrichtlinie sieht vor, dass eine Kapitalerhbhung bei einer
Aktiengesellschaft von der Hauptversammlung zu genehmigen ist, wobei die Richtlinie
2007/36/EG (Aktionérsrechte-Richtlinie) eine Einberufungsfrist von 21 Tagen fiir die
Hauptversammlung vorsieht. Eine rasche finanzielle Wiederherstellung des Kreditinstituts
mittels Kapitalerhdhung ist folglich nicht moglich. Aus diesem Grund sieht der Vorschlag
eine Anderung der Aktionirsrechte-Richtlinie dahingehend vor, dass die Hauptversammlung
schon im Vorfeld eine verkiirzte Einberufungsfrist fiir Hauptversammlungen beschlieBen
kann, auf denen im Notfall eine Kapitalerh6hung beschlossen wiirde. Eine entsprechende
Genehmigung wird Bestandteil des Sanierungsplans sein. Dies wird ein rasches Eingreifen
unter Wahrung der Entscheidungsbefugnisse der Anteilsinhaber ermdglichen.

Dariiber hinaus schreiben die Gesellschaftsrechtrichtlinien vor, dass Kapitalerh6hungen und
-senkungen, Verschmelzungen und Spaltungen der Zustimmung der Anteilsinhaber

e KOM(2009) 501,KCM(2009) 502, KOM(2009) 503.
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unterliegen und bei einer Kapitalerhohung im Wege der Ausgabe von Aktien gegen
Bareinlagen grundsitzlich Vorkaufsrechte bestehen. AuBerdem sieht die Ubernahmerichtlinie
eine Angebotspflicht fiir den Fall vor, dass eine Person - einschlieBlich eines Staates - iiber
den Kontrollschwellenwert (in der Regel 30-50 %) hinausgehende Anteile an einer
borsennotierten Gesellschaft erwirbt. Um diese Hindernisse aus dem Weg zu rdumen, gibt der
Vorschlag den Mitgliedstaaten die Mdoglichkeit, von diesen Bestimmungen, die die
Zustimmung der Gldubiger oder Anteilsinhaber erfordern oder die wirksame und rasche
Abwicklung anderweitig behindern, abzuweichen.

Um zu gewihrleisten, dass die flir die Abwicklung zustdndigen Behdrden in dem durch die
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 errichteten europdischen Finanzaufsichtssystem vertreten
sind, und um sicherzustellen, dass die EBA {iber den ndtigen Sachverstand verfiigt, um die in
der vorliegenden Richtlinie vorgesehenen Aufgaben zu erfiillen, sollte die Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 dahingehend gedndert werden, dass die in der Verordnung enthaltene
Definition der zustdndigen Behorden um die in der vorliegenden Richtlinie definierten
nationalen Abwickungsbehdrden erweitert wird.

4.4.18 Inkrafttreten

Die Richtlinie wird am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union in Kraft treten.

Wie allgemein iiblich wird fiir die Umsetzung der Richtlinie eine Frist von 18 Monaten, d.h.
eine Frist bis zum 31. Dezember 2014, vorgesehen.

Fiir die Bestimmungen zum ,,Bail-in“-Instrument gilt eine ldngere Umsetzungsfrist; sie sollen
ab 1. Januar 2018 angewandt werden. Dieser Termin trigt den Laufzeitzyklen bestehender
Schulden, der Notwendigkeit, ein Deleveraging zu verhindern, und der Tatsache Rechnung,
dass die Institute bis 2018 die neuen Eigenkapitalanforderungen umsetzen miissen.

Der gemeinsamen politischen Erkldrung der Mitgliedstaaten und der Kommission vom
28. September 2011 iiber erlduternde Dokumente entsprechend sollten die Mitgliedstaaten
ihrer Mitteilung der UmsetzungsmafBinahmen Entsprechungstabellen beifligen. Dies ist sowohl
durch die Komplexitdt der Richtlinie, die verschiedene Themenbereiche abdeckt und eine
Vielzahl von Umsetzungsmafinahmen erfordern diirfte, als auch durch die Tatsache
gerechtfertigt, dass einige Mitgliedstaaten bereits Rechtsvorschriften erlassen haben, mit
denen Teile dieser Richtlinie umgesetzt werden.

S. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT
Die vorstehend erlduterten Optionen werden sich auf den Haushalt der Union auswirken.

Die vorgeschlagene Richtlinie wiirde erfordern, dass die EBA 1) rund 23 technische Standards
und 5 Leitlinien ausarbeitet, ii) an Abwicklungskollegien teilnimmt, als Schlichterin titig wird
und im Streitfall entscheidet und iii) fiir die Anerkennung der Abwicklungsverfahren von
Drittlindern gemdB3  Artikel 85 sorgt sowie gemdl  Artikel 88 nicht bindende
Rahmenkooperationsvereinbarungen mit Drittlindern schliefit. Die technischen Standards
sind zwolf Monate nach dem — zwischen Juni und Dezember 2013 geplanten — Inkrafttreten
der Richtlinie vorzulegen. Der Vorschlag der Kommission sieht langfristige Aufgaben fiir die
EBA vor, was die Schaffung von 5 zusétzlichen Stellen (Zeitbedienstete) ab 2014 erfordert.
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Dariiber hinaus werden 11 abgestellte nationale Sachverstindige benétigt, die voriibergehend
anfallende Aufgaben in den Jahren 2014 und 2015 wahrnehmen.
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Vorschlag fiir
RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG und 82/891/EG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,'’

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozialausschusses,'®

nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank, '

gemil dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1)  Die 2008 einsetzende Finanzkrise hat gezeigt, dass es auf Ebene der Union eindeutig
an angemessenen Instrumenten fiir den Umgang mit unsoliden oder ausfallenden
Kreditinstituten mangelt. Derartige Instrumentarien werden vor allem zur
Verhinderung einer Insolvenz bendtigt, bzw. falls eine solche eintritt, zur Minimierung
der negativen Auswirkungen, indem die systemisch wichtigen Funktionen des
betreffenden Instituts aufrecht erhalten werden. Wéhrend der Krise spielten diese
Herausforderungen eine wesentliche Rolle dafiir, dass die Mitgliedstaaten
Kreditinstitute unter Riickgrift auf 6ffentliche Gelder retten mussten.

(2)  Die europédischen Finanzmairkte sind stark integriert und miteinander verflochten und
zahlreiche Kreditinstitute arbeiten in hohem MalBle liber die nationalen Grenzen
hinweg. Der Ausfall eines grenziibergreifend téitigen Kreditinstituts diirfte die
Stabilitdt der Finanzmarkte in den verschiedenen Mitgliedstaaten, in denen es tétig ist,
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4)

)

beeinflussen. Die fehlende Moglichkeit der Mitgliedstaaten, die Kontrolle iiber ein
ausfallendes Kreditinstitut zu iibernehmen und es auf eine Art und Weise abzuwickeln,
mit der ein weiter gehender Systemschaden wirksam verhindert wird, kann das
gegenseitige Vertrauen der Mitgliedstaaten sowie die Glaubwiirdigkeit des
Binnenmarkts auf dem Gebiet der Finanzdienstleistungen unterminieren. Die Stabilitét
der Finanzmirkte ist folglich eine wesentliche Voraussetzung fiir die Schaffung und
das gute Funktionieren des Binnenmarkts.

Derzeit sind die Verfahren fiir die Abwicklung von Kreditinstituten auf Unionsebene
nicht harmonisiert. Einige Mitgliedstaaten wenden auf Kreditinstitute die gleichen
Verfahren wie auf andere insolvente Unternehmen an, die in bestimmten Fillen fiir
Kreditinstitute angepasst wurden. Zwischen den Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die die Insolvenz von Kreditinstituten in den Mitgliedstaaten regeln, bestehen
erhebliche grundlegende und verfahrensméfige Unterschiede. Dariiber hinaus hat die
Finanzkrise aufgezeigt, dass sich die allgemeinen Insolvenzverfahren fiir Unternehmen
nicht immer fiir Kreditinstitute eignen, da sie u.U. keine ausreichend rasche
Intervention, Kontinuitdt der wesentlichen Aufgaben von Kreditinstituten und
Wahrung der Finanzstabilitét garantieren.

Folglich bedarf es einer Regelung, mit der den Behorden Instrumente an die Hand
gegeben werden, die ihnen eine rechtzeitige und rasche Intervention bei einem
unsoliden oder ausfallenden Kreditinstitut ermoglichen, so dass die Kontinuitdt der
wesentlichen Finanz- und Wirtschaftsfunktionen des Kreditinstituts gewéhrleistet und
gleichzeitig die Auswirkungen eines Ausfalls des Instituts auf das Finanzsystem so
gering wie mdoglich gehalten und die Ubernahme von Verlusten durch die
Anteilsinhaberr und Glaubiger angemessen sichergestellt werden konnen. Neue
Befugnisse sollten es den Behorden ermdglichen, ununterbrochenen Zugang zu
Einlagen und Zahlungsvorgéngen zu wahren, gegebenenfalls iiberlebensfdahige Teile
des Unternehmens zu verduBern und Verluste auf faire und vorhersehbare Art und
Weise zu verteilen. Diese Ziele diirften eine Destabilisierung der Finanzmairkte
vermeiden helfen und die Kosten fiir die Steuerzahler so gering wie moglich halten.

Einige Mitgliedstaaten haben bereits legislative Anderungen verabschiedet, die
Mechanismen zur Abwicklung ausfallender Kreditinstitute einfithren. Andere haben
ihre Absicht zur Einflihrung derartiger Mechanismen bekundet, sollten sie nicht auf
europdischer Ebene angenommen werden. Nationale Unterschiede bei den
Bedingungen, Befugnissen und Verfahren fiir die Abwicklung von Kreditinstituten
diirften Hemmnisse fiir die reibungslose Funktionsweise des Binnenmarkts darstellen
und eine Zusammenarbeit zwischen den nationalen Behdrden beim Umgang mit
ausfallenden grenziibergreifend tatigen Bankengruppen behindern. Dies gilt besonders
fiir Félle, in denen verschiedenen Ansdtzen zufolge nationale Behorden nicht iiber
dasselbe Kontrollniveau oder {iiber die gleichen Abwicklungsmdglichkeiten fiir
Kreditinstitute verfiigen. Diese unterschiedlichen Abwicklungsregelungen konnen
auch die Bankfinanzierungskosten in den Mitgliedstaaten auf verschiedene Art und
Weise beeinflussen und moglicherweise zu Wettbewerbsverzerrungen zwischen
Banken fiihren. Dariiber hinaus bedarf es in allen Mitgliedstaaten wirksamer
Abwicklungsregelungen, um zu gewihrleisten, dass die Institute bei der
Wahrnehmung ihres Niederlassungsrechts im Rahmen des Binnenmarkts nicht durch
die finanzielle Kapazitit ihres Herkunftsmitgliedstaats, ithren Ausfall zu bewailtigen,
eingeschrinkt werden diirfen.
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Diese Hindernisse sollten beseitigt und es sollten Vorschriften angenommen werden,
die eine Unterminierung der Binnenmarktvorschriften verhindern. Zu diesem Zweck
sollten  Bestimmungen zur  Abwicklung von Instituten  gemeinsamen
Mindestharmonisierungsregeln unterworfen werden.

Da die Ziele der zu treffenden MalBnahme, nidmlich die Harmonisierung der
Vorschriften und Verfahren fiir die Abwicklung von Kreditinstituten, von den
Mitgliedstaaten allein nicht in ausreichendem Maf3e erreicht werden konnen, sondern
sich wegen der Auswirkungen eines Ausfalls eines Instituts in der gesamten Union
besser auf Unionsebene verwirklichen lassen, kann die Union im Einklang mit dem
Subsidiarititsprinzip nach Artikel 5 EU-Vertrag titig werden. Entsprechend dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz der VerhiltnisméaBigkeit geht diese Richtlinie
nicht {iber das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Mal} hinaus.

Um die Kohidrenz mit den vorhandenen Unionsrechtsvorschriften auf dem Gebiet der
Finanzdienstleistungen sowie das hochstmdgliche Niveau an Finanzstabilitét fiir alle
Institute zu gewdhrleisten, sollte die Abwicklungsregelung nicht nur fiir
Kreditinstitute, sondern auch fliir ~ Wertpapierfirmen gelten, die den
Aufsichtsanforderungen der Richtlinie 2006/49 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2006 iiber die angemessene FEigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten® unterliegen. Die Regelung sollte auch auf
Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften im Sinne der
Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. Dezember 2002 iiber die zusdtzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates? sowie auf gemischte
Holdinggesellschaften sowie Finanzinstitute Anwendung finden, wenn letztere
Tochtergesellschaften eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma sind. Die Krise
hat gezeigt, dass die Insolvenz eines einer Gruppe angehorenden Instituts rasch die
Solvenz der gesamten Gruppe beeintrichtigen und folglich sogar ihre eigene
systemische Auswirkung haben kann. Die Behorden sollten deshalb auch iiber
wirksame Mittel fiir diese Institute verfligen, um eine Ansteckung zu verhindern und
eine kohdrente Abwicklungsregelung fiir die gesamte Gruppe auszuarbeiten, da die
Insolvenz eines einer Gruppe angehorenden Instituts rasch die Solvenz der gesamten
Gruppe beeintrachtigen konnte.

Mit dem Riickgriff auf Abwicklungsinstrumente wird in die Rechte der Anteilsinhaber
und Glaubiger eingegriffen. Vor allem aber greift die Befugnis der Behorden, Anteile
an allen oder einem Teil der Vermogenswerte eines Instituts auf einen privaten Kaufer
ohne Zustimmung der Anteilsinhaber zu iibertragen, in die Eigentumsrechte der
Anteilsinhaber ein. Dariiber hinaus kann die Befugnis, dariiber zu befinden, welche
Verbindlichkeiten aus einem ausfallenden Institut angesichts der Ziele der
Gewihrleistung der Fortfiihrung der Dienstleistungen und der Vermeidung negativer
Effekte auf die Finanzstabilitdt ausgelagert werden sollten, die Gleichbehandlung von
Gléaubigern beeintrachtigen.
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Die nationalen Behorden sollten dem Risiko, der Grofe und der Verflechtung eines
Instituts im Zusammenhang mit den Sanierungs- und Abwicklungspldnen und beim
Riickgriff auf die verschiedenen ihnen zur Verfligung stehenden Instrumente
Rechnung tragen, um sicherzustellen, dass die Regelung auf zweckméBige Art und
Weise angewandt wird.

Um eine rasche Intervention und die Unabhéngigkeit von anderen Wirtschaftsakteuren
zu garantieren sowie Interessenkonflikte zu vermeiden, sollten die Mitgliedstaaten
offentliche Verwaltungsbehorden bestellen, die die im Rahmen einer Abwicklung im
Sinne dieser Richtlinie anfallenden Funktionen und Aufgaben wahrnehmen. Die
Mitgliedstaaten sollten dafiir sorgen, dass diesen Abwicklungsbehdrden angemessene
Ressourcen zugewiesen werden. Die Benennung staatlicher Behorden sollte die
Moglichkeit einer Ubertragung von Aufgaben, bei der die Verantwortung bei der
Abwicklungsbehdrde verbleibt, nicht ausschlieBen. Dennoch ist es nicht erforderlich,
die genaue Behorde festzulegen, die die Mitgliedstaaten als Abwicklungsbehdrde
benennen sollten. Auch wenn eine Harmonisierung dieses Aspekts die Koordinierung
erleichtern wiirde, wiirde sie doch erheblich in die Verfassungs- und
Verwaltungssysteme der Mitgliedstaaten eingreifen. Eine ausreichende Koordinierung
kann auch mit einer weniger einschneidenden Maflnahme erreicht werden: Alle an
einer Abwicklung von Instituten beteiligten nationalen Behorden sollten in
Abwicklungskollegien vertreten sein, in denen eine grenziibergreifende oder
unionsweite Koordinierung erfolgen sollte. Die Mitgliedstaaten sollten folglich frei
dariiber befinden konnen, welche Behorden fiir die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der in dieser Richtlinie vorgesehenen
Befugnisse zustindig sein sollten.

Angesichts der Folgen, die der Ausfall eines Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma fiir das Finanzsystem und die Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats
und den eventuellen Riickgriff auf offentliche Gelder zur Krisenlosung haben kann,
sollten die Finanzministerien oder andere einschligige Ministerien in den
Mitgliedstaaten frithzeitig eng in den Prozess des Krisenmanagements und der
Krisenbewiltigung involviert werden.

Die wirksame Abwicklung von Instituten oder Gruppen, die unionsweit agieren,
erfordert die  Zusammenarbeit der zustindigen Behorden und  der
Abwicklungsbehorden innerhalb der Aufsichts- und der Abwicklungskollegien in allen
in dieser Richtlinie genannten Phasen, d. h. von der Ausarbeitung der Sanierungs- und
Abwicklungsplédne bis hin zur tatsdchlichen Abwicklung eines Instituts. Im Falle einer
Uneinigkeit zwischen den nationalen Behorden iiber die gemédl3 dieser Richtlinie im
Hinblick auf Institute zu fassenden Beschliisse, sollte der Europdischen
Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) als letzter Instanz die Rolle eines rechtsverbindlichen
Schlichters zukommen. Zu diesem Zweck sollte die EBA befugt werden, Beschliisse
zu fassen, denen zufolge die nationalen Behorden aufgefordert werden, bestimmte
MaBnahmen gemél den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Bankaufsichtsbehorde) zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG
der Kommission®® zu ergreifen oder nicht zu ergreifen.
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Um einen einheitlichen und konsistenten Ansatz auf dem von dieser Richtlinie
abgedeckten Gebiet zu gewdhrleisten, sollte die EBA ebenfalls befugt werden,
Leitlinien zu verabschieden sowie Regulierungsstandards und technische Standards
auszuarbeiten, die von der Kommission mittels delegierter Rechtsakte gemil
Artikel 290 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union tibernommen
werden.

Um ausfallende Institute wirksam handhaben zu konnen, sollten die Behorden befugt
sein, vorbereitende und priventive Maflnahmen auszuarbeiten.

Es ist von grundlegender Bedeutung, dass alle Institute Sanierungspldne ausarbeiten
und regelmiBig aktualisieren, die MafBnahmen festlegen, die von den besagten
Instituten unter verschiedenen Umstinden oder bei verschiedenen Szenarien zu
ergreifen sind. Derartige Plidne sollten detailliert sein und sich auf realistische
Annahmen stiitzen, die im Rahmen robuster und strenger Szenarien gelten. Die
Anforderung zur Ausarbeitung eines Sanierungsplans sollte indes der systemischen
Bedeutung des Instituts oder der Gruppe angemessen angewandt werden.
Dementsprechend sollte der geforderte Inhalt der Wesensart der Finanzierungsquellen
des Instituts sowie dem Niveau der vermutlich von der Gruppe zu erwartenden
Unterstiitzung Rechnung tragen. Die Institute sollten gehalten sein, den
Aufsichtsbehorden ihre Pline zwecks vollstindiger Bewertung vorzulegen. Dies
betrifft auch den Aspekt ihrer Vollstindigkeit sowie die Féhigkeit, die
Funktionsfdhigkeit des Instituts rechtzeitig, auch in Zeiten finanziellen Stresses,
wiederherstellen zu konnen.

Legt ein Institut keinen angemessenen Sanierungsplan vor, sollten die
Aufsichtsbehorden befugt sein, diesem Institut die Ergreifung aller etwaigen
MaBnahmen vorzuschreiben, die zur Beseitigung der Méngel des Plans erforderlich
sind. Dazu gehoren auch Anderungen seines Geschiftsmodells oder der
Finanzierungsstrategie. Diese Anforderung kann die unternehmerische Freiheit
beeintrachtigen, so wie sie von Artikel 16 der Charta der Grundrechte garantiert wird.
Die Beschrinkung dieses Grundrechts ist jedoch erforderlich, um die Ziele der
Finanzstabilitdt und des Schutzes von Einlegern und Glaubigern zu gewihrleisten.
Insbesondere bedarf es dieser Beschrinkung, um die Geschéftstatigkeit der Institute zu
starken und ihr ibermiBiges Wachstum oder das Eingehen {ibermifBlig hoher Risiken
zu vermeiden, ohne dass die Institute Riickschlidge oder Verluste auffangen oder ihre
Eigenkapitalbasis wiederherstellen konnten. Die Beschrinkung ist zudem
verhéltnisméfBig, als nur eine pridventive Malnahme sicherstellen kann, dass
angemessene Vorkehrungen ergriffen werden. Folglich geniigt diese Beschrankung
Artikel 52 der Charta der Grundrechte der Européischen Union.

Der Planung einer Abwicklung kommt folglich im Hinblick auf ihre Wirksamkeit eine
entscheidende Rolle zu. Die Behorden sollten {iber alle erforderlichen Informationen
verfiigen, um zu planen, wie die wesentlichen Funktionen eines Instituts oder einer
grenziibergreifenden Gruppe von den restlichen Tétigkeiten isoliert und so iibertragen
werden, dass die wesentlichen Funktionen aufrecht erhalten und fortgefiihrt werden
konnen. Die Anforderung zur Ausarbeitung eines Abwicklungsplans sollte indes im
Hinblick auf die systemische Bedeutung des Instituts oder der Gruppe vereinfacht
werden.
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Die Abwicklungsbehdrden sollten befugt sein, Anderungen in der Struktur und
Organisation der Institute oder Gruppen zu fordern, um praktische Hindernisse fiir die
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse zu beseitigen und die
Abwicklungsfahigkeit der betreffenden Einrichtungen zu gewihrleisten. Angesichts
der potenziell systemischen Wesensart samtlicher Institute ist es zur Aufrechterhaltung
der Finanzstabilitit von ausschlaggebender Bedeutung, dass die Behorden die
Moglichkeit haben, ein Institut abzuwickeln. Um das Recht auf unternehmerische
Freiheit nach Artikel 16 der Charta der Grundrechte zu respektieren, sollte der
Ermessensspielraum der Behdrden auf das zur Vereinfachung der Struktur und der
Tatigkeiten des Instituts unbedingt Erforderliche beschrinkt werden, um die
Abwicklungsfahigkeit zu verbessern. Dariiber hinaus sollte jede diesbeziigliche
MafBnahme sollte mit dem Unionsrecht kohérent sein. Die Maflnahmen sollte weder
direkt noch indirekt aus Griinden der Staatsangehorigkeit diskriminierend und mit dem
iibergeordneten Argument des Offentlichen Interesses an der Finanzstabilitit zu
rechtfertigen sein. Um zu ermitteln, ob eine Maflnahme im allgemeinen &ffentlichen
Interesse ergriffen wurde, sollten die Abwicklungsbehérden, die im allgemeinen
offentlichen Interesse handeln, ihre Abwicklungsziele verwirklichen kdnnen, ohne
dass sie bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente oder der Wahrnehmung der
ihnen iibertragenen Befugnisse behindert werden. Dariiber hinaus sollte eine
MafBnahme nicht iiber das zur Realisierung der Ziele Notwendige hinausgehen. Bei der
Festlegung der zu ergreifenden MaBnahmen sollten die Abwicklungsbehdrden den
Warnungen und Empfehlungen des mit der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.November 2010 iiber die
Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines
Europdischen  Ausschusses fiir  Systemrisiken” eingesetzten —Europiischen
Ausschusses flir Systemrisiken Rechnung tragen.

MaBnahmen, mit denen die Hindernisse fiir die Abwicklungsfahigkeit eines Instituts
oder einer Gruppe abgebaut bzw. ausgerdumt werden sollen, sollten die Institute nicht
an der Wahrnehmung ihres im Vertrag {liber die Arbeitsweise der Europdischen Union
verankerten Niederlassungsrechts hindern.

In den Sanierungs- und Abwicklungsplidnen sollten nicht die Unterstiitzung durch
auBBerordentliche offentliche Gelder vorausgesetzt oder die Steuerzahler einem
Verlustrisiko ausgesetzt werden. Der Zugang zu den Liquidititsfazilititen der
Zentralbanken, einschlieBlich  Notfallliquiditétsfazilititen, sollte nicht als
aullerordentliche 6ffentliche Unterstiitzung angesehen werden, sofern das Institut zum
Zeitpunkt der Liquiditétsbereitstellung solvent ist und diese Bereitstellung nicht Teil
eines grofleren Hilfspakets ist; die Fazilitdt vollstindig durch Sicherheiten unterlegt
ist, auf die Bewertungsabschlige je nach ihrer Qualitit und ihrem Marktwert
angewandt werden; die Zentralbank dem Begiinstigten Strafzinsen belastet und die
MaBnahme auf Initiative der Zentralbank selbst ergriffen und vor allem nicht durch
eine Gegengarantie des Staates unterlegt ist.

Die Gewidhrung einer finanziellen Unterstiitzung seitens eines Instituts einer
grenziibergreifend titigen Gruppe fiir ein anderes Institut derselben Gruppe unterliegt
derzeit einer Reihe von Bestimmungen in den nationalen Gesetzen. Mit diesen
Bestimmungen sollen die Gldubiger und Anteilsinhaber eines jeden Instituts geschiitzt
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werden. Nicht berticksichtigt werden hingegen die Interdependenzen der Institute ein
und derselben Gruppe oder das Interesse der Gruppe. Auf internationaler Ebene haben
lediglich bestimmte Rechtssysteme den Begriff des Gruppeninteresses im Rahmen der
Rechtsprechung oder von Rechtsvorschriften entwickelt. Dabei wird neben dem
Interesse jedes einzelnen Instituts der Gruppe das indirekte Interesse berlicksichtigt,
das jedes Gruppeninstitut am Wohlergehen der gesamten Gruppe hat. Es ist aber von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat in der Union unterschiedlich und schafft nicht die
notige Rechtssicherheit. Deshalb ist es zweckméiBig festzulegen, unter welchen
Bedingungen eine finanzielle Unterstiitzung zwischen den Instituten einer
grenziibergreifend tdtigen Bankengruppe geleistet werden kann, um die
Finanzstabilitdt der gesamten Gruppe zu sichern. Eine finanzielle Unterstiitzung
zwischen den Unternehmen einer Gruppe sollte freiwillig sein. Es ist zweckmiBig,
dass die Ausiibung des Niederlassungsrechts seitens der Mitgliedstaaten weder direkt
noch indirekt von der Existenz einer Vereinbarung zur Erbringung einer finanziellen
Unterstlitzung abhiangig gemacht wird.

Zur Wahrung der Finanzstabilitit ist es von grofler Bedeutung, dass die zustidndigen
Behorden Abhilfe bei der Verschlechterung der Wirtschafts- und Finanzlage eines
Instituts schaffen konnen, bevor das Institut an einen Punkt gelangt, an dem es die
Behorden nur noch abwickeln konnen. Daher sollten die zustindigen Behorden
Befugnisse fiir ein frithzeitiges Eingreifen erhalten, einschlieBlich der Befugnis, das
Leitungsorgan eines Instituts durch einen Sonderverwalter zu ersetzen. Damit wiirde
Druck auf das besagte Institut ausgeiibt, MaBinahmen zur Wiederherstellung seiner
finanziellen Soliditdt und/ oder zur Umstrukturierung seiner Geschiftstitigkeit zu
ergreifen, so dass seine Uberlebensfihigkeit friihzeitig wiederhergestellt wiirde.
Aufgabe des Sonderverwalters sollte es sein, alle notwendigen MaBnahmen zu treffen
und geeignete Losungen voranzubringen, um die Finanzlage des Instituts wieder auf
eine gute Grundlage zu stellen. Die Bestellung des Sonderverwalters sollte jedoch
nicht von den Rechten der Anteilsinhaber oder Eigentimer oder nach dem
Gesellschaftsrecht der  Union oder der  Mitgliedstaaten  festgelegten
Verfahrenspflichten abweichen und die internationalen Verpflichtungen der Union
bzw. der Mitgliedstaaten auf dem Gebiet des Anlegerschutzes respektieren. Die
Befugnisse fiir das friihzeitige erneute Eingreifen sollten die bereits in der Richtlinie
2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 {iber die
Aufnahme und Ausibung der Titigkeit der Kreditinstitute®® genannten fiir Fille
umfassen, bei denen es sich nicht um ein frithzeitiges Eingreifen handelt, sowie fiir
andere Situationen, die als fiir die Wiederherstellung der finanziellen Soliditit eines
Instituts notwendig angesehen werden.

Der Abwicklungsrahmen sollte ein rechtzeitiges Inkrafttreten der Abwicklung
vorsehen, d. h. bevor ein Institut bilanzmiBig insolvent wird und das gesamte
Eigenkapital aufgezehrt ist. Eine Abwicklung sollte eingeleitet werden, wenn ein
Institut nicht mehr {iberlebensfahig ist oder wahrscheinlich sein wird und sich andere
MaBnahmen als zur Verhinderung eines Ausfalls unzureichend erwiesen haben. Die
Tatsache, dass ein Institut die Zulassungsanforderungen nicht erfiillt, sollte nicht als
solche die Einleitung einer Abwicklung rechtfertigen, insbesondere wenn das Institut
noch iiberlebensféhig ist oder sein diirfte. In diesem Zusammenhang sollte ein Institut
als ausfallend oder von einem Ausfall bedroht angesehen werden, wenn es gegen die
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Eigenkapitalanforderungen fiir eine kontinuierliche Zulassung verstoflt oder
wahrscheinlich verstoBBen wird, weil es Verluste erlitten hat oder wahrscheinlich
erleiden wird, die seine Eigenmittel insgesamt oder wesentlich aufzehren werden oder
wenn die Vermogenswerte des Instituts geringer sind als seine Verbindlichkeiten oder
sein diirften oder wenn das Institut nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zum
Zahlungszeitpunkt nachzukommen oder es sein diirfte oder wenn das Institut eine
auBBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus Offentlichen Mitteln anfordert. Die
Notwendigkeit einer Notfallliquiditétshilfe von Seiten der Zentralbank sollte nicht als
solche eine Bedingung sein, anhand deren hinreichend nachgewiesen werden konnte,
dass ein Institut nicht in der Lage ist — oder es in naher Zukunft sein wird -, seinen
Verpflichtungen bei Filligkeit nachzukommen. Zur Wahrung der Finanzstabilitét, vor
allem bei einer systemischen Liquidititsknappheit, sollten die staatlichen Garantien fiir
Liquiditatsfazilititen, die von Zentralbanken oder staatlichen Garantien fiir neu
emittierte Verbindlichkeiten bereit gestellt werden, den Abwicklungsrahmen nicht auf
den Plan rufen, sofern eine Reihe von Bedingungen erfiillt sind. Vor allem sollten die
staatlichen Garantiemafinahmen innerhalb des staatlichen Hilfsrahmens angenommen
werden und nicht Teil eines staatlichen Hilfspakets sein, und der Riickgriff auf
GarantiemaBBnahmen sollte zeitlich streng begrenzt sein. In beiden Fillen muss die
Bank solvent sein.

Die Befugnisse der Abwicklungsbehorden sollten auch auf Holdinggesellschaften
Anwendung finden, wenn die Holdinggesellschaft ausfdllt oder ausfallen diirfte und
ein nachgeordnetes Institut ausfillt oder ausfallen diirfte. Unbeschadet der Tatsache,
dass eine Holdinggesellschaft vielleicht nicht ausfillt oder ausfallen diirfte, sollten
sich die Befugnisse der Abwicklungsbehorden auf die Holdinggesellschaft erstrecken,
sofern ein oder mehrere Tochterkreditinstitut(e) bzw. -wertpapierfirma(en) die
Bedingungen fiir die Abwicklung erfiillt (erfiillen) und die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und —befugnisse in Bezug auf die Holdinggesellschaft fiir die
Abwicklung eines oder mehrerer Tochterunternehmen oder fiir die Abwicklung der
Gruppe insgesamt erforderlich ist.

Fiir den Fall, dass ein Institut ausfillt oder von einem Ausfall bedroht ist, sollten die
nationalen Behorden iber ein harmonisiertes Mindestpaket an
Abwicklungsinstrumenten und — befugnissen verfiigen. Thre Umsetzung sollte an
gemeinsame Bedingungen, Ziele und allgemeine Grundsétze gekniipft sein. Sobald die
Abwicklungsbehorde beschlossen hat, das Institut abzuwickeln, sollten die regulédren
Insolvenzverfahren ausgeschlossen werden. Die Mitgliedstaaten sollten in der Lage
sein, auf die Abwicklungsbehorden zusétzlich zu den im Rahmen dieser Richtlinie
iibertragenen Befugnisse und Instrumente weitere Befugnisse und Instrumente zu
iibertragen. Der Riickgriff auf diese zusétzlichen Instrumente und Befugnisse sollte
den Abwicklungsgrundsitzen und -zielen geniigen, so wie sie in dieser Richtlinie
erldutert sind. Insbesondere sollte der Riickgriff auf diese Instrumente oder Befugnisse
der wirksamen Abwicklung grenziibergreifender Gruppen nicht vorgreifen und
gewahrleisten, dass die Anteilsinhaber die Verluste tragen.

Um das "Moral-Hazard"-Risiko auszuschalten, sollte der Marktaustritt eines
insolventen Instituts unabhéngig von dessen Grofle und Vernetzung und ohne eine
Systemverwerfung mdglich sein. Ein ausfallendes Institut ist in der Regel nach den
reguldren Insolvenzverfahren abzuwickeln. Allerdings konnte eine Liquidation nach
diesen reguldren Insolvenzverfahren die Finanzstabilitit gefdhrden, die Erbringung
wesentlicher Dienstleistungen unterbrechen und den Einlegerschutz beeintrichtigen.
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In einem solchen Fall besteht ein Offentliches Interesse am Riickgriff auf
Abwicklungsinstrumente. Ziele der Abwicklung sollten folglich die Garantie der
Kontinuitit wesentlicher Finanzdienstleistungen, die Aufrechterhaltung der Stabilitét
des Finanzsystems, die Verringerung des "Moral-Hazard"-Risikos durch Minimierung
eines Riickgriffs auf offentliche Gelder zur Unterstlitzung ausfallender Institute und
der Schutz der Einleger sein.

Die Liquidation eines insolventen Instituts sollte stets im Rahmen eines regulédren
Insolvenzverfahrens ins Auge gefasst werden, bevor ein Beschluss iiber die
Fortfilhrung der Geschiftstitigkeit des Instituts gefasst werden konnte. Die
Geschiftstitigkeit eines insolventen Instituts sollte im Rahmen des Moglichen unter
Riickgriff auf private Mittel fortgefiihrt werden. Dies kann entweder durch die
VerduBlerung an einen privaten Kiufer oder eine entsprechende Fusion mit seinem
Unternehmen oder aber mittels einer Abschreibung der Verbindlichkeiten des Instituts
bzw. einer Umwandlung seiner Schulden in Eigenkapital zwecks Rekapitalisierung
erfolgen.

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. Wahrnehmung der
Abwicklungsbefugnisse sollten die Abwicklungsbehorden sicherstellen, dass
Anteilsinhaber und Gldubiger einen angemessenen Teil der Verluste tragen, die
Geschéftsfithrung ersetzt wird, die Abwicklungskosten fiir das Institut so gering wie
moglich gehalten und alle einander gleichgestellten Glaubiger eines insolventen
Instituts auf vergleichbare Art und Weise behandelt werden. Umfasst der Riickgriff
auf Abwicklungsinstrumente auch staatliche Beihilfen, sollten die Interventionen
gemill den geltenden Beihilferegeln bewertet werden. Auf staatliche Beihilfen kann
u. a. zuriickgegriffen werden, wenn Abwicklungsfonds oder Einlagensicherungsfonds
bei der Abwicklung ausfallender Institute intervenieren.

Die Einschrinkungen der Anteilsinhaber- und Glaubigerrechte sollten im
Einvernehmen mit Artikel 52 der Charta der Grundrechte erfolgen. Die
Abwicklungsinstrumente sollten folglich nur auf jene Kreditinstitute angewandt
werden, die von einem Ausfall betroffen oder bedroht sind, und auch nur dann, wenn
dies dem Ziel der Wahrung der Finanzstabilitit im allgemeinen Interesse dient.
Insbesondere sollten die Abwicklungsinstrumente folglich nur dann angewandt
werden, wenn das Institut nicht gemal einem reguldren Insolvenzverfahren liquidiert
werden kann, ohne das Finanzsystem zu destabilisieren, und die Maflnahmen
erforderlich sind, um den raschen Transfer und die Fortfiihrung systemisch wichtiger
Aufgaben zu gewihrleisten und keine verniinftige Aussicht auf eine etwaige
alternative Privatlosung besteht, einschlieBlich einer Kapitalerhohung seitens der
vorhandenen Anteilsinhaber oder eines Dritten, die ausreichen wiirde, um die
vollstindige Uberlebensfihigkeit des Instituts wiederherzustellen.

Der Eingriff in die Eigentumsrechte sollte nicht unverhéltnismédBig sein. Folglich
sollten die betroffenen Anteilsinhaber und Gldubiger keine gréeren Verluste tragen
als sie in dem Fall hédtten tragen miissen, in dem das Institut zum Zeitpunkt des
Abwicklungsbeschlusses liquidiert worden wére. Fiir den Fall eines Teiltransfers von
Vermogenswerten eines sich in Abwicklung befindlichen Instituts auf einen privaten
Kéufer oder ein Briickeninstitut sollte der verbleibende Teil des sich in Abwicklung
befindlichen Instituts nach dem regulidren Insolvenzverfahren liquidiert werden. Zum
Schutze von Anteilsinhabern und Gldubigern, die beim Liquidationsverfahren des
Instituts  unberiicksichtigt ~ bleiben, sollten  diese  befugt sein, beim
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Liquidationsverfahren Zahlungen aufgrund ihrer Forderungen in einer Hohe zu
verlangen, die den Betrag nicht unterschreiten, der schitzungsweise im Falle eines
reguldren Insolvenzverfahrens fiir das gesamte Institut beigetrieben worden wire.

Zum Schutze des Rechts der Anteilsinhaber und Gléubiger auf Erhalt eines Betrags,
der nicht unter dem liegt, den sie im Rahmen eines regulidren Insolvenzverfahrens
erhalten wiirden, sollten klare Verpflichtungen fiir die Bewertung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des Instituts festgelegt und geniigend Zeit
vorgesehen werden, um die Behandlung angemessen zu bewerten, die sie im Falle
einer Liquidation des Instituts im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
erhalten hitten. Es sollte die Mdglichkeit bestehen, eine solche Bewertung bereits in
der Phase des friihzeitigen Eingriffs einzuleiten. Vor Ergreifung einer
AbwicklungsmaBnahme sollte eine Schitzung des Werts der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts und der Behandlung durchgefiihrt werden, die die
Anteilsinhaber und Gldubiger im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
erhalten wiirden. Eine solche Bewertung sollte einer gerichtlichen Uberpriifung nur
zusammen mit einem Abwicklungsbeschluss unterliegen. Dariiber hinaus sollte nach
Anwendung der Abwicklungsinstrumente die Verpflichtung eines ex post-Vergleichs
zwischen der Behandlung bestehen, die Anteilsinhaber und Glaubiger derzeit erfahren,
und jener, die sie im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens erfahren hétten.
Sollte sich herausstellen, dass Anteilsinhaber und Gldubiger in Gegenleistung fiir ihre
Forderungen eine geringere Zahlung erhalten haben als sie bei einer Liquidation im
Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens erhalten hétten, sollten die Anteilsinhaber
und Gldubiger einen Anspruch auf Auszahlung der Differenz haben. Im Gegensatz zur
Bewertung vor der AbwicklungsmalBnahme sollte es mdglich sein, diesen Vergleich
gesondert vom Abwicklungsbeschluss anzufechten. Die Mitgliedstaaten sollten frei
iiber das Verfahren befinden kénnen, wie der Unterschiedsbetrag, der sich aus einer
nachweislich unterschiedlichen Behandlung ergibt, an die Anteilsinhaber und
Gléaubiger zu entrichten ist. Dieser eventuell entstehende Unterschiedsbetrag sollte
gemdl der im Sinne dieser Richtlinie festgelegten Finanzierungsmechanismen
entrichtet werden.

Es ist von grofler Bedeutung, Verluste sofort beim Ausfall des Instituts auszuweisen.
Die Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten eines ausfallenden
Instituts sollte auf der Grundlage ihres Marktwerts zum Zeitpunkt des Riickgriffs auf
die Abwicklungsinstrumente und in dem Malle erfolgen, wie die Mairkte
ordnungsgemal funktionieren. Sollten die Markte wirklich nicht funktionieren, kann
die Bewertung zum angemessen gerechtfertigten langfristigen wirtschaftlichen Wert
der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen. Aus Dringlichkeitsgriinden
sollte es moglich sein, dass die Abwicklungsbehorden eine rasche Bewertung der
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts vornehmen.
Diese Bewertung sollte bis zu dem Zeitpunkt, an dem eine unabhéngige Bewertung
vorgenommen wird, vorldufigen Charakter haben.

Rasche Malinahmen sind erforderlich, um das Vertrauen in den Markt zu untermauern
und die Ansteckung so gering wie moglich zu halten. Sobald bei einem Institut der
Verdacht entsteht, dass es ausfillt oder von einem Ausfall bedroht ist, sollten die
Abwicklungsbehorden unverziiglich angemessene MaBnahmen ergreifen. Die
Umstdnde, unter denen ein Institut ausfallen kann, und insbesondere unter
Beriicksichtigung der Dringlichkeit der Situation, sollten es den Abwicklungsbehdrden
ermdglichen, eine Abwicklungsmaflnahme zu ergreifen, ohne notwendigerweise
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vorzuschreiben, zuerst auf die Befugnisse fiir ein frithzeitiges Eingreifen
zuriickzugreifen.

Die Abwicklungsinstrumente sollten vor einer Kapitalspritze des 6ffentlichen Sektors
oder einer gleichwertigen auBlerordentlichen offentlichen Finanzhilfe fiir ein Institut
angewandt werden. Dies sollte jedoch den Riickgriff auf Mittel aus den
Einlagensicherungssystemen oder dem Abwicklungsfonds fiir die Zwecke der
Finanzierung der Abwicklung nicht ausschlieen. In diesem Zusammenhang sollte der
Riickgriff auf auBerordentliche offentliche Mittel oder den Abwicklungsfonds,
einschlieBlich des Einlagensicherungsfonds, zur Unterstiitzung der Abwicklung
ausfallender Institute nach den einschldgigen staatlichen Beihilfevorschriften bewertet
werden.

Zu den Abwicklungsinstrumenten sollte die Befugnis zdhlen, das Institut an einen
privaten Kéaufer zu verduBern, ein Briickeninstitut zu errichten, die 'guten'
Vermogenswerte eines ausfallenden Instituts von den 'schlechten' zu trennen sowie die
Schulden des ausfallenden Instituts abzuschreiben.

Wurden die Abwicklungsinstrumente zur Ubertragung systemisch bedeutender
Dienstleistungen oder iiberlebensfiahiger Geschéftsbereiche eines Instituts auf ein
solides Institut wie einen privaten Kdufer oder ein Briickeninstitut genutzt, sollte der
verbleibende Teil des Instituts innerhalb einer angemessenen Frist liquidiert werden.
Dabei sind eventuelle Verpflichtungen des ausgefallenen Instituts hinsichtlich der
Erbringung von Dienstleistungen oder der Unterstlitzung des Kéufers bzw. des
Briickeninstituts bei der Ausfiihrung von im Zuge dieser Ubertragung zu erbringenden
Tatigkeiten oder Dienstleistungen zu beriicksichtigen.

Mit dem Instrument der UnternehmensverduBerung sollten die Behorden die
VerduBlerung des Instituts oder einzelner Geschiftsbereiche ohne Zustimmung der
Anteilsinhaber an einen oder mehrere Kdufer vornehmen koénnen. Bei der Anwendung
des Instruments der Unternehmensverduflerung sollten die Behorden Vorkehrungen
fir die Regelung des Marketings dieses Instituts oder eines Teils seiner
Geschiftstitigkeit auf offene, transparente und nichtdiskriminierende Art und Weise
unter Berlicksichtigung der Maximierung des Verkaufspreises, soweit dies moglich ist,
treffen.

Zum Schutze des Rechts der Anteilsinhaber und Gléubiger auf Erhalt eines Betrags,
der nicht unter dem liegt, den sie im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
erhalten wiirden, sollten jegliche Ertrdge aus einem Teiltransfer der Vermogenswerte
dem sich in Abwicklung befindlichen Institut zu Gute kommen. Im Falle der
Ubertragung  simtlicher Anteile oder sidmtlicher Vermdgenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten des Instituts sollten jegliche Ertrage aus dem Transfer den
Anteilsinhabern des ausgefallenen Instituts zu Gute kommen. Die Ertrdge sollten
abziiglich der Kosten aus dem Ausfall des Instituts und aus dem
Abwicklungsverfahren berechnet werden.

Um die UnternehmensverduBerung fristgerecht durchzufiihren und die Finanzstabilitét
zu schiitzen, sollte die Bewertung des Kaufers einer qualifizierten Beteiligung
unverziiglich in Abweichung von den in der Richtlinie 2006/48/EG genannten Fristen
erfolgen.
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Informationen zum Marketing eines ausgefallenen Instituts und die Verhandlungen
mit potenziellen Kéufern vor dem Riickgriff auf das Instrument der
UnternehmensverduBBerung  diirften von  systemischer Bedeutung sein. Zur
Gewihrleistung der Finanzstabilitit ist es von groler Bedeutung, dass die Offenlegung
derartiger Informationen wie in der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 28. Januar 2003 {iber Insider-Geschifte und
Marktmanipulation (Marktmissbrauch)” vorgesehen fiir den Zeitraum ausgesetzt
werden kann, der fiir die Planung und Strukturierung der Abwicklung des Instituts
unter Beachtung der bei der Marktmissbrauch-Regelung gestatteten Fristen
erforderlich ist.

Als ein von der Abwicklungsbehdrde kontrolliertes Institut hétte ein Briickeninstitut
als Hauptaufgabe, die Fortfiihrung der wesentlichen Finanzdienstleistungen fiir die
Kunden des insolventen Instituts und die Fortsetzung der wichtigsten
Finanztitigkeiten zu gewéhrleisten. Das Briickeninstitut sollte als eine tragfdhige
Fortfithrung der Geschiftstatigkeit angesehen und sobald wie mdglich an den Markt
zuriickgefiihrt oder fiir den Fall, dass es nicht {iberlebensfahig ist, liquidiert werden.

Das Instrument fiir die Trennung von Vermogenswerten sollte die Behorden wiederum
in die Lage versetzen, Vermogenswerte mit schlechten Leistungen oder im Wert
geminderte Vermogenswerte auf ein Sonderinstitut zu iibertragen. Dieses Instrument
sollte lediglich im Zusammenhang mit anderen Instrumenten genutzt werden, um
einen unlauteren Wettbewerbsvorteil fiir das ausfallende Instituts zu verhindern.

Mit einer wirksamen Abwicklungsregelung sollte der Umfang, in dem die
Abwicklungskosten eines ausfallenden Instituts auf die Steuerzahler abgewélzt
werden, so gering wie moglich gehalten werden. Auch sollte sie gewéhrleisten, dass
groBe und systemisch wichtige Institute ohne Gefdhrdung der Finanzstabilitit
abgewickelt werden konnen. Das ,,Bail-in“-Instrument dient eben diesem Ziel, indem
es sicherstellt, dass die Anteilsinhaber und Gléubiger des Instituts Verluste in
angemessenem Umfang tragen und einen angemessenen Teil dieser Kosten
iibernehmen. Zu diesem Zweck empfahl der Rat fiir Finanzstabilitit, in den
Abwicklungsrahmen obligatorische Abschreibungsbefugnisse als zusitzliche Option
im Zusammenhang mit anderen Abwicklungsinstrumenten vorzusehen.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehdrden unter bestimmten Umstidnden iiber
die erforderliche Flexibilitit bei der Zuweisung von Verlusten an die Glaubiger
verfiigen, ist es zweckméBig, dass diese Behorden auf das ,,Bail-in“-Instrument
sowohl in Fillen zuriickgreifen konnen, in denen die Fortfiihrung der
Geschiéftstitigkeit des ausfallenden Instituts zu garantieren ist, sofern eine realistische
Aussicht auf die Wiederherstellung der Uberlebensfihigkeit des Instituts besteht, als
auch in Féllen, in denen systemisch wichtige Dienstleistungen auf ein Briickeninstitut
iibertragen werden und die verbleibende Geschiftstétigkeit des Instituts eingestellt
oder das Institut liquidiert wird.

Wird das ,,Bail-in“-Instrument mit dem Ziel der Wiederherstellung des Kapitals des
ausfallenden Instituts angewandt, um die Fortfilhrung seiner Geschéftstitigkeit
sicherzustellen, sollte die Abwicklung mittels ,,Bail-in* stets mit der Auswechslung
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der Geschiftsfithrung sowie einer entsprechenden Umstrukturierung des Instituts und
seiner Tétigkeiten auf eine Art und Weise einhergehen, die die Griinde des Ausfalls
angeht. Diese  Umstrukturierung sollte mittels der Umsetzung eines
Geschiftsreorganisationsplans erfolgen. Erforderlichenfalls sollten solche Pline mit
dem Umstrukturierungsplan vereinbar sein, den die Institute der Kommission geméaf
den staatlichen Beihilferegeln vorzulegen haben. Insbesondere sollte der Plan - iiber
die MaBnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Uberlebensfihigkeit des
Instituts hinaus - MaBBnahmen, die die Beihilfe auf ein Mindestmal} beschranken und
die  Lasten  verteilen, sowie = Mallnahmen  zur  Begrenzung  der
Wettbewerbsverzerrungen enthalten.

Das ,,Bail-in“-Instrument sollte nicht auf Forderungen angewandt werden, die
abgesichert, besichert oder auf andere Art und Weise garantiert sind. Um jedoch zu
gewihrleisten, dass das ,,Bail-in“-Instrument wirksam ist und seine Ziele erreicht, ist
es wiinschenswert, dass es so weit wie moglich auf die nicht abgesicherten
Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts angewandt werden kann. Allerdings ist
es zweckmifig, bestimmte Arten nicht abgesicherter Verbindlichkeiten vom
Anwendungsbereich des ,Bail-in“-Instruments auszunehmen. Aus Griinden der
offentlichen Ordnung und einer wirksamen Abwicklung sollte das ,,Bail-in“-
Instrument nicht auf jene Einlagen angewandt werden, die unter die Richtlinie
94/19/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 1994 iiber
Einlagensicherungssysteme®®  fallen, sowie auf Verbindlichkeiten gegeniiber
Beschiftigten des ausfallenden Instituts bzw. auf kommerzielle Forderungen im
Zusammenhang mit den fiir das alltidgliche Funktionieren des Instituts notwendigen
Giitern und Dienstleistungen.

Einleger, die unter das Einlagensicherungssystem fallende Einlagen halten, sollten
nicht vom ,,Bail-in“-Instrument betroffen sein. Das Einlagensicherungssystem tragt
jedoch zur Finanzierung des Abwicklungsverfahrens in dem MaBe bei, wie es die
Einleger hitte entschddigen miissen. Die Ausiibung der ,,Bail-in“-Befugnisse wiirde
gewihrleisten, dass Einleger weiterhin Zugang zu ihren Einlagen hétten, denn aus
eben diesem Grunde wurde das Einlagensicherungssystem geschaffen. Wiirden diese
Systeme in solchen Fillen nicht einbezogen, wiirde dies einen unfairen Vorteil im
Hinblick auf die iibrigen Glaubiger darstellen, die der Ausiibung der Befugnisse der
Abwicklungsbehorde unterlidgen.

Im Allgemeinen sollten die Abwicklungsbehorden das ,,Bail-in“-Instrument auf eine
Art und Weise anwenden, die die Gleichrangbehandlung der Gléubiger und die
gesetzliche Rangfolge der Forderungen im Rahmen des giiltigen Insolvenzrechts
gewihrleistet. Die Verluste sollten zundchst durch als Eigenkapital anerkannte
Wertpapiere absorbiert und den Anteilsinhabern entweder durch Loschung der Anteile
oder durch eine starke Verwisserung zugewiesen werden. Reichen diese Instrumente
nicht aus, sollten nachrangige Verbindlichkeiten umgewandelt oder abgeschrieben
werden. SchlieBlich sollten vorrangige Verbindlichkeiten umgewandelt oder
abgeschrieben werden, sofern nachrangige Kategorien vollstindig umgewandelt oder
abgeschrieben wurden.
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Um zu vermeiden, dass Institute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise
strukturieren, die die Wirksamkeit des ,,Bail-in“-Instruments einschrianken, ist es
zweckméBig festzulegen, dass die Institute jederzeit einen dem ,,Bail-in“-Instrument
unterliegenden aggregierten Betrag an Eigenmitteln, nachrangigen Schulden und
vorrangigen Verbindlichkeiten halten miissen, der als ein Prozentsatz der
Gesamtverbindlichkeiten des Instituts auszudriicken ist, und nicht als Eigenmittel fiir
die Zwecke der Richtlinie 2006/48/EG oder der Richtlinie 2006/49/EG in Frage
kommt. Die Abwicklungsbehorden sollten auch vorschreiben kénnen, dass sich dieser
Prozentsatz insgesamt oder teilweise aus Eigenmitteln und nachrangigen Schulden
zusammensetzt.

Die Mitgliedstaaten sollten dafiir sorgen, dass Instrumente des zusitzlichen
Kernkapitals und des Ergédnzungskapitals die Verluste bei Nichttragfiahigkeit des
emittierenden Instituts voll absorbieren. Folglich sollten die Abwicklungsbehérden
gehalten sein, diese Instrumente zu diesem Zeitpunkt voll abzuschreiben oder sie zum
Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit des Instituts und vor Einleitung anderer
Abwicklungsmafinahmen in Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln. Zu
diesem Zweck sollte der Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit des Instituts als der
Zeitpunkt verstanden werden, an dem die jeweils zustindige nationale Behdrde
bestimmt, dass das Institut die Bedingungen fiir eine Abwicklung erfiillt, bzw. als der
Zeitpunkt, an dem die Behorde beschlie3t, dass das Institut ohne Abschreibung dieser
Kapitalinstrumente nicht mehr iiberlebensfihig sein wird. Die Tatsache, dass die
Instrumente von den Behorden unter von dieser Richtlinie vorgesehenen Umstinden
abgeschrieben oder umgewandelt werden, sollte in den Konditionen fiir das jeweilige
Instrument sowie in jedem Prospekt oder Angebotsunterlagen vermerkt werden, die im
Zusammenhang mit den Instrumenten verdffentlicht oder bereitgestellt werden.

Durch das ,Bail-in“-Instrument, durch das die Geschéftstitigkeit des Instituts
fortgefiihrt wird, sollten der Wert der Forderungen der Gldubiger maximiert, die
Sicherheit der Mérkte erhoht und den Gegenparteien Sicherheit gegeben werden. Es
sollte bis zum 1. Januar 2018 ermdglicht werden, das ,,Bail-in“-Instrument nicht
anzuwenden, damit Anleger und Gegenparteien am Markt sich sicher fiihlen und um
seine Auswirkungen so gering wie moglich zu halten.

Die Abwicklungsbehorden sollten iiber alle rechtlichen Befugnisse verfiigen, die in
unterschiedlicher Zusammensetzung bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente
ausgeiibt werden konnen. Dazu sollte die Befugnis zdhlen, Anteile an einem
ausfallenden Institut bzw. Vermodgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten dieses
Instituts auf ein anderes Unternechmen, z.B. ein anderes Institut oder ein
Briickeninstitut, zu iibertragen, die Befugnis, Anteile abzuschreiben oder zu 16schen
oder Schulden ecines ausfallenden Instituts abzuschreiben oder umzuwandeln, die
Befugnis, die Geschiftsleitung zu ersetzen sowie die Befugnis, fiir die Begleichung
von Forderungen ein voriibergehendes Moratorium zu verhidngen. Dariiber hinaus
konnten noch weitere Befugnisse erforderlich sein, wie die Befugnis, von anderen
Teilen der Gruppe die Fortfiihrung grundlegender Dienstleistungen zu verlangen.

Es ist nicht notwendig, die genauen Mittel zu vorzuschreiben, mit denen die
Abwicklungsbehorden bei einem insolventen Institut intervenieren sollten. Diese
Behorden sollten zwischen der Kontrolle mittels direkter Intervention in diesem
Institut oder einer Durchfiihrungsanordnung entscheiden konnen. Sie sollten je nach
Sachlage entscheiden. Fiir eine effiziente Zusammenarbeit zwischen den
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Mitgliedstaaten scheint es zum jetzigen Zeitpunkt nicht erforderlich zu sein, ein
bestimmtes Modell vorzuschreiben.

Der Abwicklungsrahmen sollte Verfahrensanforderungen umfassen, mit denen
sichergestellt wird, dass die AbwicklungsmaBBnahmen ordnungsgeméll gemeldet und
veroffentlicht werden. Da die von den Abwicklungsbehorden und ihren
professionellen  Beratern = wihrend des  Abwicklungsverfahrens erhaltenen
Informationen vertraulich sein diirften, sollten sie vor der Verdffentlichung der
Abwicklungsentscheidung einer wirksamen Geheimhaltungsregelung unterliegen.

Die nationalen Behdrden sollten iiber zusitzliche Befugnisse verfligen, um die
Wirksamkeit der Ubertragung von Anteilen oder Schuldinstrumenten bzw.
Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten sicherzustellen. Zu diesen
Befugnissen sollte jene gehdren, die Drittparteienrechte an den iibertragenen
Instrumenten oder Vermogenswerten aufzuheben, die Befugnis, Vertrdge rechtlich
durchzusetzen sowie die Befugnis, fiir die Kontinuitdt der Vereinbarungen gegeniiber
dem Empfianger der iibertragenen Vermogenswerte und Anteile Sorge zu tragen.
Allerdings sollten die Rechte von Beschiftigten, einen Beschiftigungsvertrag zu
beenden, nicht betroffen sein. Auch das Recht einer Vertragspartei, einen Vertrag aus
anderen Griinden als dem reinen Ersatz eines ausfallenden Instituts durch ein neues
Institut zu beenden, sollte nicht in Mitleidenschaft gezogen werden. Die
Abwicklungsbehorden sollten zudem befugt sein, von dem Restinstitut, das einem
reguldren Insolvenzverfahren unterzogen wird, die Erbringung von Dienstleistungen
zu fordern, die dem Institut, auf das die Vermogenswerte oder Anteile anhand des
Instruments fiir die Unternechmensverduerung oder des Instruments des
Briickeninstituts {ibertragen wurden, die Wahrnehmung seiner Geschéftstitigkeit
ermoglicht.

Gemil Artikel 47 der Charta der Grundrechte haben die betroffenen Parteien ein
Recht auf ein ordnungsgemiBes Gerichtsverfahren und wirksame Rechtsmittel im
Hinblick auf die sie betreffenden MaBnahmen. Deshalb sollten die von den
Abwicklungsbehorden gefassten Beschliisse einer gerichtlichen Uberpriifung
unterzogen werden konnen. Da mit dieser Richtlinie jedoch duBerst dringliche
Situationen abgedeckt werden sollen und durch eine Aussetzung von Beschliissen der
Abwicklungsbehorden die Kontinuitdt wesentlicher Funktionen beeintrachtigt werden
konnte, ist vorzusehen, dass die Umsetzung von Abwicklungsbeschliissen durch das
Einreichen eines Priifungsantrags oder eine einstweilige Verfligung nicht
aufgeschoben werden kann. Um Dritte zu schiitzen, die im Zuge der Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen durch die Behdrden Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten von dem abgewickelten Institut erworben haben, und um die
Stabilitit der Finanzmirkte zu sichern, sollte die gerichtliche Uberpriifung auBerdem
etwaige Verwaltungsakte oder aufgrund eines aufgehobenen Beschlusses
abgeschlossene Transaktionen unberiihrt lassen. Die Rechtsbehelfe gegen
unrechtméfige Entscheidungen sollten daher auf die Entschddigung der betroffenen
Personen beschriankt werden.

Es liegt im Interesse einer wirksamen Abwicklung und der Vermeidung von
Kompetenzkonflikten, dass fiir den Zeitraum, in dem eine Abwicklungsbehdrde ihre
einschligigen Befugnisse wahrnimmt oder die Abwicklungsinstrumente umsetzt, kein
reguldres Insolvenzverfahren fiir das ausfallende Institut eingeleitet oder fortgefiihrt
wird. Dartiber hinaus ist es niitzlich und notwendig, bestimmte Vertragspflichten fiir
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einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, bis die Abwicklungsbehdrde die
Abwicklungsinstrumente in der Praxis anwenden konnte.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehorden bei der Ubertragung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten auf einen privaten Kiaufer oder ein
Briickeninstitut iiber geniigend Zeit verfiigen, um zu iibertragende Kontrake zu
ermitteln, ist es angebracht, die Rechte der Gegenparteien auf Glattstellung,
Beschleunigung oder sonstige Kiindigung von Finanzkontrakten angemessen
einzuschriinken, bis die Ubertragung erfolgt ist. Mit einer solchen Einschrinkung
sollen sich die Behdrden ein realistisches Bild von der Bilanz des ausfallenden
Instituts verschaffen konnen, aber ohne jene Anderungen des Werts und des
Anwendungsbereichs, die eine umfangreiche Ausiibung der Kiindigungsrechte mit
sich bringen wiirde. Um den Eingriff in die Vertragsrechte von Gegenparteien so
gering wie moglich zu halten, sollte eine Einschrankung der Kiindigungsrechte nur im
Zusammenhang mit der AbwicklungsmaBBnahme erfolgen und die Kiindigungsrechte,
die sich aus einem anderen Ausfall ergeben, einschlielich eines Zahlungsausfalls oder
nicht erfolgter Einschusszahlungen, sollten beibehalten werden.

Um legitime Kapitalmarktvereinbarungen im Falle einer Ubertragung einiger, aber
nicht aller Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts
zu wahren, sind SchutzmaBnahmen vorzusehen, die eine Aufsplittung verbundener
Verbindlichkeiten, Rechte und Kontrakte verhindern. Eine solche Beschrinkung auf
ausgewdhlte Praktiken im Zusammenhang mit verbundenen Kontrakten sollte auch fiir
Kontrakte mit derselben Gegenpartei gelten, die durch Sicherheitsvereinbarungen,
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen,
Glattstellungs-Nettingvereinbarungen und strukturierten Finanzierungsvereinbarungen
gedeckt sind. Bei  Anwendung der  Schutzmafinahmen  sollten  die
Abwicklungsbehorden verpflichtet sein, alle in einer geschiitzten Vereinbarung
miteinander verbundenen Kontrakte zu iibertragen oder sie insgesamt bei der von der
ausgefallenen Bank verbleibenden Restbank zu Dbelassen. Mit diesen
SchutzmaBnahmen  soll  gewdhrleistet ~ werden, dass die  gesetzliche
Eigenkapitalbehandlung von Forderungen, die fiir die Zwecke der Richtlinie
2006/48/EG unter eine Netting-Vereinbarung fallen, nicht beriihrt wird.

Beabsichtigt eine Abwicklungsbehorde die Ubertragung von verbundenen Kontrakten
und kann diese Ubertragung nicht fiir alle betroffenen Kontrakte wirksam werden,
weil Rechte oder Verbindlichkeiten in deren Rahmen unter eine Rechtsordnung
auBerhalb der Union fallen, ist die Ubertragung nicht vorzunehmen. Jede Ubertragung
entgegen dieser Vorschrift sollte null und nichtig sein.

Auch wenn die Gewdhrleistung, dass die Abwicklungsbehorden {iiber dieselben
Instrumente und Befugnisse verfiigen, koordinierte Maflnahmen beim Ausfall einer
grenziibergreifend titigen Gruppe erleichtert, sind doch weitere Schritte erforderlich,
um die Zusammenarbeit zu fordern und fragmentierte nationale Reaktionen zu
vermeiden. Die Abwicklungsbehorden sollten gehalten sein, einander zu konsultieren
und zusammenzuarbeiten, wenn es um die Abwicklung von miteinander verbundenen
Instituten durch Abwicklungskollegien geht, mit dem Ziel, sich auf ein
Gruppenabwicklungsschema zu einigen. Abwicklungskollegien sollten um die bereits
bestehenden Aufsichtskollegien gebildet werden, indem die Abwicklungsbehdérden
und gegebenenfalls die Finanzministerien bei Gruppenunternehmen hinzugezogen
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wiirden. Im Krisenfall wire das Abwicklungskollegium ein Forum fiir den
Informationsaustausch und die Koordinierung von AbwicklungsmafBnahmen.

Bei der Abwicklung grenziibergreifender Gruppen sollte abgewogen werden zwischen
einerseits der Notwendigkeit, Verfahren anzuwenden, bei denen die Dringlichkeit der
Situation berticksichtigt wird und effiziente, faire und rechtzeitige Losungen fiir die
Gruppe insgesamt gefunden werden, und andererseits der Notwendigkeit, die
Finanzmarktstabilitit in allen Mitgliedstaaten zu gewéhrleisten, in denen die Gruppe
tatig ist. Die verschiedenen Abwicklungsbehorden sollten ihre Standpunkte im
Rahmen des Abwicklungskollegiums austauschen. Die von der fiir die
Gruppenabwicklung zustindigen Behorde vorgeschlagenen Abwicklungsmafinahmen
sollten im Rahmen der Gruppenabwicklungspline von den Abwicklungsbehérden
erarbeitet und erortert werden. Die Abwicklungskollegien sollten die Standpunkte der
Abwicklungsbehdrden aller Mitgliedstaaten einbeziehen, in denen die Gruppe tétig ist,
um soweit als moglich zu raschen gemeinsamen Entscheidungen zu kommen. Bei
Abwicklungsmafinahmen der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde sollten
immer die Folgen fiir die Finanzmarktstabilitét in allen Mitgliedstaaten berticksichtigt
werden, in denen die Gruppe tétig ist. Dies sollte dadurch sichergestellt werden, dass
fiir die Abwicklungsbehorden des Mitgliedstaates, in dem ein Tochterunternehmen
ansdssig ist, die Moglichkeit besteht, gegen die Entscheidungen der fiir die
Gruppenabwicklung zustindigen Behorde Einwinde zu erheben, und dies nicht nur in
Bezug auf die Eignung der Abwicklungsmalinahmen, sondern auch aufgrund der
Notwendigkeit des Schutzes der Finanzmarktstabilitit in diesem Mitgliedstaat.
Streitigkeiten, u. a. in Bezug auf die Frage, ob die Finanzmarktstabilitit in allen
Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, ausreichend gewéhrleistet ist, sollten
von der EBA beigelegt werden. Die EBA sollte insbesondere sicherstellen, dass durch
die endgiiltige Entscheidung iiber die zu ergreifenden Abwicklungsmafinahmen die
Interessen aller Abwicklungsbehdrden angemessen beriicksichtigt werden, wenn es
um den Schutz der Finanzmarktstabilitdt in der Union und in allen Mitgliedstaaten, in
denen die Gruppe tdtig ist, geht.

Durch die Erstellung eines Gruppenabwicklungskonzepts diirfte eine koordinierte
Abwicklung, die fiir alle Institute der Gruppe am ehesten zum bestmoglichen Ergebnis
fiihren diirfte, erleichtert werden. Das Gruppenabwicklungskonzept sollte von der fiir
die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen Behorde vorgeschlagen werden und
fir die Mitglieder des Abwicklungskollegiums verbindlich sein. Nationale
Abwicklungsbehorden, die mit dem Konzept nicht einverstanden sind, sollten {iber die
Moglichkeit verfligen, die EBA mit der Angelegenheit zu befassen. Die EBA sollte in
die Lage versetzt werden, auf der Grundlage einer Einschidtzung, ob unabhingige
MaBnahmen des jeweiligen Mitgliedstaates aus Griinden des Erhalts der nationalen
Finanzmarktstabilitdt notwendig sind, Meinungsverschiedenheiten beizulegen, wobei
die Folgen dieser MaBBnahmen fiir die Finanzmarktstabilitdt in anderen Mitgliedstaaten
sowie die Maximierung des Wertes der Gruppe als Ganzes zu beachten sind.

Als Teil des Gruppenabwicklungssystems sollten die nationalen Behorden gehalten
sein, auf juristische Personen, die die Abwicklungsbedingungen erfiillen, das gleiche
Instrument anzuwenden. Die nationalen Behorden sollten nicht befugt sein, Einspruch
gegen auf Gruppenebene angewandte Abwicklungsinstrumente zu erheben, die in die
Zustandigkeit der Gruppenabwicklungsbehorde fallen, z. B. die Anwendung des
Instruments der Briickenbank auf Ebene des Mutterinstituts, die VerduBerung der
Vermogenswerte des Mutterkreditinstituts sowie die Schuldenumwandlung auf Ebene

17

DE



DE

(66)

(67)

(68)

des Mutterinstituts. Die Gruppenabwicklungsbehorden sollten zudem befugt sein, auf
das Instrument des Briickeninstituts auf Gruppenebene zuriickzugreifen (was
gegebenenfalls auch Vereinbarungen iiber die Lastenverteilung umfassen kann), um
die Gruppe als Ganzes zu stabilisieren. So konnten Eigentumstitel an
Tochterunternehmen unter giinstigen Marktbedingungen entweder als Paket oder
einzeln auf die Briickenbank iibertragen werden, um sie weiter zu verduB3ern. Dariiber
hinaus sollte die Gruppenabwicklungsbehorde befugt sein, das ,,Bail-in“-Instrument
auf Ebene des Mutterinstituts anzuwenden.

Eine wirksame Abwicklung international titiger Institute und Gruppen erfordert
Vereinbarungen tiber die Zusammenarbeit zwischen EU- und
Drittlandabwicklungsbehdrden. Die Zusammenarbeit wird zudem erleichtert, wenn
sich die Abwicklungsregelungen von Drittlindern auf gemeinsame Prinzipien und
Ansitze stiitzen, die vom Rat fiir Finanzstabilitit und der G20 derzeit entwickelt
werden. In diesem Zusammenhang sollte die EBA Rahmenverwaltungsvereinbarungen
ausarbeiten und im Einklang mit Artikel 33 der Verordnung Nr. 1093/2010 mit den
Behorden von Drittlindern abschlieflen; die nationalen Behorden sollten bilaterale
Vereinbarungen  abschlieBen, die  soweit moglich mit den  EBA-
Rahmenvereinbarungen iibereinstimmen sollten. Die  Ausarbeitung solcher
Vereinbarungen zwischen den fiir den Ausfall weltweit tatiger Firmen zustindigen
nationalen Behorden sollte als ein Mittel zur Gewdéhrleistung einer erfolgreichen
Planung, Entscheidungsfindung und Koordinierung im Zusammenhang mit
internationalen Gruppen eingesetzt werden. Die EBA sollte ferner mit der
Anerkennung der Maflnahmen von Abwicklungsbehérden in Drittlaindern beauftragt
werden. Die Mitgliedstaaten sollten fiir die Umsetzung der Anerkennungsbeschliisse
der EBA zustindig sein.

Die Zusammenarbeit sollte in Bezug auf Tochterunternehmen von in der Union oder
in Drittlandern niedergelassenen Gruppen und in Bezug auf Zweigstellen von Unions-
oder Drittlandsinstituten stattfinden. Tochterunternehmen von in Drittlindern
niedergelassenen Gruppen sind in der Union niedergelassene Unternehmen und
unterliegen daher in vollem Umfang dem Unionsrecht, einschlieBlich der in dieser
Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsinstrumente. Die Mitgliedstaaten miissen jedoch
weiterhin das Recht haben, die Abwicklungsinstrumente auch auf Zweigstellen von
Instituten mit Sitz auBerhalb der Union anzuwenden, wenn die Anerkennung der
Abwicklungsverfahren des Drittlands und ihre Anwendung auf eine Zweigstelle die
Finanzmarktstabilitdt in der Union gefdhrden wiirde oder Einleger aus der Union keine
Gleichbehandlung mit Drittlandeinlegern genieBen wiirden. Daher sollte die EBA iiber
das Recht verfligen, nach Konsultation der nationalen Abwicklungsbehdrden die
Anerkennung der Abwicklungsverfahren eines Drittlands in Bezug auf ihre
Anwendung auf Zweigstellen von Drittlandsinstituten in der Union abzulehnen.

Es gibt Umstinde, wunter denen die Wirksamkeit der angewandten
Abwicklungsinstrumente von der Verfiigbarkeit einer kurzfristigen Finanzierung fiir
das Institut oder das Briickeninstitut, der Bereitstellung von Garantien fiir potenzielle
Kéaufer bzw. der Bereitstellung von Kapital fiir das Briickeninstitut abhingen kann.
Unbeschadet der Rolle der Zentralbanken, die dem Finanzsystem selbst in schwierigen
Zeiten Liquiditdt zur Verfiigung stellen, ist es von Bedeutung, dass die Mitgliedstaaten
Finanzierungsmechanismen festlegen, mit denen vermieden wird, dass die
erforderlichen Mittel aus den nationalen Haushalten finanziert werden. Vielmehr sollte
die gesamte Finanzbranche die Stabilisierung des Finanzsystems finanzieren.
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In der Regel sollten die Beitrage von der Branche kommen, und zwar vor der
Einleitung einer Abwicklungsmaflnahme und unabhédngig davon. Sollte die
Vorfinanzierung zur Deckung der Verluste oder Kosten, die sich aus dem Riickgriff
auf die Finanzierungsmechanismen ergeben, nicht ausreichen, miissen zusitzliche
Beitrdge fiir diese zusitzlichen Kosten oder Verluste erhoben werden.

Um eine kritische Masse zu gewdhrleisten und eine prozyklische Wirkung zu
vermeiden, die enstiinde, wenn die Finanzierungsmechanismen in einer Systemkrise
ausschlieBlich auf Ex-post-Beitrdge zuriickgreifen konnten, ist es unerlisslich, dass die
den nationalen Finanzierungsmechanismen ex ante zur Verfiigung stehenden Mittel
eine bestimmte Mindesthohe erreichen.

Um eine faire Berechnung der Beitrage zu gewihrleisten und Anreize zu schaffen,
weniger riskant zu operieren, sollten die Beitrige zu den nationalen
Finanzierungsmechanismen der Hohe des Risikos Rechnung tragen, dem die
Kreditinstitute ausgesetzt sind.

Die Gewihrleistung einer wirksamen Abwicklung ausfallender Finanzinstitute in der
Union ist ein wesentliches Element der Verwirklichung des Binnenmarktes. Der
Ausfall von Finanzinstituten wirkt sich nicht nur auf die Finanzstabilitit der Markte
aus, in denen das jeweilige Institut unmittelbar titig ist, sondern auf die
Finanzmarktstabilitdt der Union insgesamt. Mit der Vollendung des Binnenmarkts auf
dem Gebiet der Finanzdienstleistungen verstirken sich die Wechselwirkungen
zwischen den Finanzsystemen der Mitgliedstaaten. Die Institute operieren auBerhalb
des Niederlassungsmitgliedstaates und sind iiber den Interbankenmarkt und andere im
Wesentlichen europaweite Mérkte miteinander verbunden. Die Sicherstellung einer
effektiven Finanzierung der Abwicklung dieser Institute unter den gleichen
Bedingungen in allen Mitgliedstaaten liegt im Interesse der Mitgliedstaaten, in denen
die Institute tatig sind, aber auch im Interesse aller Mitgliedstaaten, da es sich um ein
Mittel zur Schaffung gleicher Wettbewerbsbedingungen und fiir ein besseres
Funktionieren des Binnenmarkts fiir Finanzdienstleistungen handelt. Die Einrichtung
eines Europdischen Systems der Finanzierungsmechanismen diirfte gewihrleisten,
dass alle in der Union titigen Institute gleich effektiven
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen unterliegen und zur Stabilitdt des
Binnenmarktes beitragen.

Um die Krisenfestigkeit des Europdischen Systems der Finanzierungsmechanismen zu
erhohen, sollten die nationalen Mechanismen im Einklang mit dem Ziel, dass die
Finanzierung in erster Linie durch die Branche und nicht aus offentlichen Mitteln
geschehen soll, erforderlichenfalls Gelder voneinander ausleihen kénnen.

Finanzierungsmechanismen werden zwar auf nationaler Ebene eingerichtet, sie sollten
jedoch bei Gruppenabwicklungen nach dem Prinzip der Gegenseitigkeit funktionieren.
Wird durch eine Abwicklungsmalinahme sichergestellt, dass Einleger weiterhin auf
ihre Einlagen zugreifen konnen, sollten die Einlagensicherungssysteme, denen ein in
Abwicklung befindliches Institut angehort, bis zur Hohe der gedeckten Einlagen fiir
den Betrag der Verluste haften, die sie erleiden miissten, wenn das Institut nach dem
reguldren Insolvenzverfahren liquidiert worden wire.

Die Mitgliedstaaten sollten dariiber entscheiden konnen, ob
Einlagensicherungssysteme nicht nur der Sicherstellung der Entschddigung der
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Einleger oder des kontinuierlichen Zugangs zu gedeckten Einlagen, sondern auch als
Finanzierungsmechanismen fiir andere AbwicklungsmaBBnahmen dienen konnten. Eine
solche Flexibilitit sollte allerdings nicht so ausgenutzt werden, dass die Finanzierung
der Einlagensicherungssysteme oder die Funktion der Sicherstellung der
Entschiadigung bei gedeckten Einlagen gefdhrdet wiren.

Im Falle einer Ubertragung von Einlagen im Zusammenhang mit der Abwicklung
eines Kreditinstituts auf ein anderes Institut sollten die Einleger nicht {iber das in der
Richtlinie 94/19/EG vorgesehene Deckungsniveau hinaus abgesichert sein. Folglich
sollten Forderungen in Bezug auf Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen
Institut verbleiben, auf den Unterschiedsbetrag zwischen den iibertragenen Mitteln und
dem Deckungsniveau nach Richtlinie 94/19/EG beschriinkt werden. Ubersteigen die
iibertragenen Einlagen das Deckungsniveau, sollte der Einleger im Zusammenhang
mit den Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen Institut verbleiben, keine
Anspriiche gegeniiber dem Einlagensicherungssystem haben.

Die Einrichtung von Finanzierungsmechanismen, mit denen das in dieser Richtlinie
vorgesehene Europdische System der Finanzierungsmechanismen geschaffen werden
soll, diirfte die Koordinierung der Verwendung der Mittel gewihrleisten, die in den
Mitgliedstaaten fiir die Abwicklung zur Verfiigung stehen.

Technische Standards fiir den Finanzdienstleistungssektor sollten eine kohédrente
Harmonisierung und einen EU-weit angemessenen Schutz von Einlegern, Anlegern
und Verbrauchern gewihrleisten. Da die EBA iiber spezialisierte Fachkrifte verfiigt,
wiére es sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe zu iibertragen, flir technische
Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards, die keine politischen Entscheidungen
erfordern, Entwiirfe auszuarbeiten und diese der Kommission vorzulegen.

Die Kommission sollte die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards der EBA im
Wege delegierter Rechtsakte gemil3 Artikel 290 des Vertrags iiber die Arbeitsweise
der Europdischen Union und im Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 erlassen.

Der Kommission sollte fiir folgende Zwecke die Befugnis iibertragen werden,
delegierte Rechtsakte gemill Artikel 290 des Vertrags liber die Arbeitsweise der
Europdischen Union zu erlassen: Prizisierung der Definition der ,kritischen
Funktionen®“ und der ,Kerngeschéiftsbereiche®, Préizisierung der Umstidnde, unter
denen ein Institut ausfillt oder auszufallen droht, Prizisierung der Umstinde, unter
denen das Instrument der Ausgliederung von Vermodgenswerten anzuwenden ist,
Prizisierung der Verbindlichkeiten, die nicht in den Anwendungsbereich des ,,Bail-
in“~Instruments fallen, Prizisierung der Umstdnde, unter denen eine Ausnahme von
der Anwendung des ,,Bail-in“-Instruments notwendig ist, um die Kontinuitit der
kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereiche sicherzustellen, Préazisierung der
Kriterien fiir die Bestimmung des Mindestbestands an abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten, die die Institute im Zusammenhang mit dem ,,Bail-in“-Instrument
halten miissen, Prézisierung der Umstdnde, unter denen im Rahmen der Anwendung
des ,,Bail-in“-Instruments bestehende Anteile geloscht und Verbindlichkeiten in
Anteile umgewandelt werden sollten, Prézisierung der Umstdnde, unter denen
Abwicklungsverfahren von Drittlindern nicht anerkannt werden sollten, weitere
Priazisierung  der  Bedingungen, unter denen der  Zielbetrag  der
Finanzierungsmechanismen als stark vom urpriinglich vorgesehenen Betrag
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abweichend anzusehen ist, Festlegung von Kriterien zur Anpassung der Beitridge zu
den Finanzierungsmechanismen an das Risikoprofil der Institute, Festlegung von
Verpflichtungen zur Gewéhrleistung der effektiven Zahlung der Beitrige zu den
Finanzierungsmechanismen und Prizisierung der Bedingungen, unter denen nationale
Finanzierungsmechanismen Gelder voneinander ausleihen konnen. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit
angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstidndigen, durchfiihrt.

Es ist sinnvoll, dass die EBA in bestimmten Fillen die Konvergenz der
Aufsichtspraktiken der nationalen Behdrden zunéchst durch Leitlinien unterstiitzt und
die Kommission zu einem spéteren Zeitpunkt die Befugnis erhélt, auf der Grundlage
der durch die Anwendung der EBA-Leitlinien erreichten Konvergenz delegierte
Rechtsakte zu erlassen.

Bei der Vorbereitung und Abfassung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission
sicherstellen, dass dem Europdischen Parlament und dem Rat frithzeitig und
fortlaufend Informationen zu relevanten Unterlagen {ibermittelt werden.

Das Européische Parlament und der Rat sollten ab dem Datum der Notifizierung eines
delegierten Rechtsaktes iiber eine Frist von zwei Monaten verfiigen, um Einwénde zu
erheben. Das Européische Parlament und der Rat sollten die Moglichkeit haben, die
anderen Organe davon in Kenntnis zu setzen, dass sie keine Einwénde zu erheben
gedenken.

In der Erkldrung zu Artikel 290 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Européischen
Union, die der Schlussakte der Regierungskonferenz beigefiigt ist, die den Vertrag von
Lissabon angenommen hat, nahm die Konferenz die Absicht der Kommission zur
Kenntnis, bei der Ausarbeitung ihrer Entwiirfe fiir delegierte Rechtsakte im Bereich
der Finanzdienstleistungen entsprechend ihrer {iblichen Vorgehensweise weiterhin von
den Mitgliedstaaten benannte Experten zu konsultieren.

Die Kommission sollte zudem befugt sein, technische Durchfiihrungsstandards im
Wege von Durchfiihrungsrechtsakten im Sinne von Artikel 291 des Vertrags tiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union und geméil Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010  anzunehmen. Mit der Ausarbeitung dieser technischen
Durchfiihrungsstandards, die der Kommission vorzulegen sind, sollte die EBA betraut
werden.

Die Richtlinie 2001/24/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
4. April 2001 iiber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten?’ sicht die
gegenseitige Anerkennung und rechtliche Durchsetzung von Beschliissen in allen
Mitgliedstaaten vor, die die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten mit
Zweigstellen in Mitgliedstaaten betreffen, in denen sie nicht ihren Sitz haben. Mit der
Richtlinie wird gewéhrleistet, dass alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines
Kredititinstituts unabhéngig vom Land ihrer Belegenheit im Herkunftsmitgliedstaat
auf homogene Art und Weise und die Glaubiger in den Aufnahmemitgliedstaaten wie
die Glaubiger im Herkunftsmitgliedstaat behandelt werden. Um eine wirksame
Abwicklung sicherzustellen sollte die Richtlinie 2001/24/EG auch im Falle des
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(83)
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Riickgriffs auf Abwicklungsinstrumente gelten, wenn diese auf Kreditinstitute oder
auf andere unter die Abwicklungsregelung fallende Institute angewandt werden._Die
Richtlinie 2001/24/EG sollte daher entsprechend gedndert werden.

Die Gesellschaftsrechtsrichtlinien der Union enthalten obligatorische Vorschriften fiir
den Schutz von Anteilsinhabern und Glaubigern von Kreditinstituten, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinien fallen. In Féllen, in denen die
Abwicklungsbehorden rasch handeln miissen, konnten diese Bestimmungen die
Wirksamkeit der von diesen Behorden zu ergreifenden MaBnahmen sowie den
Riickgriff auf Abwicklungsinstrumente und -befugnisse behindern. Deshalb sollten
Ausnahmen vorgesehen werden. Um eine grofftmogliche Rechtssicherheit flir die
Interessengruppen zu gewdhrleisten, sollten derlei Ausnahmen klar und prézise
definiert und lediglich im offentlichen Interesse verwendet werden, sofern die
Schwellenwerte fiir eine Abwicklung gegeben sind. Die Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten setzt voraus, dass die in dieser Richtlinie genannten
Abwicklungsziele und Voraussetzungen fiir eine Abwicklung verfolgt werden bzw.
gegeben sind.

Die Zweite Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976 zur
Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den
Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des Vertrages im Interesse der
Gesellschafter sowie Dritter fiir die Griindung der Aktiengesellschaft sowie fiir die
Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen
gleichwertig zu gestalten® enthilt Bestimmungen zum Recht der Anteilsinhaber im
Hinblick auf einen Beschluss iiber eine Kapitalerhhung oder -senkung, ihr Recht auf
Teilnahme an jeder neuen Aktienemission zur Bildung von Bareinlagen, zum
Glaubigerschutz im Falle einer Kapitalherabsetzung sowie zum Recht auf Einberufung
einer Hauptversammlung im Falle schwerwiegender Kapitalverluste. Diese
Vorschriften konnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehorden behindern.
Deshalb sollten Ausnahmen vorgesehen werden.

Die Richtlinie 2011/35/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 5. April
2011 iiber die Verschmelzung von Aktiengesellschaften” enthilt u. a. Bestimmungen
zur Annahme von Verschmelzungen auf der Hauptversammlung jedes
verschmelzenden Unternehmens, zu den Anforderungen fiir den Verschmelzungsplan,
zum Titigkeitsbericht der Geschiftsfithrung, zum Sachverstidndigenbericht sowie zum
Gléaubigerschutz. Die Sechste Richtlinie 82/891/EWG des Rates vom 17. Dezember
1982 gemil Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages betreffend die Spaltung
von Aktiengesellschaften® enthilt #hnliche Bestimmungen zur Spaltung von
Aktiengesellschaften. Die Richtlinie 2005/56/EG des Europidischen Parlaments und
des Rates vom 26. Oktober 2005 iiber die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften
aus verschiedenen Mitgliedstaaten’' enthilt entsprechende Vorschriften fiir die
Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten. Fiir
diese Richtlinien sollten Ausnahmen vorgesehen werden, um ein rasches Eingreifen
der Abwicklungsbehorden zu gestatten.
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Die Richtlinie 2004/25/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 betreffend Ubernahmeangebote® enthilt eine Verpflichtung zur Lancierung von
Ubernahmeangeboten fiir sidmtliche Anteile eines Unternehmens zu einem
angemessenen Preis, wie er in der Richtlinie festgelegt ist, wenn eine Person direkt
oder indirekt allein oder gemeinsam mit anderen einen bestimmten Anteil an dem
Unternehmen erwirbt, durch den sie die Beherrschung iiber das Unternehmen erlangt
und der im einzelstaatlichen Recht festgelegt ist. Mit diesem obligatorischen
Ubernahmeangebot sollen die Minderheitsaktionire im Falle einer Anderung der
Beherrschung geschiitzt werden. Die Moglichkeit einer derart kostspieligen
Verpflichtung kdnnte jedoch potenzielle Anleger im betreffenden Institut abschrecken,
was  fir die  Abwicklungsbehdrden  die =~ Wahrnehmung  sé@mtlicher
Abwicklungsbefugnisse erschweren kann. Deshalb sollte eine Ausnahme vom
obligatorischen Ubernahmeangebot in dem Mafe vorgesehen werden, wie es fiir die
Anwendung der Abwicklungsbefugnisse erforderlich ist. Nach Ablauf des
Abwicklungszeitraums sollte die obligatorische Ubernahmeangebotsregel auf jede
Person angewandt werden, die die Beherrschung im jeweiligen Institut erlangt.

Die Richtlinie 2007/36/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli
2007 tiiber die Ausiibung bestimmter Rechte von Aktiondren in borsennotierten
Gesellschaften® sieht Verfahrensrechte fiir Aktionire im Zusammenhang mit der
Hauptversammlung vor. Die  Richtlinie 2007/36/EG  legt u.a. die
Mindesteinberufungsfrist fiir die Hauptversammlung und den Inhalt der Einberufung
fest. Diese Vorschriften konnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehdrden
behindern. Deshalb sollte eine Ausnahme von der Richtlinie vorgesehen werden. Im
Vorfeld einer Abwicklung kann eine rasche Kapitalerhohung erforderlich werden,
sollte das Institut die Anforderungen der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
nicht erfiillen oder wahrscheinlich nicht erfiillen und sollte eine Kapitalerhohung die
Finanzlage wahrscheinlich wiederherstellen sowie eine Situation vermeiden, in der die
Schwellenwerte fiir eine Abwicklung erfiillt wiren. In einem solchen Fall sollte die
Moglichkeit der Einberufung einer Hauptversammlung unter Wahrung einer kiirzeren
Einberufungsfrist vorgesehen werden. Dennoch sollte die Entscheidungsbefugnis der
Anteilsinhaber im Hinblick auf eine Verlingerung oder Verkiirzung der
Einberufungsfrist fiir die Hauptversammlung gewahrt werden. Zur Einflihrung eines
solchen Mechanismus sollte eine Ausnahme von der Richtlinie 2007/36/EG
vorgesehen werden.

Um sicherzustellen, dass die fiir die Abwicklung zustidndigen Behorden in dem durch
die Verordnung (EU) Nr.1093/2010 geschaffenen Europdischen System der
Finanzaufsicht vertreten sind, und um zu gewéhrleisten, dass die EBA {iber die
erforderlichen Fachkenntnisse verfiigt, um die in dieser Richtlinie vorgesehenen
Aufgaben zu erfiillen, sollte die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dahingehend
gedndert werden, dass die nationalen Abwicklungsbehdrden im Sinne dieser Richtlinie
als ,,zustdndige Behorden™ im Sinne dieser Verordnung angesehen werden. Eine
solche Gleichsetzung von Abwicklungsbehorden und zustdndigen Behdrden gemil3
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 steht im Einklang mit den der EBA in Artikel 25
dieser Verordnung iibertragenen Aufgaben, die dazu beizutragen, dass Sanierungs-
und Abwicklungsplédne entwickelt und aufeinander abgestimmt werden, sich aktiv
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(94)

95)

(96)

7

daran zu beteiligen und sich um die Erleichterung der Abwicklung von
insolvenzbedrohten Instituten und insbesondere von grenziiberschreitend titigen
Gruppen zu bemiihen.

Um zu gewihrleisten, dass die Institute, ihre verantwortlichen Geschiftsfiihrer und die
Mitglieder ihrer Leitungsorgane den Verpflichtungen aus dieser Richtlinie
nachkommen und EU-weit gleich behandelt werden, sollte den Mitgliedstaaten
vorgeschrieben  werden, wirksame, verhdltnismdfige und  abschreckende
Verwaltungssanktionen und —mafinahmen zu erlassen. Die Verwaltungssanktionen
und —maBnahmen der Mitgliedstaaten sollten daher in Bezug auf die Adressaten, die
bei Verhdngung einer Sanktion oder MaBBnahme zu beriicksichtigenden Kriterien, die
Bekanntmachung von  Sanktionen oder MaBnahmen, die wesentlichen
Sanktionierungsbefugnisse sowie in Bezug auf die Hohe der von den Verwaltungen
verhidngten Geldstrafen bestimmte grundlegende Anforderungen erfiillen.

Um alle Schritte zu erfassen, die nach einem Verstol zur Verhinderung weiterer
Verstofe eingeleitet werden — gleichgiiltig, ob es sich dabei nach einzelstaatlichem
Recht um eine Sanktion oder eine Maflnahme handelt — sollte diese Richtlinie sowohl
Verwaltungssanktionen als auch Verwaltungsmafinahmen vorsehen.

Etwaige gesetzliche Bestimmungen der Mitgliedstaaten iiber strafrechtliche
Sanktionen sollten von dieser Richtlinie unberiihrt bleiben.

Gemidll der Gemeinsamen Politischen Erklirung der Mitgliedstaaten und der
Kommission zu erlduternden Dokumenten vom 28. September 2011** haben sich die
Mitgliedstaaten verpflichtet, in begriindeten Féllen zusétzlich zur Mitteilung ihrer
UmsetzungsmafBnahmen ein oder mehrere Dokument(e) zu iibermitteln, in dem bzw.
denen der Zusammenhang zwischen den Bestandteilen einer Richtlinie und den
entsprechenden Teilen einzelstaatlicher Umsetzungsinstrumente erldutert wird. In
Bezug auf diese Richtlinie hilt der Gesetzgeber die Ubermittlung derartiger
Dokumente fiir gerechtfertigt.

Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten sowie den Rechten,
Grundfreiheiten und Grundsitzen, die unter anderem mit der Charta der Grundrechte
der Europdischen Union anerkannt wurden, insbesondere mit dem Eigentumsrecht,
dem Recht auf einen wirksamen Rechtsbehelf und ein unparteiisches Gericht und den
Verteidigungsrechten.
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HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

TITEL 1

ANWENDUNGSBEREICH, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND

ZUSTANDIGE BEHORDEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

Diese Richtlinie legt Vorschriften und Verfahren fest fiir die Sanierung und Abwicklung von

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen;

Finanzinstituten, die Tochterunternchmen eines Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma oder einer Gesellschaft im Sinne der Buchstaben ¢ und d sind
und in die Beaufsichtigung des Mutterunternehmens auf konsolidierter Basis
gemal Titel V Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 der
Richtlinie 2006/48/EG einbezogen sind;

Finanzholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften,
gemischten Holdinggesellschaften,

Mutterfinanzholdinggesellschaften in einem Mitgliedstaat, EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaften, gemischten
Mutterfinanzholdinggesellschaften in einem Mitgliedstaat, gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaften;

Zweigstellen von Instituten mit Sitz auBerhalb der Union im Einklang mit den
in dieser Richtlinie festgelegten besonderen Bedingungen.

Artikel 2

Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

(1) ,»2Abwicklung*: Restrukturierung eines Instituts zur Gewihrleistung der Kontinuitét
seiner grundlegenden Funktionen, zur Wahrung der Finanzstabilitit und zur
Wiederherstellung der Lebensfahigkeit eines Teils oder samtlicher Teile des
betreffenden Instituts;

(2) HKreditinstitut™: ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie
2006/48/EG;
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3)

“4)

)

(6)

(7

®)

€))

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

,Wertpapierfirma®: eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2006/49/EG, die den in Artikel 9 der genannten Richtlinie
festgelegten Anforderungen beziiglich des Anfangskapitals unterliegt;

,,Finanzinstitut”“: ein Finanzinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 5 der Richtlinie
2006/48/EG;

,,Jochterunternehmen*: ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 13 der
Richtlinie 2006/48/EG;

,,Mutterunternehmen‘: ein Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 12 der
Richtlinie 2006/48/EG;

,»auf konsolidierter Basis*“: auf der Basis der konsolidierten Finanzlage einer Gruppe,
die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemidl Titel V Kapitel 2
Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder auf unterkonsolidierter
Basis gemill Artikel 73 Absatz 2 der genannten Richtlinie unterliegt;

,Finanzholdinggesellschaft*: ein  Finanzinstitut, das  keine  gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel2 Absatz 15 der Richtlinie
2002/87/EG ist und dessen Tochterunternehmen ausschlieSlich oder hauptsidchlich
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen oder andere Finanzinstitute sind, wobei mindestens
eines dieser Tochterunternehmen ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma ist;

,»gemischte Finanzholdinggesellschaft”: eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Sinne von Artikel 2 Absatz 15 der Richtlinie 2002/87/EG;

»gemischte Holdinggesellschaft: eine gemischte Holdinggesellschaft im Sinne von
Artikel 4  Absatz20 der Richtlinie 2006/48/EG  oder eine gemischte
Holdinggesellschaft im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie
2006/49/EG;

,Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat®: eine
Finanzholdinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines im selben
Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat errichteten
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

,,EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft: eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, die
nicht selbst Tochterunternehmen eines in einem Mitgliedstaat zugelassenen Instituts
oder einer anderen in einem Mitgliedstaat errichteten Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschatft ist;

»gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat®: eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines im selben
Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat errichteten
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

»gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft*: eine gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines in einem
Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts oder einer anderen in einem Mitgliedstaat
errichteten Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

26

DE



DE

(15)
(16)

(17)

(18)

(19)
(20)

21

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

,2Abwicklungsziele“: die in Artikel 26 Absatz 2 genannten Ziele;

wZweigstelle: eine Zweigstelle im Sinne von Artikel4 Absatz3 der
Richtlinie 2006/48/EG;

,»2Abwicklungsbehorde*: eine gemiB Artikel 3 von einem Mitgliedstaat benannte
Behorde;

»2Abwicklungsinstrumente*: das Instrument der Unternehmensverduferung, das
Instrument des Briickeninstituts, das Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten und das ,,Bail-in“-Instrument;

,2Abwicklungsbefugnis“: eine der in Artikel 56 Absatz 1 genannten Befugnisse;

,»zustdndige Behorde®: eine zustdndige Behorde im Sinne von Artikel 4 Absatz 4 der
Richtlinie 2006/48/EG oder im Sinne von Artikel 3 Absatz3 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2006/49/EG;

,»zustindige Ministerien*: die Finanzministerien oder sonstigen auf nationaler Ebene
fiir wirtschafts-, finanz- und haushaltspolitische Entscheidungen zustindigen
Ministerien;

,Kontrolle“: das Verhiltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem
Tochterunternehmen gemédl der Definition in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG
oder ein gleichartiges Verhiltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person
und einem Unternchmen,;

LHInstitut*: ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma;

,(Geschiftsleitung*: diejenigen Personen, die im Sinne von Artikel 11 der Richtlinie
2006/48/EG die Geschiéftstitigkeit des Kreditinstituts tatsdchlich bestimmen;

,Gruppe®: ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen;

»auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln®: eine staatliche
Beihilfe im Sinne von Artikel 107 Absatz 1 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union, die zur Erhaltung oder Wiederherstellung der Existenzfiahigkeit,
Liquiditét oder Solvenz eines Instituts gewdhrt wird;

,uUnternehmen der Gruppe‘‘: Rechtstriger, der Teil einer Gruppe ist;

»danierungsplan®: ein gemdll Artikel 5 von einem Institut erstellter und
fortgeschriebener Plan;

,kritische Funktionen*: Tétigkeiten, Dienstleistungen und Geschifte, bei deren
Einstellung Erschiitterungen der Volkswirtschaft oder der Finanzmarkte in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten zu erwarten sind,

,Kerngeschéiftsbereiche*: Geschiftsbereiche und damit verbundene Dienste, die fiir
ein Institut eine wesentliche Quelle seiner Einnahmen, seiner Gewinne oder seines
Franchise-Werts darstellen;
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

,.konsolidierende Aufsichtsbehorde”: die Behorde, die im Sinne von Artikel 4
Absatz 48 der Richtlinie 2006/48/EG fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustandig ist;

,EBigenmittel“: Eigenmittel im Sinne von Titel V Kapitel 2 der Richtlinie 2006/48/EG;

,Voraussetzungen fiir eine Abwicklung®: die in Artikel 27 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen;

,2AbwicklungsmaBBnahme*: die Entscheidung iiber die Abwicklung eines Instituts
gemill Artikel 27, die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung
einer oder mehrerer Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf ein Institut;

,»2Abwicklungsplan®: ein von der jeweiligen Abwicklungsbehorde fiir ein Institut
erstellter Plan geméf Artikel 9;

,,Gruppenabwicklung*:

(a) Abwicklungsmafinahme auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts oder

(b) Koordinierung der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und der
Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen durch Abwicklungsbehdrden in Bezug
auf Unternehmen einer Gruppe, die die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung
erfiillen;

,Gruppenabwicklungsplan®: ein gemal den Artikeln 11 und 12 erstellter Plan fiir eine
Gruppenabwicklung;

,fur die Gruppenabwicklung zustindige Behorde*: die Abwicklungsbehdrde in dem
Mitgliedstaat, in dem sich die konsolidierende Aufsichtsbehorde befindet;

,2Abwicklungskollegium®: ein gemaf3 Artikel 80 eingerichtetes Kollegium, das die in
den Artikeln 12, 13 und 83 festgelegten Aufgaben wahrnimmt;

,regulire Insolvenzverfahren*: Gesamtverfahren, welche die Insolvenz des Schuldners
voraussetzen und den vollstindigen oder teilweisen Vermdgensbeschlag gegen den
Schuldner sowie die Bestellung eines Verwalters zur Folge haben und nach
nationalem Recht iiblicherweise auf Institute Anwendung finden, sei es speziell auf die
betreffenden Institute oder generell auf natiirliche oder juristische Personen;

,.Schuldtitel: im Sinne von Artikel 56 Buchstaben d, i, ] und m Anleihen und andere
Formen tibertragbarer Schuldinstrumente, Instrumente, die eine Schuld begriinden
oder anerkennen, und Instrumente, die einen Anspruch auf den Erwerb von
Schuldtiteln begriinden;

,Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat*: ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat
im Sinne von Artikel4 Absatz 14 der Richtlinie 2006/48/EG oder eine
Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 3 Buchstabe f der
Richtlinie 2006/49/EG;
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

D

(52)

(33)

,,EU-Mutterinstitut®: ein EU-Mutterkreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 16 der
Richtlinie 2006/48/EG oder eine EU-Mutterwertpapierfirma im Sinne von Artikel 3
Buchstabe g der Richtlinie 2006/49/EG;

,EBigenkapitalanforderungen*: die Anforderungen des Artikels 75 der Richtlinie
2006/48/EG;

»Aufsichtskollegien*: Aufsichtskollegien, die geméil Artikel 131a der Richtlinie
2006/48/EG eingerichtet werden;

,,Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen*“: der Rechtsrahmen, der durch
Artikel 107 und Artikel 108 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen
Union sowie durch die auf der Grundlage von Artikel 107 oder Artikel 106 Absatz 4
des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union erlassenen Verordnungen
vorgegeben wird;

,Liquidation“: Verkauf der Vermogenswerte eines Instituts;

oinstrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten: die von einer die
Ubertragungsbefugnisse ausiibenden Abwickungsbehorde vorgenommene
Ubertragung von Vermdgenswerten und Rechten eines Instituts, das die
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt, auf eine eigens fiir die
Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft gemil3 Artikel 36;

,,Bail-in“-Instrument*: die Ausiibung der Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse = durch eine  Abwicklungsbehérde in Bezug auf
Verbindlichkeiten eines Instituts, das die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung
gemal Artikel 37 erfiillt;

wInstrument der UnternehmensveriduBerung®: die Ubertragung gemiB Artikel 32 von
Eigentumstiteln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines die
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillenden Instituts auf einen Erwerber, bei
dem es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, durch eine Abwicklungsbehorde;

oInstrument des Briickeninstituts: die Befugnis zur Ubertragung von
Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Instituts, das die
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt, auf ein Briickeninstitut gemal
Artikel 34;

,Briickeninstitut: ein Rechtstrdger, der vollstdndiges Eigentum einer oder mehrerer
offentlicher Stellen (wobei es sich auch um die Abwicklungsbehérde handeln kann) ist
und eigens fiir den Zweck geschaffen wurde, bestimmte oder alle Vermogenswerte,
Rechte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts zu
iibernehmen und bestimmte oder alle Dienstleistungen und Tétigkeiten dieses Instituts
fortzufiithren;

,Eigentumstitel“: Anteile, Instrumente zur Ubertragung von Eigentumsrechten an
Vereinen auf Gegenseitigkeit, Instrumente, die in Anteile oder Eigentumstitel
umgewandelt werden konnen oder ein Recht auf den Erwerb von Anteilen oder
Eigentumstiteln begriinden, und Instrumente, die eine Option auf Anteile oder
Eigentumstitel darstellen;
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(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

(39)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

,Ubertragungsbefugnisse”: die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabenc, d und e
genannten Befugnisse, Anteile, sonstige Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten — auch in beliebiger Kombination — von einem in
Abwicklung befindlichen Institut auf einen iibernehmenden Rechtstriger zu
iibertragen;

»zentrale Gegenpartei“: ein Rechtstrager, der beim Handel zwischen Gegenparteien
innerhalb eines oder mehrerer Finanzméirkte zwischengeschaltet wird und gegeniiber
jedem Verkéufer als Kdufer und gegeniiber jedem Kéufer als Verkdufer auftritt;

,Derivate®: die in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates™ unter den Nummern4 bis 10 aufgelisteten
Finanzinstrumente;

»Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse*: die in Artikel 56 Absatz 1
Buchstaben f bis | genannten Befugnisse;

,besicherte Verbindlichkeit“: eine Verbindlichkeit, bei der der Zahlungsanspruch des
Glaubigers durch ein Pfandrecht an den Vermogenswerten, einen sonstigen Pfand oder
ein Zuriickbehaltungsrecht bzw. eine Sicherheitenvereinbarung abgesichert ist,
einschlieBlich ~ Verbindlichkeiten = aus  Pensionsgeschédften = und  anderen
Sicherheitenvereinbarungen in Form der Vollrechtsiibertragung;

,»zusdtzliches Kernkapital*“: Kapitalinstrumente, die als Eigenkapital im Sinne von
Artikel 57 Buchstabe ca der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

»aggregierter Betrag®: der aggregierte Betrag, den die Abwicklungsbehdrde bei der
Entscheidung zugrunde legt, dass abschreibungsfihige Verbindlichkeiten gemal3
Artikel 41 Absatz 1 abzuschreiben oder umzuwandeln sind;

,hartes Kernkapital“: Kapitalinstrumente, die als Eigenkapital im Sinne von Artikel 57
Buchstabe a der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

»abschreibungsfiahige Verbindlichkeiten*: die Verbindlichkeiten eines Instituts, die
nicht aufgrund von Artikel 38 Absatz2 vom Anwendungsbereich des
Abschreibungsinstruments ausgenommen sind;

,Einlagensicherungssystem™: ein Einlagensicherungssystem, das von einem
Mitgliedstaat geméf Artikel 3 der Richtlinie 94/19/EG errichtet und amtlich anerkannt
wurde;

,Ergianzungskapital“: Kapitalinstrumente, die als Eigenkapital im Sinne von Artikel 56
Buchstaben f und h der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

,relevante Kapitalinstrumente®: fiir die Zwecke von Titel IV Kapitel III Abschnitte 5
und 6 zusdtzliche Kernkapital sowie Ergdnzungkapital;
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Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABL. L 145 vom 30.4.2004, S. 1).

30

DE



DE

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

,2Umwandlungssatz*: der Faktor, der die Zahl der Stammanteile bestimmt, in die eine
Verbindlichkeit einer spezifischen Kategorie entweder unter Bezugnahme auf ein
einziges Instrument der dieser Kategorie oder auf eine spezifische Einheit des Werts
einer Schuld umgewandelt wird;

,betroffener Glaubiger: ein Glaubiger, dessen Forderung sich auf eine
Verbindlichkeit bezieht, die durch Ausiibung von Abschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnissen gekiirzt oder in Anteile umgewandelt wird;

,oetroffener Anteilseigner: ein Anteilseigner, dessen Anteile durch Ausiibung der in
Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe j genannten Befugnis geldscht wurden;

»geeignete Behorde™: die gemiB Artikel 54 benannte Behorde eines Mitgliedstaates,
die nach dem nationalen Recht dieses Staates fiir die Feststellungen nach Artikel 51
Absatz 1 zustdndig ist;

,relevantes Mutterinstitut™: ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein EU-
Mutterinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Holdinggesellschatft, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-
Mutterfinanzholdingesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in
einem Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, auf die
das ,,Bail-in“-Instrument angewandt wird;

,ubernechmender Rechtstrager: der Rechtstriger, auf den Anteile, sonstige
Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten — auch in
beliebiger Kombination — eines in Abwicklung befindlichen Instituts tiibertragen
werden;

,Geschéiftstag™: jeder Tag auller Samstag, Sonntag und gesetzlichen Feiertagen im
Herkunftsmitgliedstaat des betreffenden Instituts;

,Kiindigungsrecht*: das Recht, einen Vertrag bei Eintritt eines im Vertrag oder fiir die
Zwecke des Vertrags definierten Ausfallereignisses zu kiindigen, einschlieBlich
samtlicher damit verbundener Rechte auf vorzeitige Falligkeitsstellung, Ablésung,
Aufrechnung oder Netting von Verbindlichkeiten sowie etwaiger damit verbundener
Bestimmungen, durch die eine Zahlungsverpflichtung einer Vertragspartei geéndert
wird oder erlischt;

»in  Abwicklung befindliches Institut: ein Institut, ein Finanzinstitut, eine
Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte
Holdinggesellschaft, eine Mutterholdinggesellschaf in einem Mitgliedstaat, eine EU-
Mutterholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, in Bezug auf
die eine Abwicklungsmafinahme getroffen wird;

»inldndisches Tochterinstitut®: ein Institut, das in einem Mitgliedstaat niedergelassen
ist und Tochterunternehmen eines Drittlandsinstituts oder einer
Finanzholdingsgesellschaft in einem Drittland ist;
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(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

,,EU-Mutterunternechmen*: ein EU-Mutterinstitut, eine EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschatft;

,Drittlandsinstitut™: ein Unternehmen, dessen Hauptsitz sich in einem Drittland
befindet, das nach dem Recht des betreffenden Drittlands zur Ausiibung einer der in
Anhang I der Richtlinie 2006/48/EG oder in Anhang 1 Abschnitt A der Richtlinie
2004/39/EG genannten Tétigkeiten zugelassen ist;

,Drittlandsabwicklungsverfahren®: eine nach dem Recht eines Drittlands vorgesehene
MaBnahme zur Handhabung des Ausfalls eines Drittlandsinstituts, die in ihrem
Ergebnis den in dieser Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsmafinahmen vergleichbar
1st;

»inldndische Zweigstelle”: eine Zweigstelle eines Drittlandsinstituts, die in einem
Mitgliedstaat niedergelassen ist;

,jeweilige Drittlandsbehorde*: eine Drittlandsbehdrde, die Funktionen wahrnimmt, die
den von Abwicklungsbehorden oder zustdndigen Behorden aufgrund dieser Richtlinie
wahrgenommenen Funktionen vergleichbar sind;

,,Gruppenfinanzierungsmechanismus: der Finanzierungsmechanismus des
Mitgliedstaates, in dem sich die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde
befindet;

,,Back-to-back-Transaktion*: eine Transaktion zwischen zwei Unternehmen einer
Gruppe zum Zwecke der vollstindigen oder teilweisen Ubertragung der Risiken, die
aus einer anderen Transaktion zwischen einem dieser Unternehmen und einem Dritten
erwachsen;

»gruppeninterne Garantie: ein Vertrag, durch den ein Unternehmen einer Gruppe eine
Garantie fiir die Erfiillung der Verpflichtungen eines anderen Unternehmens der
Gruppe gegeniiber einem Dritten iibernimmt;

Soweit diese Richtlinie auf die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Bezug nimmt, sind
die Abwicklungsbehorden fiir die Zwecke der Verordnung als die zustdndigen
Behorden im Sinne von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung zu betrachten.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, im Einklang mit Artikel 103
delegierte Rechtsakte zur Prézisierung der Definition der ,kritischen Funktionen*
und der ,,Kerngeschiftsbereiche* gemi3 den Nummern 29 und 30 zu erlassen, um
eine einheitliche Anwendung dieser Richtlinie zu gewédhrleisten.

Artikel 3

Benennung der fiir die Abwicklung zustindigen Behdrden
Jeder Mitgliedstaat benennt eine oder mehrere Abwicklungsbehorden, die erméchtigt

sind, die Abwicklungsinstrumente anzuwenden und die Abwicklungsbefugnisse
auszuiiben.
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Abwicklungsbehorden sind 6ffentliche Verwaltungsbehorden.

Bei den Abwicklungsbehorden kann es sich um die fiir die Zwecke der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG zustdndigen Aufsichtsbehorden, um die Zentralbanken,
die zustidndigen Ministerien oder andere Offentliche Verwaltungsbehdrden handeln,
sofern die Mitgliedstaaten die erforderlichen Vorschriften und Regelungen erlassen,
um Interessenkonflikte zwischen den Aufsichtsfunktionen nach den Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG oder anderen Funktionen der jeweiligen Behdrde und
den Funktionen von Abwicklungsbehoérden im Rahmen dieser Richtlinie zu
vermeiden. Insbesondere stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass innerhalb der
zustindigen Behorden, Zentralbanken, zustindigen Ministerien oder anderen
offentlichen Verwaltungsbehorden die Abwicklungsfunktionen von den Aufsichts-
oder sonstigen Funktionen der jeweiligen Behorde getrennt sind.

Handelt es sich bei der Abwicklungsbehorde und der nach der Richtlinie 2006/48/EG
zustdndigen Behdrde um voneinander getrennte Stellen, verlangen die
Mitgliedstaaten, dass sie bei der Vorbereitung, Planung und Anwendung von
Abwicklungsentscheidungen eng zusammenarbeiten.

Handelt es sich bei der nach Absatz 1 benannten Behorde nicht um das im
betreffenden Mitgliedstaat zustdndige Ministerium, so ist jede Entscheidung, die die
benannte Behorde aufgrund dieser Richtlinie trifft, mit dem zustidndigen Ministerium
abzustimmen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die nach Absatz 1 benannten Behorden iiber
das Fachwissen, die Ressourcen und die operativen Kapazititen fiir die Anwendung
von AbwicklungsmaBBnahmen verfligen und dass sie in der Lage sind, ihre
Befugnisse so zeitnah und flexibel auszuiiben, wie dies zur Erreichung der
Abwicklungsziele erforderlich ist.

Benennt ein Mitgliedstaat fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die
Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse mehr als eine Behorde, sorgt er fiir eine klare
Aufteilung der Funktionen und Zustindigkeiten zwischen den betreffenden
Behorden, gewihrleistet eine angemessene Koordinierung zwischen ihnen und
benennt eine einzige Behorde als Kontaktstelle fiir die Zwecke der Zusammenarbeit
und Koordinierung mit den jeweiligen Behorden anderer Mitgliedstaaten.

Die Mitgliedstaaten teilen der Europédischen Bankenaufsichtsbehérde (EBA) mit,
welche nationale Behorde bzw. Behorden als Abwicklungsbehdrden und als
Kontaktbehorde benannt wurden, gegebenenfalls auch, welche spezifischen
Funktionen und Zustidndigkeiten sie wahrnehmen. Die EBA veroffentlicht eine Liste
der Abwicklungsbehorden.
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TITEL II

VORBEREITUNG

KAPITEL 1

SANIERUNGS- UND ABWICKLUNGSPLANUNG

ABSCHNITT 1

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 4

Vereinfachte Anforderungen fiir bestimmte Institute

Angesichts der Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts aufgrund der Art seiner
Tétigkeit, seiner Grofle oder seiner Verflechtungen mit anderen Instituten oder dem
Finanzsystem generell auf die Finanzmérkte, auf andere Institute oder auf die
Finanzierungsbedingungen haben kann, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
zustindigen Behorden und Abwicklungsbehdrden in Bezug auf die jeweiligen
Institute Folgendes festlegen:

(a) Inhalt und Detaillierungsgrad der gemiB den Artikeln5, 7, 9, und 11 zu
erstellenden Sanierungs- und Abwicklungspliane sowie

(b) Inhalt und Detaillierungsgrad der nach Artikel 5 Absatz 5, Artikel 10 und
Artikel 11 beizubringenden Informationen

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, im Einklang mit Artikel 103
delegierte Rechtsakte zur Festlegung der in Absatz 1 erwéhnten Kriterien zu
erlassen, anhand deren gemdfl Absatz 1 die Auswirkungen des Ausfalls eines
Instituts auf die Finanzmirkte, auf andere Institute wund auf die
Finanzierungsbedingungen zu bewerten sind.

Die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden unterrichten die EBA
dariiber, wie sie die in Absatz 1 genannten Anforderungen auf die Institute in ihrem
Rechtsraum anwenden. Die EBA berichtet der Kommission spétestens bis zum
1. Januar 2018 iiber die Umsetzung der in Absatz 1 genannten Anforderungen.
Insbesondere berichtet die EBA der Kommission {iber etwaige Diskrepanzen bei der
Umsetzung dieser Anforderungen auf nationaler Ebene.
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ABSCHNITT 2

SANIERUNGSPLANUNG

Artikel 5

Sanierungspldne

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jedes Institut einen Sanierungsplan erstellt
und fortschreibt, in dem dargelegt wird, mit welchen von der Geschéftsleitung des
Instituts oder von einem Unternehmen der Gruppe zu treffenden MaBnahmen im
Falle einer signifikanten Verschlechterung der Finanzlage des Instituts dessen
finanzielle Stabilitdt wiederhergestellt werden soll. Sanierungspldne sind als
Instrument der Unternehmenssteuerung im Sinne von Artikel 22 der Richtlinie
2006/48/EG anzusehen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute ihre Sanierungspldne mindestens
jahrlich oder nach einer Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur des
Instituts, seiner Geschiftstéitigkeit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf den
Sanierungsplan auswirken konnte oder dessen Anderung erforderlich macht,
aktualisieren. Die zustdndigen Behdrden konnen von Instituten verlangen, dass sie
ihre Sanierungspline haufiger aktualisieren.

Die Sanierungsplidne diirfen nicht von der Moglichkeit des Zugangs zu einer
auBerordentlichen finanziellen Unterstlitzung aus oOffentlichen Mitteln oder vom
Erhalt einer solchen Unterstiitzung ausgehen; in den Pldnen wird jedoch
gegebenenfalls analysiert, wie und wann ein Institut in einer Stresssituation die
Nutzung von Zentralbankfazilititen und vorhandenen Sicherheiten beantragen kann.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Sanierungspléne die in Abschnitt A des
Anhangs aufgefiihrten Informationen enthalten.

Die zustindigen Behorden sorgen dafiir, dass die Institute in Sanierungsplinen
geeignete Bedingungen und Verfahren festlegen, damit SanierungsmaBnahmen
rechtzeitig durchgefiihrt werden konnen wund ein breites Spektrum an
Sanierungsoptionen zur Verfligung steht. Die zustandigen Behdrden stellen sicher,
dass die Unternehmen ihre Sanierungspldne unter Zugrundelegung verschiedener
Szenarien einer finanziellen Notlage und verschiedener Schweregrade, einschlieBlich
systemweiter Ereignisse, einer auf einen bestimmten Rechtstriger beschrinkten
Stressituation und einer die gesamte Gruppe betreffenden Stresssituation, testen.

Die EBA arbeitet in Abstimmung mit dem Europdischen Ausschuss fiir
Systemrisiken (ESRB) und im Einklang mit Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 Entwiirfe technischer Standards aus, in denen die verschiedenen
fiir die Zwecke von Absatz 5 zugrunde zu legenden Szenarien festgelegt werden.
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Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemadll dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
festgelegt wird, welche Informationen gemiB Absatz4 in einem Sanierungsplan
enthalten sein miissen.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemdfl dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 6

Bewertung von Sanierungsplinen

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute den zustindigen Behorden ihre
Sanierungspline zur Priifung vorlegen.

Die zustindigen Behorden priifen die Pline und bewerten, inwieweit sie den
Anforderungen des Artikels 5 sowie folgenden Kriterien geniigen:

(a) Die Umsetzung der im Plan vorgeschlagenen Regelungen ist — unter
Bertiicksichtigung der vom betreffenden Institut getroffenen oder geplanten
vorbereitenden MaBnahmen — geeignet, die Uberlebensfihigkeit und

finanzielle Soliditit des Instituts wiederherzustellen.

(b) Der Plan oder spezifische Optionen konnten — ohne dass dies nennenswerte
negative Auswirkungen auf das Finanzsystem hétte — in finanziellen
Stresssituationen effektiv umgesetzt werden, auch in Féllen, in denen andere
Institute im selben Zeitraum Sanierungspléne durchfiihren.

Gelangen die zustidndigen Behorden zu der Einschitzung, dass der Sanierungsplan
Unzulédnglichkeiten aufweist oder dass seiner Umsetzung potenzielle Hindernisse
entgegenstehen, teilen sie dem betreffenden Institut ihre Bewertungsergebnisse mit
und fordern es auf, innerhalb von drei Monaten einen iiberarbeiteten Plan
vorzulegen, in dem dargelegt wird, wie diese Unzuldnglichkeiten bzw. Hindernisse
beseitigt wurden.

Legt das betreffende Institut keinen iiberarbeiteten Sanierungsplan vor oder gelangt
die zustindige Behorde zu dem Schluss, dass die von ihr in ihrer urspriinglichen
Bewertung aufgezeigten Unzuldnglichkeiten oder potenziellen Hindernisse mit dem
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iiberarbeiteten Sanierungsplan nicht in angemessener Weise behoben werden,
verlangen die zustindigen Behorden vom betreffenden Institut, alle zur Beseitigung
der Unzulédnglichkeiten oder Hindernisse fiir erforderlich erachteten MaBnahmen zu
treffen. Zusétzlich zu den Malnahmen, die gemiB Artikel 136 der Richtlinie
2006/48/EG verlangt werden konnen, konnen die zustindigen Behorden
insbesondere fordern, dass das Institut Mal3nahmen trifft, um

(a) die Verringerung des Risikoprofils des Instituts zu erleichtern;
(b) rechtzeitige Rekapitalisierungsmafinahmen zu ermoglichen;
(c) die Unternehmensstrategie zu dndern;

(d) die Finanzierungsstrategie dahin gehend zu é&ndern, dass die
Widerstandsfahigkeit der Kerngeschéftsbereiche und kritischen Operationen
erh6ht wird;

(e) die Governance-Struktur des Instituts zu dndern.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
festgelegt wird, welche Aspekte die zustindige Behorde fir die Zwecke der
Bewertung gemil3 Absatz 2 zu beurteilen hat.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemiBl dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 7

Gruppensanierungspldne

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Mutterunternehmen oder einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemdll den Artikeln 125 und 126 der
Richtlinie 2006/48/EG unterliegende Institute einen Gruppensanierungsplan erstellen
und der konsolidierenden Aufsichtsbehorde vorlegen; der Gruppensanierungsplan hat
einen Sanierungsplan fiir die gesamte Gruppe, auch fiir Gesellschaften im Sinne von
Artikel 1 Buchstaben ¢ und d, sowie jeweils einen Sanierungsplan fiir die einzelnen
der Gruppe angehdrenden Institute zu enthalten.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde iibermittelt die Gruppensanierungsplidne den
jeweils zustidndigen Behorden gemil3 Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG und
der EBA.

Zweck des Gruppensanierungsplans ist es, in einer Stresssituation die Stabilisierung
der Gruppe als Ganzes oder eines Instituts der Gruppe zu erreichen, gegen die
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Ursachen anzugehen bzw. diese zu beseitigen und die Finanzlage der betreffenden
Gruppe bzw. des betreffenden Instituts wiederherzustellen.

Der Gruppensanierungsplan sieht Regelungen vor, die die Koordinierung und
Kohédrenz der Maflnahmen, die auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des
jeweiligen einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts
sowie auf der Ebene der Gesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d
zu treffen sind, mit den auf der Ebene der einzelnen Unternehmen zu treffenden
MafBnahmen gewihrleisten.

Der Gruppensanierungsplan enthélt fiir die gesamte Gruppe und fiir jedes
Unternehmen der Gruppe die in Artikel 5 vorgesehenen Bestandteile und
Regelungen. Dariiber hinaus enthilt er gegebenenfalls Regelungen fiir eine mogliche
gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung, die aufgrund einer etwaigen geméif
Artikel 16 getroffenen Vereinbarung liber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
beschlossen wird.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde stellt sicher, dass das Mutterunternehmen
bzw. das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemdll Absatz 1
unterliegende Institut verschiedene Sanierungsoptionen mit geeigneten Maflnahmen
vorsieht, die bei Eintritt eines der gemil3 Artikel 5 Absatz 5 erwogenen Szenarien zur
Anwendung gelangen sollen.

Der Gruppensanierungsplan enthilt fiir jedes dieser Szenarien Angaben dazu, ob
innerhalb der Gruppe Hindernisse fiir die Umsetzung von SanierungsmalBnahmen
bestehen und ob es wesentliche Hindernisse praktischer oder rechtlicher Natur gibt,
die einer umgehenden Ubertragung von Eigenmitteln, der Riickzahlung von
Verbindlichkeiten oder der Riickerstattung von Vermdgenswerten innerhalb der
Gruppe entgegenstehen.

Das Leitungsorgan des Mutterunternehmens oder des einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis gemdf3 Absatz 1 unterliegenden Instituts und das Leitungsorgan
der Institute, die Teil der Gruppe sind, genehmigen den Gruppensanierungsplan,
bevor dieser der konsolidierenden Aufsichtsbehorde vorgelegt wird.

Artikel 8

Bewertung von Gruppensanierungspldnen

Die konsolidierende  Aufsichtsbehorde priift den  Gruppensanierungsplan,
einschlieBlich der Sanierungspléne fiir die einzelnen gruppenzugehorigen Institute,
und bewertet, inwieweit die in den Artikeln 6 und 7 genannten Anforderungen und
Kriterien erfiillt sind. Die Bewertung wird nach dem in Artikel 6 festgelegten
Verfahren und den Bestimmungen des vorliegenden Artikels vorgenommen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde fiithrt die Priifung und die Bewertung des
Gruppensanierungsplans, einschlieBlich der Sanierungsplidne fiir die einzelnen
gruppenzugehorigen Institute, in Abstimmung und Zusammenarbeit mit den
zustdndigen Behorden gemilBl Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG durch. Die
Priifung und Bewertung des Gruppensanierungsplans gemill Artikel 6 Absatz 2
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dieser Richtlinien und notwendigenfalls die Aufforderung, Maflnahmen gemal
Artikel 6 Absatz 4 dieser Richtlinie zu erlassen, werden in Form gemeinsamer
Entscheidungen der betreffenden Behorden im Einklang mit Artikel 131a der
Richtlinie 2006/48/EG festgehalten.

Die zustidndigen Behorden bemiihen sich, die gemeinsame Entscheidung innerhalb
von vier Monaten zu treffen.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustindigen
Behorden vor, entscheidet die konsolidierende Aufsichtbehorde allein tiber die
Priifung und Bewertung des Gruppensanierungsplans bzw. liber die gemal3 Artikel 6
Absatz 4 verlangten MaBnahmen. Die Entscheidung wird samt umfassender
Begriindung in einem Dokument festgehalten und sollte den von den anderen
zustidndigen Behorden innerhalb der Viermonatsfrist geduflerten Standpunkten und
Vorbehalten Rechnung tragen. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde teilt die
Entscheidung dem Mutterunternehmen des einer Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegenden Instituts sowie den anderen zustindigen Behdrden mit.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
zustindigen Behdrden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Ist eine zustindige Behorde mit der Bewertung des Gruppensanierungsplans oder mit
einer dem Mutterunternechmen oder dem Institut infolge der Bewertung gemél
Artikel 6 Absédtze 2 und 4 dieser Richtlinie abverlangten Mallnahme nicht
einverstanden, kann sie im FEinklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befassen. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats; die in Absatz 3 genannte
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu betrachten.

Hat eine zustindige Behorde im Einklang mit Absatz3 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die konsolidierende Aufsichtsbehorde ihre Entscheidung
in Erwartung eines Beschlusses der EBA zuriick. Die anschlieBende Entscheidung
der konsolidierenden Aufsichtsbehorde muss im Einklang mit dem Beschluss der
EBA stehen.
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ABSCHNITT 3

ABWICKLUNGSPLANUNG

Artikel 9

Abwicklungspline

Die Abwicklungsbehdrden erstellen — in Abstimmung mit den zustidndigen Behorden
— fiir jedes Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist und einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis geméfl den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG
unterliegt, einen Abwicklungsplan Der Abwicklungsplan sieht
Abwicklungsmafinahmen vor, die die Abwicklungsbehdrden und zustdndigen
Behorden treffen konnen, sofern das Institut die Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung erfiillt.

Der Abwicklungsplan beriicksichtigt verschiedene Szenarien, unter anderem auch
den Fall, dass das Ausfallereignis idiosynkratischer Natur sein oder in Zeiten
allgemeiner finanzieller Instabilitdt oder systemweiter Ereignisse eintreten kann. Der
Abwicklungsplan darf — iiber die Anwendung der gemaf3 Artikel 91 geschaffenen
Finanzierungsmechanismen hinaus — nicht von der Gewdhrung einer
auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln ausgehen.

Der Abwicklungsplan wird gepriift und gegebenenfalls aktualisiert, und zwar
mindestens jdhrlich sowie nach wesentlichen Anderungen der Rechts- oder
Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschéftstatigkeit oder seiner Finanzlage,
die sich wesentlich auf die Effektivitit des Plans auswirken konnten.

Der Abwicklungsplan legt Optionen fiir die Anwendung der in Titel IV
vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und —befugnisse auf das betreffende Institut
dar. Er enthalt

(a) eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Plans;

(b) eine zusammenfassende Darstellung der seit Vorlage des letzten
Abwicklungsplans eingetretenen wesentlichen Verdnderungen innerhalb des
Instituts;

(c) Ausfiihrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschéftsbereiche im
erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen
getrennt werden konnten, um deren Fortfiihrung im Falle einer Insolvenz des
Instituts zu gewéhrleisten;

(d) eine Schiatzung des Zeitrahmens fiir die Umsetzung jedes wesentlichen
Bestandteils des Plans;

(e) eine detaillierte Darstellung der gemall Artikel 13 vorgenommenen Bewertung
der Abwicklungsfahigkeit;
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(2

(h)

(1)

G

(k)

M

(m)

(n)
Die

eine Beschreibung etwaiger nach Artikel 14 verlangter Maflnahmen zum
Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfdhigkeit,
die im Rahmen der nach Artikel 13 vorgenommenen Bewertung festgestellt
wurden;

eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des Werts und der
Marktfahigkeit der kritischen Funktionen, der Kerngeschiftsbereiche und der
Vermogenswerte des Instituts;

eine detaillierte Beschreibung der Regelungen, durch die gewéhrleistet werden
soll, dass die gemidB3 Artikel 11 beizubringenden Informationen auf dem
aktuellen Stand sind und den Abwicklungsbehdrden jederzeit zur Verfligung
stehen;

Erlduterungen der Abwicklungsbehorde dazu, wie die verschiedenen
Abwicklungsoptionen finanziert werden konnten, wobei nicht von einer
aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus Offentlichen Mitteln
ausgegangen werden darf;

eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die
im Kontext der unterschiedlichen denkbaren Szenarien angewandt werden
konnten;

Erlauterungen zu kritischen wechselseitigen Abhingigkeiten;

eine Analyse der Auswirkungen des Plans auf andere Institute innerhalb der
Gruppe;

eine Beschreibung der Optionen fiir die Aufrechterhaltung des Zugangs zu
Zahlungs- und Clearingdiensten und anderen Infrastrukturen;

einen Plan fiir die Kommunikation mit Medien und Offentlichkeit.

EBA arbeitet in Abstimmung mit dem ESRB Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards aus, in denen fiir die Zwecke des Absatzes 2 verschiedene
Szenarien fiir den Fall einer Insolvenz festgelegt werden.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Artikel 10

Fiir die Erstellung von Abwicklungspldnen erforderliche Informationen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, zu
verlangen, dass Institute ihnen alle zur Erstellung und Umsetzung von
Abwicklungsplidnen erforderlichen Informationen {ibermitteln. Insbesondere miissen
die Abwicklungsbehorden befugt sein, unter anderem die in Abschnitt B des
Anhangs genannten Informationen und Analysen anzufordern.

Die zustindigen Behdrden in den betreffenden Mitgliedstaaten priifen in
Zusammenarbeit mit den Abwicklungsbehorden, ob einige oder alle in nach Absatz 1
bereitzustellenden Informationen bereits vorliegen. Liegen entsprechende
Informationen vor, stellen die zustdndigen Behdrden sie den Abwicklungsbehdrden
zur Verfiigung.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer  Durchfiihrungsstandards  fiir
Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren zur Bereitstellung solcher
Informationen aus.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 11

Gruppenabwicklungspline

Die  Mitgliedstaaten  stellen  sicher, dass die  Abwicklungsbehdrden
Gruppenabwicklungsplidne ausarbeiten. Gruppenabwicklungsplédne umfassen sowohl
einen Plan fiir die Abwicklung auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basisgemdf3 den Artikeln 125 und 126 der
Richtlinie 2006/48/EG unterliegenden Instituts als auch die gemall Artikel 9 dieser
Richtlinie erstellten Abwicklungspldne fiir die einzelnen Tochterinstitute. Die
Gruppenabwicklungspldne umfassen dariiber hinaus Pléne fiir die Abwicklung der
Gesellschaften im Sinne von in Artikel I Buchstabenc und d und fiir die
Abwicklung von Instituten mit Zweigstellen in anderen Mitgliedstaaten im Einklang
mit den Bestimmungen der Richtlinie 2001/24/EG.

Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Grundlage der nach Artikel 10
beigebrachten Informationen erstellt.

Im Gruppenabwicklungsplan
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(a) werden die AbwicklungsmaBnahmen dargelegt, die in Bezug auf die Gruppe
als Ganzes oder auf einen Teil der Gruppe, auch auf -einzelne
Tochterunternehmen, im Rahmen der in Artikel 9 Absatz 2 vorgesehenen
Szenarien zu treffen sind, und zwar sowohl Abwicklungsmafinahmen in Bezug
auf Gesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstabed, auf das
Mutterunternehmen und auf Tochterinstitute als auch koordinierte
AbwicklungsmafBinahmen in Bezug auf Tochterinstitute;

(b) wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der Union ansdssige Unternehmen
der Gruppe die Abwicklungsinstrumente in koordinierter Weise angewandt und
die Abwicklungsbefugnisse in koordinierter Weise ausgeiibt werden konnten —
unter anderem durch Maflnahmen zur Erleichterung des Erwerbs der Gruppe
als Ganzes, bestimmter abgetrennter Geschéiftsbereiche oder Tétigkeiten, in
denen mehrere Unternehmen der Gruppe engagiert sind, oder bestimmter
Unternehmen der Gruppe durch einen Dritten — und werden etwaige
Hindernisse fiir eine koordinierte Abwicklung aufgezeigt;

(c) werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angehoren, die in Drittlindern
eingetragen sind, die Modalitdten der Zusammenarbeit und Koordinierung mit
den jeweils zustindigen Behorden der betreffenden Drittlinder festgelegt;

(d) werden Malnahmen, einschlieflich einer rechtlichen und wirtschaftlichen
Ausgliederung bestimmter Funktionen oder Geschéftsbereiche, genannt, die
erforderlich sind, um eine Abwicklung auf Gruppenebene zu erleichtern, sofern
die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt sind;

(e) werden Angaben zur moglichen Finanzierung der verschiedenen
Gruppenabwicklungsmafinahmen gemacht und gegebenenfalls Grundsétze fiir
eine Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwischen
Finanzierungsquellen in mehreren Mitgliedstaaten dargelegt. Der Plan darf
nicht von der Gewéhrung einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln — {iber die Anwendung der gemdll Artikel 91
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus — ausgehen; diese Grundsitze
sollten auf fairen und ausgewogenen Kriterien beruhen und insbesondere den
wirtschaftlichen Auswirkungen der Abwicklung in den betroffenen
Mitgliedstaaten und der Verteilung der Aufsichtsbefugnisse zwischen den
verschiedenen zustdndigen Behorden Rechnung tragen.

Artikel 12

Anforderungen und Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline

Mutterunternehmen und Institute, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemil den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegen, stellen der
fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen Behorde die nach Artikel 11
dieser Richtlinie beizubringenden Informationen zur Verfligung. Diese
Informationen betreffen das Mutterunternehmen oder das einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegende Institut sowie alle Rechtstrager, die Teil der
Gruppe sind. Institute, die gemidB den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie

43

DE



DE

2006/48/EG einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen, haben des
Weiteren die gemdll Artikel 11 dieser Richtlinie erforderlichen Informationen
beziiglich der in Artikel | Buchstabenc und d genannten Gesellschaften
bereitzustellen.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde tibermittelt die gemil diesem
Absatz beigebrachten Informationen der EBA, den fiir die Tochterinstitute
zustandigen Abwicklungsbehorden, den in den Artikeln 130 und 131a der Richtlinie
2006/48/EG genannten jeweils zustdndigen Behorden und den Abwicklungsbehorden
der Mitgliedstaaten, in denen sich die in Artikel 1 Buchstaben ¢ und d genannten
Gesellschaften befinden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene
zustdndigen Behorden gemeinsam mit den in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten
Abwicklungsbehorden im Rahmen von Abwicklungskollegien — und in Abstimmung
mit den jeweils zustdndigen Behorden — Gruppenabwicklungsplidne erstellen und
fortschreiben. Die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen Behorden
konnen bei der Ausarbeitung und Fortschreibung der Gruppenabwicklungsplidne
nach eigenem Ermessen Drittlandsabwicklungsbehorden aus Rechtsraumen
einbeziehen, in denen die Gruppe Tochterunternehmen oder
Finanzholdinggesellschafen oder bedeutende Zweigniederlassungen im Sinne von
Artikel 42a der Richtlinie 2006/48/EG gegriindet hat.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Gruppenabwicklungspléne mindestens
jahrlich sowie nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur, der
Geschiftstatigkeit oder der Finanzlage des Instituts oder der Gruppe, die sich
wesentlich auf die Pline auswirken oder deren Anderung erforderlich machen
konnte, aktualisiert werden.

Der Gruppenabwicklungsplan ist Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der
fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen Behorde und der anderen
zustdndigen Abwicklungsbehdrden. Die Abwicklungsbehorden treffen innerhalb
eines Zeitraums von vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Ubermittlung der in
Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Informationen durch die fiir die Abwicklung auf
Gruppenebene zustindige Behorde eine gemeinsame Entscheidung.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der
Abwicklungsbehdrden vor, entscheidet die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene
zustindige Behorde allein. Die Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in
einem Dokument festgehalten und trigt den von den anderen zustdndigen Behorden
innerhalb der Viermonatsfrist geduBerten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung.
Die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindige Behorde iibermittelt die
Entscheidung den Mutterunternehmen oder dem einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter =~ Basis  unterliegenden  Institut sowie den anderen
Abwicklungsbehorden.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
zustdndigen Behorden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Ist eine Abwicklungsbehdrde mit einem Bestandteil des Gruppenabwicklungsplans
nicht einverstanden, kann sie geméf Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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die EBA mit der Angelegenheit befassen. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder
nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht
mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats; die Viermonatsfrist ist als
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die
anschlieBende Entscheidung der fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen
Behorde muss im Einklang mit dem Beschluss der EBA stehen.

Hat eine der zustdndigen Abwicklungsbehorden im Einklang mit Absatz 5 die EBA
mit der Angelegenheit befasst, stellt die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene
zustindige Behorde ihre Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA
zurtick.

KAPITELII

BEWERTUNG DER ABWICKLUNGSFAHIGKEIT UND PRAVENTIVE BEFUGNISSE

Artikel 13

Bewertung der Abwicklungsfihigkeit

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden in Abstimmung
mit den zustindigen Behorden bewerten, inwieweit Institute und Gruppen
abwicklungsfahig sind, wobei — iiber die Anwendung der gemill Artikel 91
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus — nicht von der Gewéhrung einer
aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln ausgegangen
werden darf. Ein Institut oder eine Gruppe ist als abwicklungsfihig zu betrachten,
wenn es aus Sicht der Abwicklungsbehdrde machbar und glaubwiirdig ist, das
Institut bzw. die Gruppe im Rahmen eines reguliren Insolvenzverfahrens zu
liquidieren oder das Institut bzw. die Gruppe durch Anwendung verschiedener
Abwicklungsinstrumente und —befugnisse abzuwickeln, ohne dass dies — auch im
Kontext einer allgemeinen finanziellen Instabilitidt oder systemweiter Ereignisse —
wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzsysteme des Mitgliedstaates hat,
in dem das Institut niedergelassen ist, wobei es Wirtschaftslage und Finanzstabilitit
im betreffenden Mitgliedstaat oder in einem anderen Mitgliedstaat der Union zu
berticksichtigen und die Fortfilhrung bestimmter von dem Institut oder der Gruppe
ausgetibter kritischer Funktionen zu gewihrleisten gilt, wenn diese beispielsweise
problemlos und rechtzeitig ausgegliedert werden konnen.

Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit geméf Absatz 1 priifen die
Abwicklungsbehorden mindestens die in Abschnitt C des Anhangs genannten
Aspekte.

Die EBA arbeitet in Abstimmung mit dem ESRB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die fir die Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit von Instituten und Gruppen gemifl Absatz 2 zu priifenden
Aspekte festgelegt werden. Die EBA iibermittelt der Kommission die
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1.

entsprechenden Entwiirfe technischer Regulierungsstandards innerhalb von zwolf
Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 14

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehorde, die aufgrund einer
nach Artikel 13 durchgefiihrten Bewertung der Abwicklungsfihigkeit zu der
Feststellung  gelangt, dass potenzielle  wesentliche  Hindernisse  der
Abwicklungsfahigkeit eines Instituts entgegenstehen, dem betreffenden Institut ihre
Feststellung schriftlich mitteilt.

Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach Absatz 1 schlédgt das
betreffende Institut der Abwicklungsbehérde MaBBnahmen vor, mit denen die in der
Mitteilung genannten Hindernisse abgebaut bzw. beseitigt werden sollen. Die
Abwicklungsbehdrde bewertet in Abstimmung mit den zustdndigen Behorden, ob
diese MaBnahmen geeignet sind, die in Frage stehenden Hindernisse effektiv
abzubauen bzw. zu beseitigen.

Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Einschitzung, dass die in Frage stehenden
Hindernisse durch die von einem Institut im Einklang mit Absatz 2 vorgeschlagenen
MaBnahmen nicht effektiv abgebaut bzw. beseitigt werden, nennt sie in Abstimmung
mit den zustindigen Behorden alternative MafBnahmen, mit denen sich das Ziel
erreichen lasst, und teilt diese Maflnahmen dem betreffenden Institut schriftlich mit.

Fiir die Zwecke des Absatzes 3 kann eine Abwicklungsbehdrde, soweit erforderlich
und verhiltnisméiBig, unter anderem folgende Malnahmen vorsehen, um die
Hindernisse fiir die Abwicklungsfahigkeit abzubauen bzw. zu beseitigen:

(a) Vom betreffenden Institut kann verlangt werden,
Dienstleistungsvereinbarungen (innerhalb der Gruppe oder mit Dritten) {iber
die Gewidhrleistung kritischer wirtschaftlicher Funktionen und Dienste zu
schlieBen.

(b) Vom betreffenden Institut kann verlangt werden, seine maximalen
individuellen und aggregierten Risikopositionen zu begrenzen.

(c) Dem betreffenden Institut konnen besondere oder regelmiBige — fiir
Abwicklungszwecke relevante — Informationspflichten auferlegt werden.

(d) Vom betreffenden Institut kann die VerduBerung bestimmter Vermogenswerte
verlangt werden.

(e) Vom betreffenden Institut kann verlangt werden, bestimmte bestehende oder
geplante Téatigkeiten einzuschrianken oder einzustellen.
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(f) Die Entwicklung oder VerduBerung neuer Geschiftsbereiche oder Produkte
kann eingeschrénkt oder unterbunden werden.

(2) Eskonnen Anderungen der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts
verlangt werden, um die Komplexitit zu reduzieren und zu gewéhrleisten, dass
kritische Funktionen durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente rechtlich
und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt werden kdnnen.

(h) Von einem  Mutterunternehmen  kann  verlangt  werden, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine EU-
Finanzholdinggesellschaft zu griinden.

(i) Von einem Mutterunternehmen oder einer Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstaben ¢ und d kann verlangt werden, die in Artikel 39 Absatz 2
genannten Schuldtitel oder Darlehen zu begeben.

() Handelt es sich bei einem Institut um ein Tochterunternehmen einer
gemischten Holdinggesellschaft, kann verlangt werden, dass die gemischte
Holdinggesellschaft zur Kontrolle des Instituts eine  getrennte
Finanzholdinggesellschaft errichtet, soweit dies erforderlich ist, um die
Abwicklung des Instituts zu erleichtern und um zu verhindern, dass die
Anwendung der in Titel IV vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und
-befugnisse sich negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der
Gruppe auswirken.

Die Abwicklungsbehorden diirfen ihre nach Absatz 1 getroffene Feststellung nicht
mit Hindernissen begriinden, die durch auBerhalb der Kontrolle eines Instituts
liegende Faktoren bedingt sind, wie etwa die operativen und finanziellen Kapazititen
der Abwicklungsbehorde.

Eine Mitteilung gemdl Absatz 1 oder Absatz3 muss folgenden Anforderungen
gentligen:

(a) Sie muss die Griinde enthalten, die zu der betreffenden Bewertung bzw.
Feststellung gefiihrt haben.

(b) Sie muss darlegen, dass die Bewertung bzw. Feststellung dem Gebot der
VerhiltnisméaBigkeit gemal Artikel 9 geniigt.

Bevor eine MaBnahme nach Absatz3 festgelegt wird, prifen die
Abwicklungsbehorden sorgfiltig die potenziellen Auswirkungen der betreffenden
MaBnahme auf die Stabilitdt des Finanzsystems in anderen Mitgliedstaaten.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die in
Absatz 4 vorgesehenen Mafinahmen und die Umsténde, unter denen sie jeweils zur
Anwendung gelangen konnen, spezifiziert werden.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 15

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfdihigkeit:

Behandlung von Gruppen

Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorden und die fiir die
Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehérden beraten sich — in
Abstimmung mit den {brigen zustindigen Behorden — innerhalb des
Abwicklungskollegiums untereinander und unternehmen alle geeigneten Schritte, um
zu einer gemeinsamen Entscheidung beziiglich der Anwendung der nach Artikel 14
Absatz 3 ins Auge gefassten MaBBnahmen zu gelangen.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde erstellt in Zusammenarbeit mit
der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der EBA — im Einklang mit Artikel 25
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 — einen Bericht und legt diesen dem
Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut sowie den fiir die Tochterunternehmen zustéindigen
Abwicklungsbehorden vor. In dem Bericht, der in Abstimmung mit den zustdndigen
Behorden ausgearbeitet wird, werden die wesentlichen Hindernisse fiir eine effektive
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
in Bezug auf die Gruppe analysiert. Ferner werden in dem Bericht Empfehlungen fiir
Malnahmen formuliert, die nach Auffassung der Behorden erforderlich oder
angemessen sind, um diese Hindernisse zu beseitigen.

Innerhalb von vier Monaten nach Eingang einer entsprechenden Mitteilung kénnen
das Mutterunternehmen oder das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegende Institut Stellung nehmen und der fir die Abwicklung auf
Gruppenebene zustindigen Behorde alternative MaBBnahmen vorschlagen, mit denen
die im Bericht aufgezeigten Hindernisse iiberwunden werden konnten.

Die fiir die Gruppabwicklung zustéindige Behdrde unterrichtet die konsolidierende
Aufsichtsbehorde, die EBA und die fiir die Tochterunternehmen zustidndigen
Abwicklungsbehorden iiber jede von den Mutterunternehmen oder dem einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Institut vorgeschlagene
MaBnahme. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorden und die fiir die
Tochterunternehmen  zustdndigen = Abwicklungsbehdrden  unternehmen  in
Abstimmung mit den zustdndigen Behorden alles in ihrer Macht Stehende, um im
Rahmen des Abwicklungskollegiums zu einer gemeinsamen Entscheidung beziiglich
der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse und — soweit erforderlich — der
Bewertung der von den Mutterunternehmen oder dem einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegenden Institut vorgeschlagenen Ma3nahmen sowie den
von den Behorden verlangten Mallnahmen zum Abbau bzw. zur Beseitigung der
bestehenden Hindernisse zu gelangen.
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Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von vier Monaten nach Vorlage des
Berichts getroffen. Die Entscheidung wird begriindet und in einem Dokument
festgehalten, das die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde den
Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut tibermittelt.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
Abwicklungsbehorden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Liegt innerhalb von vier Monaten nach Ubermittlung des gemif den Absitzen 1 und
2 erstellten Berichts keine gemeinsame Entscheidung vor, entscheidet die fiir die
Abwicklung auf Gruppenebene zustindige Behorde allein {iber die nach Artikel 14
Absatz 3 in Bezug auf die Gruppe als Ganzes zu treffenden geeigneten Mallnahmen.

Die Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in einem Dokument
festgehalten und trdgt den von den anderen Abwicklungsbehorden innerhalb der
Viermonatsfrist geduBerten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Die fiir die
Abwicklung auf Gruppenebene zustéindige Behorde iibermittelt die Entscheidung
dem Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut.

Die gemil Unterabsatz 1 getroffene Entscheidung wird als endgiiltig anerkannt und
von den zustindigen Behorden im betreffenden Mitgliedstaat umgesetzt.

Hat eine der betroffenen Abwicklungsbehdrden nach Ablauf der Viermonatsfrist
gemidll Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde ihre
Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemél Artikel 19 Absatz 3
der genannten Verordnung zuriick. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats; die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten
Verordnung zu betrachten. Die anschlieBende Entscheidung der fiir die Abwicklung
auf Gruppenebene zustindigen Behorde muss im Einklang mit dem Beschluss der
EBA stehen. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame
Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit
befasst werden.

KAPITEL II1

GRUPPENINTERNE FINANZIELLE UNTERSTUTZUNG

Artikel 16

Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein
EU-Mutterinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d
ihre Tochterunternehmen, bei denen es sich um Kreditinstitute, Wertpapierfirmen
oder andere Finanzinstitute handelt, die in die Beaufsichtigung des
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Mutterunternehmens einbezogen sind, eine Vereinbarung tiber die Gewihrung
gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung an andere Vertragsparteien, die sich in
finanziellen Schwierigkeiten befinden, schliefen konnen, sofern die in diesem
Kapitel festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Die Vereinbarung kann

(a) eines oder mehrere Tochterunternehmen der Gruppe einbeziehen und eine
finanzielle  Unterstiitzung  der  Tochterunternehmen  durch  das
Mutterunternehmen, des Mutterunternehmens durch die Tochterunternehmen,
der Tochterunternehmen der Gruppe, die Partei der Vereinbarung sind,
untereinander oder eine andere Kombination der genannten Unternehmen
vorsehen;

(b) eine gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung in Form eines Darlehens, einer
Garantie oder der Bereitstellung von Vermogenswerten, die sich als Sicherheit
bei Transaktionen zwischen dem Empfinger der Unterstiitzung und einem
Dritten eignen, oder eine andere Kombination der genannten Unternehmen.

Erklart sich gemédfl den Bedingungen der Vereinbarung ein Tochterunternehmen
einverstanden, dem Mutterunternehmen finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren, muss
die  Vereinbarung im  Gegenzug eine  Einverstindniserklirung  des
Mutterunternehmens enthalten, seinerseits dem betreffenden Tochterunternehmen
finanzielle Unterstlitzung zu gewiahren.

In der Vereinbarung wird fiir die auf ihrer Grundlage durchgefiihrten Transaktionen
festgelegt, welche Gegenleistung zu erbringen ist bzw. welche Grundsdtze bei der
Berechnung der Gegenleistung zugrunde zu legen sind.

Die Vereinbarung kann nur geschlossen werden, wenn nach Auffassung der
Aufsichtsbehdrde zum betreffenden Zeitpunkt keine der beteiligten Parteien gegen
die Kapital- und Liquiditdtsanforderungen der Richtlinie 2006/48/EG verstoB3t oder
zu verstoB3en droht oder der Gefahr einer Insolvenz ausgesetzt ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass sdmtliche aus der Vereinbarung
erwachsenden Rechte, Anspriiche oder Handlungen nur von den Parteien der
Vereinbarung und nicht von Dritten ausgeiibt werden kénnen.

Artikel 17

Priifung der geplanten Vereinbarung durch die Aufsichtsbehérden und Vermittlung

Die Mutterunternehmen und die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemil den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegenden Institute
stellen bei der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde einen Antrag auf Genehmigung
einer geplanten Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung. Der
Antrag hat den Wortlaut der geplanten Vereinbarung zu enthalten und die
Unternechmen der Gruppe zu benennen, die der Vereinbarung beizutreten
beabsichtigen.
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Die konsolidierende Aufsichtsbehorde erteilt die Genehmigung, sofern die
Bedingungen der geplanten Vereinbarung den in Artikel 19 genannten Bedingungen
fiir die Gewidhrung finanzieller Unterstiitzung entsprechen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet den Antrag unverziiglich an die jeweils
zustindigen Behorden fiir die einzelnen Tochterunternehmen weiter, die der
Vereinbarung beizutreten beabsichtigen.

Die zustindigen Behorden unternehmen alles in ihrer Macht Stehende, um innerhalb
von vier Monaten nach Fingang des Antrags bei der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde zu einer gemeinsamen Entscheidung dariiber zu gelangen, ob die
Bedingungen der geplanten Vereinbarung den in Artikel 19 festgelegten
Bedingungen fiir die Gewdhrung finanzieller Unterstiitzung entsprechen. Die
gemeinsame Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in einem Dokument
festgehalten, das dem Antragsteller von der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde
tibermittelt wird.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustindigen
Behorden vor, so entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehorde allein iiber den
Antrag. Die Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in einem Dokument
festgehalten und trigt den von den anderen zustindigen Behorden innerhalb der
Viermonatsfrist geduBlerten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Die
konsolidierende Aufsichtsbehorde teilt die Entscheidung dem Antragsteller und den
anderen zustidndigen Behdrden mit.

Hat eine der betroffenen zustindigen Behorden nach Ablauf der Viermonatsfrist
gemidll Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die konsolidierende Aufsichtsbehorde ihre Entscheidung
in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemél Artikel 19 Absatz 3 der genannten
Verordnung zuriick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der
genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame
Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit
befasst werden.

Artikel 18

Zustimmung der Anteilsinhaber zur geplanten Vereinbarung

Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass eine geplante Vereinbarung, die von den
zustandigen Behorden genehmigt wurde, der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
jedes Unternehmens der Gruppe, das der Vereinbarung beizutreten beabsichtigt, zur
Zustimmung vorgelegt wird. In diesem Fall gilt die Vereinbarung nur fiir diejenigen
Parteien, von deren Hauptversammlung sie gebilligt wurde.

Machen Mitgliedstaaten von die in Absatz 1 vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch,
verlangen sie, dass im Einklang mit der Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung die Anteilsinhaber jedes Unternehmens der Gruppe, das
der Vereinbarung beitreten wird, das jeweilige Leitungsorgan im Sinne von
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Artikel 11 der Richtlinie 2006/48/EG erméchtigen, die Gewéhrung von Finanzhilfen
durch das Unternehmen im Einklang mit der Vereinbarung und den in diesem
Kapitel festgelegten Bedingungen zu beschlieBen. Eine spezifische Transaktion auf
der Grundlage der Vereinbarung bedarf weder einer weiteren Zustimmung der
Anteilsinhaber noch einer zusétzlichen Versammlung.

Das Leitungsorgan jedes Unternehmens, das einer Vereinbarung beigetreten ist,
erstattet den Anteilsinhabern jahrlich tiber die Durchfiihrung der Vereinbarung und
die Umsetzung aller auf der Grundlage der Vereinbarung getroffenen
Entscheidungen Bericht.

Artikel 19

Bedingungen fiir die Gewdhrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung

Eine finanzielle Unterstiitzung auf der Grundlage einer Vereinbarung iiber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung darf nur gewdhrt werden, wenn folgende
Bedingungen erfiillt sind:

(a) Es bestehen realistische Aussichten, dass die finanziellen Schwierigkeiten des
Unternehmens, das Empfinger der Unterstiitzung ist, durch die gewéhrte
Unterstlitzung behoben werden.

(b) Mit der Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung wird bezweckt, die
finanzielle Stabilitit der Gruppe als Ganzes zu erhalten bzw.
wiederherzustellen.

(c) Fir die finanzielle Unterstiitzung wird eine Gegenleistung erbracht.

(d) Aufgrund der dem Leitungsorgan zum Zeitpunkt des Beschlusses iiber die
Gewdhrung einer finanziellen Unterstiitzung vorliegenden Informationen kann
verniinftigerweise davon ausgegangen werden, dass das empfangende
Unternehmen das Darlehen zuriickzahlt bzw. die Gegenleistung fiir die
gewihrte Unterstiitzung zu einem angemessenen Preis erbringt.

(e) Die Gewihrung der finanziellen Unterstiitzung gefahrdet weder die Liquiditit
oder Zahlungsfahigkeit des Unternehmens, von dem sie bereitgestellt wird,
noch stellt sie eine Bedrohung fiir die Finanzstabilitdt dar.

(f) Das die finanzielle Unterstiitzung gewdhrende Unternehmen erfiillt zum
Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung wie auch nach Bereitstellung
der Unterstiitzung die Eigenmittelanforderungen sowie etwaige sonstige gemal
Artikel 136 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG gestellte Anforderungen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Standards zur Prizisierung der in Absatz 1
genannten Bedingungen aus.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die von der EBA vorgelegten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 20

Beschluss tiber die Gewdhrung einer finanziellen Unterstiitzung

Der Beschluss iiber die Gewidhrung einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung im
Einklang mit der Vereinbarung wird vom Leitungsorgan — im Sinne von Artikel 11 der
Richtlinie 2006/48/EG — des die Unterstiitzung gewidhrenden Unternehmens gefasst. Der
Beschluss wird begriindet und nennt den Zweck der vorgeschlagenen finanziellen
Unterstiitzung. Insbesondere hat der Beschluss Folgendes zu enthalten:

(a) Angaben dazu, auf welche Weise die finanzielle Unterstiitzung zur Wahrung
bzw. Wiederherstellung der finanziellen Stabilitit der Gruppe als Ganzes
beitrigt;

(b) Feststellung, dass die finanzielle Unterstiitzung nicht die finanziellen
Moglichkeiten des sie gewdhrenden Rechtstrigers tibersteigt;

(c) Feststellung, dass das die finanzielle Unterstiitzung gewédhrende Unternehmen
auch weiterhin die Eigenmittelanforderungen und etwaigen sonstigen gemal3
Artikel 136 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG festgelegten Anforderungen

erfiillt.
Artikel 21
Ablehnungsbefugnis der zustindigen Behérden
1. Vor Bereitstellung einer Unterstiitzung aufgrund einer gruppeninternen Vereinbarung

tiber die Gewéhrung finanzieller Unterstiitzung unterrichtet das Leitungsorgan des
Unternehmens, das eine finanzielle Unterstiitzung zu gewdhren beabsichtigt, die fiir
das betreffende Unternehmen zustéindige Behorde und die EBA. Die entsprechende
Meldung enthélt ndhere Angaben zur geplanten Unterstiitzung.

2. Innerhalb von zwei Tagen nach Eingang der Meldung kann die zustindige Behdrde

die Gewihrung einer finanziellen Unterstlitzung geméf Artikel 19 untersagen oder
beschrinken, falls die Bedingungen fiir die Gewéhrung einer gruppeninternen
Finanzhilfe nicht erfiillt sind. Die Entscheidung der zustindigen Behorde iiber das
Verbot oder die Beschriankung der finanziellen Unterstiitzung wird begriindet.

3. Die zustindige Behorde setzt die EBA, die konsolidierende Aufsichtsbehorde und
die zustindigen Behorden gemdl Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG
unverziiglich von ihrer Entscheidung, die Gewéahrung der finanziellen Unterstiitzung
zu untersagen oder zu beschrinken, in Kenntnis.
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1.

Erhebt die konsolidierende Aufsichtsbehérde oder die Behorde, die fiir das die
finanzielle Unterstiitzung empfangende Unternehmen zusténdig ist, Einwénde gegen
die Entscheidung, die finanzielle Unterstlitzung zu untersagen oder zu beschrinken,
kann sie gemdll Artikel 19 der Verordnung Nr. 1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten. In diesem Fall kann die EBA
im Rahmen der ihr durch den genannten Artikel iibertragenen Befugnisse titig
werden. In Abweichung von Artikel 39 Absatz 1 der Verordnung Nr. 1093/2010, der
die Einrdumung einer Frist vorsieht, fasst die EBA ihren Beschluss gemif3 Artikel 19
Absatz 3 der Verordnung Nr. 1093/2010 innerhalb von 48 Stunden.

Wird die finanzielle Unterstiitzung von der zustdndigen Behorde nicht innerhalb der
in Absatz 2 angegebenen Frist untersagt oder beschrinkt, kann sie im Einklang mit
den der zustindigen Behdrde mitgeteilten Bedingungen gewéhrt werden.

Artikel 22

Offenlegungspflichten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Institute, die einer geméil Artikel 16
geschlossenen Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
beigetreten sind, den Inhalt der Vereinbarung und die Namen der Unternechmen, die
Partei der Vereinbarung sind, verdéffentlichen und die entsprechenden Informationen
mindestens jdhrlich aktualisieren.

Es gelten die Bestimmungen der Artikel 145 und 149 der Richtlinie 2006/48/EG.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Form
und Inhalt der gemdll Absatz 1 zu verdffentlichenden Informationen spezifiziert
werden. Die EBA {ibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards innerhalb von zwdolf Monaten nach Inkrafttreten
dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

TITEL III

FRUHZEITIGES EINGREIFEN

Artikel 23
Friihzeitiges Eingreifen

Falls ein Institut die Anforderungen der Richtlinie 2006/48/EG nicht erfiillt oder
gegen diese Anforderungen zu verstoBen droht, stellen die Mitgliedstaaten sicher,
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dass die zustindigen Behorden zusitzlich zu den in Artikel 136 der Richtlinie
2006/48/EG vorgesehenen Maflnahmen im Bedarfsfall insbesondere

(a) von der Leitung des Instituts verlangen konnen, dass sie eine oder mehrere der
im Sanierungsplan genannten Regelungen und MaBBnahmen umsetzt;

(b) von der Leitung des Instituts verlangen kdnnen, dass sie eine Analyse der
Situation vornimmt, MaBnahmen zur Uberwindung etwaiger ermittelter
Probleme festlegt und ein Aktionsprogramm zur Uberwindung dieser Probleme
sowie einen Zeitplan fiir die Umsetzung aufstellt;

(c) von der Leitung des Instituts verlangen konnen, die Hauptversammlung des
Instituts einzuberufen und die Tagesordnung sowie die Annahme bestimmter
Beschliisse vorzuschlagen bzw. — falls die Leitung dieser Aufforderung nicht
nachkommt — dies selbst tun kénnen;

(d) von der Leitung des Instituts verlangen konnen, dass sie eines oder mehrere der
Mitglieder des Leitungsorgans bzw. einen oder mehrere der
geschéftsfilhrenden Direktoren aus ihrer Funktion entldsst und ersetzt, sofern
man nach Artikel 11 der Richtlinie 2006/48/EG zu der Einschitzung gelangt
ist, dass die betreffenden Personen nicht zur Ausiibung ihrer Funktionen
geeignet sind;

(e) von der Leitung des Instituts verlangen konnen, dass ein Plan fiir
Verhandlungen mit einigen oder allen Gldubigern des Instituts iiber eine
Umschuldung erstellt wird.

(f) unter anderem im Rahmen von Vor-Ort-Kontrollen Zugang zu allen
Informationen erhalten, die sie bendtigen, um die Abwicklung des Instituts
vorzubereiten und unter anderem eine Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts vorzunechmen,;

(g) unter Einhaltung der in Artikel 33 Absatz 2 festgelegten Bedingungen und der
in Artikel 77 festgelegten Geheimhaltungsvorschriften an potenzielle Kéaufer
herantreten konnen, um eine Abwicklung des Instituts vorzubereiten.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, um eine
kohdrente Anwendung der in Absatz 1 vorgesehenen MaBBnahmen zu gewéhrleisten.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten

technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Artikel 24

Sonderverwalter

In Féllen, in denen sich die Finanzlage eines Instituts signifikant verschlechtert oder
in denen schwerwiegende Verstofle gegen Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder
Satzungen oder gravierende administrative UnregelmifBigkeiten vorliegen und in
denen andere Mallnahmen nach Artikel 23 nicht ausreichen, um Abhilfe zu schaffen,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dassdie zustindigen Behorden einen
Sonderverwalter bestellen konnen, der an die Stelle der Leitung des Instituts tritt. Die
Bestellung eines Sonderverwalters wird von den zustdndigen Behorden offentlich
bekanntgegeben. Die Mitgliedstaaten stellen ferner sicher, dass der Sonderverwalter
iiber die fir die Ausiibung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen,
Féhigkeiten und Kenntnisse verfiigt.

Der Sonderverwalter wird mit sdmtlichen Befugnissen ausgestattet, iiber die das
Leitungsorgan gemédl der Satzung des Instituts und aufgrund der nationalen
Rechtsvorschriften verfiigt, unter anderem mit der Befugnis, sémtliche
Verwaltungsfunktionen im Zusammenhang mit der Leitung des Instituts auszuiiben.
Die Befugnis, die Hauptversammlung der Anteilsinhaber des Instituts einzuberufen
und die Tagesordnung festzulegen, kann der Sonderverwalter jedoch nur mit
vorheriger Zustimmung der zustindigen Behorde ausiiben.

Der Sonderverwalter ist gesetzlich verpflichtet, alle notwendigen MafBlnahmen zu
treffen und geeignete Losungen voranzubringen, um die Finanzlage des Instituts zu
verbessern und eine solide, umsichtige Leitung der Geschéfte und der Organisation
wiederherzustellen. Diese Pflicht hat im Zweifelsfall Vorrang vor allen anderen
Pflichten, die gemal der Satzung des Instituts oder den nationalen Rechtsvorschriften
in Bezug auf die Leitung des Instituts bestehen. Zu den moglichen Losungen zidhlen
eine Kapitalerhdhung, eine Anderung der Eigentumsstruktur des Instituts oder eine
Ubernahme durch finanziell und organisatorisch gesunde Institute.

Die zustidndigen Behorden konnen den Handlungsspielraum eines Sonderverwalters
beschrinken oder verlangen, dass bestimmte Handlungen des Sonderverwalters einer
vorherigen Zustimmung der zustindigen Behdrde bediirfen. Die zustdndigen
Behorden konnen die Bewilligung jederzeit widerrufen.

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Sonderverwalter der zustindigen Behorde,
die ihn bestellt hat, in regelméBigen, von der zustindigen Behdrde festzulegenden
Abstinden sowie zu Beginn und zum Ende seines Mandats iiber die wirtschaftliche
und finanzielle Lage des Instituts sowie iiber die vom Sonderverwalter in
Wahrnehmung seiner Pflichten unternommenen Handlungen Bericht erstattet.

Die Sonderverwaltung erstreckt sich iiber einen Zeitraum von maximal einem Jahr.
Dieser Zeitraum kann ausnahmsweise verldngert werden, wenn die Voraussetzungen
fiir die Bestellung eines Sonderverwalters nach wie vor gegeben sind. Es obliegt der
zustindigen Behorde festzustellen, ob die Umstinde den Einsatz eines
Sonderverwalters nach wie vor angezeigt erscheinen lassen, und eine entsprechende
Entscheidung den Anteilsinhabern gegeniiber zu vertreten.
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Die Bestellung eines Sonderverwalters ist weder als Verwertungs- bzw.
Beendigungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates® noch als Insolvenzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates®’ anzuschen.

Artikel 25

Koordinierung der Friihinterventionsbefugnisse und Bestellung eines Sonderverwalters im

Falle von Gruppen

Sind in Bezug auf ein Mutterunternehmen oder ein der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis geméfl den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG
unterliegendes Institut oder eines ihrer Tochterunternehmen die Voraussetzungen fiir
die Verhiangung von Auflagen nach Artikel 23 dieser Richtlinie oder fiir die
Bestellung eines Sonderverwalters nach Artikel 24 dieser Richtlinie erfiillt,
unterrichtet die zustidndige Behorde, die eine MaBnahme gemill Artikel 23 oder
Artikel 24 plant, die jeweiligen anderen zustindigen Behorden innerhalb des
Aufsichtskollegiums sowie die EBA von ihrer Absicht.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die anderen jeweils zustdndigen
Behorden priifen, ob es erforderlich ist, auch fiir andere Unternehmen der Gruppe
MafBnahmen nach Artikel 23 zu treffen oder einen Sonderverwalter nach Artikel 24
zu bestellen und ob eine Koordinierung der zu treffenden Malnahmen
wiinschenswert ist. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die anderen jeweils
zustidndigen Behorden priifen, ob etwaige alternative Mallnahmen besser geeignet
wiren, um die Uberlebensfihigkeit einzelner Unternehmen wiederherzustellen und
die finanzielle Soliditdt der Gruppe als Ganzes zu erhalten. Beabsichtigen mehr als
eine zustdndige Behorde, einen Sonderverwalter fiir ein einer Gruppe angehdrendes
Unternehmen zu bestellen, priifen die Behdrden, ob es sinnvoller ist, flir alle
betroffenen Unternechmen bzw. fiir die gesamte Gruppe ein und denselben
Sonderverwalter einzusetzen, um Losungen zu fordern, die die finanzielle Soliditét
der Gruppe als Ganzes wiederherstellen.

Die Bewertung ist Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der
konsolidierenden Aufsichtsbehdérde und der anderen jeweils zustdndigen Behdrden.
Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von fiinf Tagen nach Ubermittlung
einer Mitteilung gemil3 Absatz 1 getroffen. Die gemeinsame Entscheidung wird
begriindet und in einem Dokument festgehalten, das die konsolidierende
Aufsichtsbehorde dem Mutterunternehmen oder dem einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegenden Institut tibermittelt.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
zustindigen Behdrden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.
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ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43.
ABIL. L 166 vom 11.6.1998, S. 45.
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Liegt innerhalb von fiinf Tagen keine gemeinsame Entscheidung vor, konnen die
konsolidierende  Aufsichtsbehorde und die fiir die Beaufsichtigung der
Tochterunternehmen verantwortlichen zustdndigen Behorden allein entscheiden.

Die Entscheidung jeder zustéindigen Behorde wird begriindet. Sie trdgt den von den
anderen zustindigen Behorden innerhalb der Fiinftagesfrist geduflerten Standpunkten
und Vorbehalten sowie den potenziellen Auswirkungen der Entscheidung auf die
Finanzstabilitit in anderen Mitgliedstaaten Rechnung. Die Entscheidungen werden
dem Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut von der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und den
Tochterunternehmen von den jeweils zustdndigen Behdrden tibermittelt.

Hat eine der betroffenen zustdndigen Behorden nach Ablauf der Fiinftagesfrist die
Angelegenheit gemiB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die EBA
verwiesen, so stellen die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die iibrigen
zustandigen Behorden ihre Entscheidungen zuriick, bis ein Beschluss der EBA
gemil Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung ergangen ist, und treffen ihre
Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Fiinftagesfrist ist als
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst
thren Beschluss binnen fiinf Tagen. Nach Ablauf der Fiinftagesfrist oder nachdem
eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit
der Angelegenheit befasst werden.

Bevor sie ihre eigenen Entscheidungen gemiBl Absatz 4 treffen, konsultieren die
zustindigen Behorden die EBA. Die Entscheidungen tragen den Empfehlungen der

EBA Rechnung und erldutern etwaige erhebliche Abweichungen von diesen
Empfehlungen.

TITEL IV

ABWICKLUNG

KAPITEL I

ZIELE, VORAUSSETZUNGEN UND ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 26

Abwicklungsziele

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse tragen die Abwicklungsbehérden den Abwicklungszielen
Rechnung und wihlen diejenigen Instrumente und Befugnisse aus, mit denen sich die
unter den Umstidnden des Einzelfalls relevanten Ziele am besten erreichen lassen.

Abwicklungsziele im Sinne von Absatz 1 sind
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(a) die Gewdhrleistung der Kontinuitét kritischer Funktionen;

(b) die Vermeidung signifikanter negativer Auswirkungen auf die Finanzstabilitit,
unter anderem durch Vermeidung einer Ansteckung und durch Erhaltung der
Marktdisziplin;

(c) der Schutz offentlicher Mittel durch geringere Inanspruchnahme
aulerordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln;

(d) die Vermeidung einer unndtigen Vernichtung von Werten und das Bemiihen,
die Kosten einer Abwicklung moglichst gering zu halten;

() der Schutz der unter die Richtlinie 94/19/EG fallenden Einleger und der unter
die Richtlinie 97/9/EG fallenden Anleger;

(f)  der Schutz der Gelder und Vermogenswerte der Kunden.

Vorbehaltlich unterschiedlicher Bestimmungen dieser Richtlinie sind die
verschiedenen Abwicklungsziele gleichrangig; es obliegt den Abwicklungsbehdrden,
entsprechend der Art und den Umstinden des jeweiligen Falls eine angemessene
Abwiégung vorzunehmen.

Artikel 27

Voraussetzungen fiir eine Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden nur dann eine
AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf ein Institut oder ein EU-Mutterunternehmen
im Sinne von Artikel 1 Buchstabe a treffen, wenn alle im Folgenden genannten
Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Die zustindige Behorde oder die Abwicklungsbehorde stellt den Ausfall oder
das Risiko eines Ausfalls des Instituts fest.

(b) Bei Beriicksichtigung zeitlicher Zwinge und anderer relevanter Umstidnde
besteht nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des
Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch andere MafB3nahmen
des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehorden als durch eine MaBBnahme zur
Abwicklung des Instituts abgewendet werden kann.

(c) Eine Abwicklungsmalnahme ist geméfl Absatz3 im Offentlichen Interesse
erforderlich.

Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a ist ein Institut als von einem Ausfall
betroffen oder bedroht zu betrachten, wenn eine oder mehrere der nachstehenden
Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Das Institut verstolt gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipften
Eigenkapitalanforderungen in einer Weise, die den Entzug der Zulassung durch
die zustindige Behorde rechtfertigen wiirde, oder es liegen objektive
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Anbhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird, da das
Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die sein
ihr gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil seines Eigenkapitals
aufgebraucht wird.

(b) Die Vermogenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner
Verbindlichkeiten oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies
in naher Zukunft der Fall sein wird.

(c) Das Institut ist nicht in der Lage, seine Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu
begleichen, oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass dies in naher
Zukunft der Fall sein wird.

(d) Das Institut bendtigt eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln, es sei denn, es bendtigt zur Wahrung der Finanzstabilitét

i)  eine staatliche Garantie fiir Liquidititsfazilititen, die von
Zentralbanken zu iiblichen Bedingungen bereitgestellt werden (die
Fazilitét ist vollstdndig durch Sicherheiten unterlegt, auf die je nach
Qualitdt und Marktwert Bewertungsabschldge angewandt werden,
und die Zentralbank belastet dem Begiinstigten Strafzinsen) oder

11)  eine staatliche Garantie fiir neu emittierte Verbindlichkeiten, um
bei einer schweren Storung der Volkswirtschaft eines
Mitgliedstaates Abhilfe zu schaffen.

In den unter den Buchstaben i) und ii) genannten Féillen sind die
Garantiemaflnahmen solventen Finanzinstituten vorbehalten, sind nicht Teil
eines umfassenderen Hilfspakets, sind nach den Vorschriften fiir staatlichen
Beihilfen genehmigungspflichtig und diirfen flir einen maximalen Zeitraum
von drei Monaten in Anspruch genommen werden.

Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe c ist eine Abwicklungsmaflnahme als im
offentlichen Interesse liegend zu betrachten, wenn sich damit eines oder mehrere der
in Artikel 26 genannten Abwicklungsziele erreichen lassen, wenn sie mit Blick auf
die Erreichung dieser Ziele verhdltnismifBig ist und wenn dies bei einer Liquidation
des Instituts oder des Mutterunternehmens im Wege eines reguldren
Insolvenzverfahrens nicht im selben Umfang der Fall wiére.

Die EBA gibt im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, um die Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken
beziiglich der Interpretation der Umstdnde, unter denen ein Institut als ausfallend
oder von einem Ausfall bedroht zu betrachten ist, zu fordern. Diese Leitlinien
arbeitet die EBA spitestens bis zu dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1
festgelegten Datum aus.

Die Kommission erldsst gemédl Artikel 103 und gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung der mit der Anwendung von EBA-Leitlinien gemachten
Erfahrungen delegierte Rechtsakte, in denen festgelegt wird, unter welchen
Umstédnden ein Institut als von einem Ausfall betroffen oder bedroht zu betrachten
ist.
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Artikel 28

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanzinstitute und Holdinggesellschaften

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eine
AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf ein Finanzinstitut oder eine Firma im Sinne
von Artikel 1 Buchstabe b treffen kdnnen, wenn die in Artikel 27 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen sowohl in Bezug auf das Finanzinstitut bzw. die Firma als auch auf
das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegende Mutterinstitut
erfiillt sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eine
AbwicklungsmaBBnahme in Bezug auf eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstaben ¢ oder d treffen konnen, wenn die in Artikel 27 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen sowohl in Bezug auf die Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstaben ¢ und d als auch in Bezug auf ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei
denen es sich um Institute handelt, erfiillt sind.

Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft direkt oder
indirekt von einer Zwischenfinanzholdinggesellschaft gehalten, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass AbwicklungsmaBnahmen zum Zwecke einer
Gruppenabwicklung die Zwischenfinanzholdinggesellschaft zum Gegenstand haben,
und  ergreifen  keine = AbwicklungsmaBnahmen  zum = Zwecke  einer
Gruppenabwicklung in Bezug auf die gemischte Holdinggesellschaft.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes3 und in Abweichung von den
Bestimmungen des Absatzes 1 konnen Abwicklungsbehorden auch dann, wenn eine
Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d nicht die in Artikel 27
Absatz 1 genannten Voraussetzungen erfiillt, AbwicklungsmaBBnahmen in Bezug auf
eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d treffen, wenn eine oder
mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute handelt, die in
Artikel 27 Absitze 1, 2 und 3 genannten Voraussetzungen erfiillen und Mafinahmen
in Bezug auf die Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d fiir die
Abwicklung eines oder mehreren Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute
handelt, oder fiir die Abwicklung der Gruppe als Ganzes erforderlich sind.

Artikel 29

Allgemeine Grundsiditze fiir eine Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden bei der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
alle geeigneten MaBnahmen treffen, die gewdihrleisten, dass die Abwicklung im
Einklang mit nachstehenden Grundsétzen erfolgt:

(a) Verluste werden zunidchst von den Anteilsinhabern des in Abwicklung
befindlichen Instituts getragen.
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(b) Nach den Anteilsinhabern tragen die Gldubiger des in Abwicklung
befindlichen Instituts die Verluste in der in dieser Richtlinie festgelegten
Rangfolge ihrer Forderungen.

(c) Die Geschiftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts wird ersetzt.

(d) Die Geschiftsfithrer des in Abwicklung befindlichen Instituts tragen Verluste
in dem Umfang mit, der nach dem Zivil- und Strafrecht ihrer individuellen
Verantwortung fiir den Ausfall des Instituts entspricht.

(e) Gléaubiger derselben Klasse werden — vorbehaltlich anders lautender
Bestimmungen dieser Richtlinie — in gleicher Weise behandelt.

(f) Kein Gléaubiger erleidet groBBere Verluste als er im Falle einer Liquidation des
Instituts im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens erleiden wiirde.

Handelt es sich bei einem Institut um ein Unternehmen einer Gruppe, wenden die
Abwicklungsbehorden die Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse in
einer Weise an, die die Auswirkungen auf gruppenzugehorige Institute und die
Gruppe als Ganzes ebenso wie die negativen Auswirkungen auf die Finanzstabilitét
in der Unio und insbesondere in Landern, in denen die Gruppe titig ist, so gering wie
mdglich halten.

Die Mitgliedstaaten stellen bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der
Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse sicher, dass diese — soweit angezeigt — mit
dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen in Einklang stehen.

KAPITEL ITI

BEWERTUNG

Artikel 30

Vorldufige Bewertung

Bevor AbwicklungsmafBinahmen getroffen werden, stellen die Abwicklungsbehorden
insbesondere fiir die Zwecke der Artikel 31, 34, 36, 41, 42 und 65 sicher, dass eine
faire und realistische Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Instituts durch eine von staatlichen Stellen — einschlieBlich der Abwicklungsbehdrde
—und dem Institut unabhingige Person vorgenommen wird. Die Bewertung wird von
der Abwicklungsbehdrde genehmigt. Ist aufgrund der gebotenen Dringlichkeit eine
unabhingige Bewertung nicht moglich, konnen die Abwicklungsbehdrden die
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts selbst
vornehmen.

Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fiir staatliche Beihilfen, sofern dieser
anwendbar ist, muss die gemdB Absatz1 vorzunechmende Bewertung auf
vorsichtigen und realistischen Annahmen, unter anderem in Bezug auf die
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Ausfallquoten und die Schwere der Verluste, beruhen; Ziel der Bewertung ist es, den
Marktwert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des von einem Ausfall
betroffenen oder bedrohten Instituts zu ermitteln, so dass etwaige zu erwartende
Verluste zum Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungsinstrumente erfasst
werden. Bei nicht ordnungsgemifiem Funktionieren des Marktes fiir einen
spezifischen Vermogenswert oder eine spezifische Verbindlichkeit kann die
Bewertung jedoch den langfristigen Wert der betreffenden Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten widerspiegeln. Bei der Bewertung darf nicht von der Gewéhrung
einer auBerordentlichen Unterstlitzung aus Offentlichen Mitteln fiir das Institut
ausgegangen werden, unabhingig davon, ob eine solche Unterstiitzung tatsdchlich
gewéhrt wird.

Die Bewertung wird durch folgende in den Biichern und Aufzeichnungen des
Instituts enthaltenen Unterlagen erginzt:

(a) eine aktualisierte Bilanz und einen Bericht iiber die wirtschaftliche und
finanzielle Lage des Instituts;

(b) einen Vermerk, der eine Analyse und eine Schitzung des Wert der
Vermogenswerte enthilt;

(c) eine Aufstellung der in den Biichern und Aufzeichnungen des Instituts
ausgewiesenen offenen Verbindlichkeiten mit Angaben zu den jeweiligen
Krediten und zum Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht;

(d) eine Aufstellung der Vermogenswerte, die das Institut fiir Rechnung Dritter
hilt, die iiber Eigentumsrechte an diesen Vermdgenswerten verfiigen.

Die Bewertung enthédlt Angaben zur Unterteilung der Gléubiger in Klassen
entsprechen ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht sowie eine
Einschitzung der Behandlung jeder Klasse von Gldubigern, die im Falle eines
Liquidationsverfahrens zu erwarten wiére.

Ist es aufgrund der gebotenen Dringlichkeit nicht mdglich, die in den Absétzen 3 und
4 festgelegten Anforderungen zu erfiillen, wird die Bewertung durch eine
unabhingige Person oder durch eine Abwicklungsbehdrde geméll den in Absatz 2
festgelegten Anforderungen vorgenommen. Die Bewertung ist als vorldufig zu
betrachten, bis die Abwicklungsbehdrde eine Bewertung vorgenommen hat, die
samtlichen Anforderungen dieses Artikels geniigt. Die endgiiltige Bewertung kann
separat oder zusammen mit der Bewertung gemaf3 Artikel 66 durchgefiihrt werden.

Die Bewertung ist integraler Bestandteil der Entscheidung iiber die Anwendung
eines Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis. Die
Bewertung unterliegt keiner gesonderten gerichtlichen Uberpriifung, abgesehen von
der gerichtlichen Uberpriifung zusammen mit der Entscheidung gemiB den
Bestimmungen des Artikels 78.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die im
folgenden genannten Kriterien fiir die Zwecke der Absétze 1 und 2 dieses Artikels
und fiir die Zwecke des Artikels 66 prazisiert werden:
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

Unter welchen Umstinden ist eine Person sowohl von der
Abwicklungsbehdrde als auch von den Instituten unabhéngig?

Unter welchen Umstédnden ist eine Bewertung durch eine unabhingige Person
als nicht moglich anzusehen?

Welche Methode findet bei der Bewertung des Marktwerts der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des von einem Ausfall betroffenen
oder bedrohten Instituts Anwendung?

Unter welchen Umsténden ist der Markt fiir einen bestimmten Vermdgenswert
oder eine bestimmte Verbindlichkeit als nicht ordnungsgeméal funktionierend
zu betrachten?

Welche Methode findet bei der Bewertung des langfristigen Werts der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des von einem Ausfall betroffenen
oder bedrohten Instituts Anwendung?

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die

KAPITEL 111

ABWICKLUNGSINSTRUMENTE

ABSCHNITT I

ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 31

Die Abwicklungsinstrumente betreffende allgemeine Grundsditze

Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden {iber die

erforderlichen Befugnisse verfligen, um die Abwicklungsinstrumente auf ein Institut,
ein Finanzinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d
anzuwenden, die die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillen.

Bei den Abwicklungsinstrumenten im Sinne von Absatz 1 handelt es sich um

(a)

das Instrument der Unternehmensverduflerung;
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(b) das Instrument des Briickeninstituts;
(c) das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten;
(d) das Instrument des ,,Bail-in*.

Vorbehaltlich des Absatzes 4 konnen die Abwicklungsinstrumente einzeln oder in
Kombination angewandt werden.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermodgenswerten konnen die
Abwicklungsbehdrden nur in Kombination mit einem anderen
Abwicklungsinstrument anwenden.

Werden die in Absatz 2 Buchstaben a, b oder ¢ genannten Abwicklungsinstrumente
zur partiellen Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
des in Abwicklung befindlichen Institut angewandt, wird der verbleibende Teil des
Instituts, dessen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten {ibertragen
wurden, im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert, und zwar innerhalb
eines Zeitrahmens, der angemessen ist unter Beriicksichtigung der etwaigen
Notwendigkeit, dass das betreffende Institut gemill Artikel 58 Dienstleistungen
erbringt oder Unterstiitzung leistet, um es dem {ibernehmenden Rechtstriger zu
ermdglichen, die aufgrund der Ubertragung auf ihn iibergegangenen Titigkeiten und
Dienstleistungen durchzufiihren.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Vorschriften des nationalen
Insolvenzrechts tliber die Anfechtbarkeit und Unwirksamkeit von Rechtshandlungen
zum Nachteil von Glaubigern nicht fiir die in Anwendung eines
Abwicklungsinstruments oder in Auslibung einer Abwicklungsbefugnis
vorgenommene Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
von einem in Abwicklung befindlichen Institut auf einen anderen Rechtstrager
gelten.

Es bleibt den Mitgliedstaaten unbenommen, den Abwicklungsbehorden zusitzliche
Befugnisse fiir den Fall zu iibertragen, dass ein Institut die Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung erfiillt, sofern diese zusétzlichen Befugnisse nicht ein Hindernis fiir eine
effektive Gruppenabwicklung darstellen und sofern sie in Einklang mit den
Abwicklungszielen und den in den Artikeln 26 und 29 niedergelegten allgemeinen
Abwicklungsgrundsitzen stehen.
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ABSCHNITT 2

INSTRUMENT DER UNTERNEHMENSVERAUBERUNG

Artikel 32

Instrument der Unternehmensverdufserung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehdrden iiber die Befugnis
verfiigen, Folgendes auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht um ein
Briickeninstitut handelt, zu libertragen:

(a) Anteile oder andere Eigentumstitel an einem in Abwicklung befindlichen
Institut,

(b) alle oder bestimmte Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in
Abwicklung befindlichen Instituts oder

(c) eine beliebige Kombination mehrerer oder aller Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts.

Die Ubertragung gemiB Unterabsatz 1 erfolgt, ohne dass die Zustimmung der
Anteilsinhaber des in Abwicklung befindlichen Instituts oder eines Dritten — aufler
dem Erwerber — erforderlich ist und ohne dass irgendwelche Verfahrensvorschriften
nach dem Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten sind.

Eine Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt auf kommerzieller Grundlage unter
Berticksichtigung der Umstdnde und im Einklang mit den Vorschriften der Union
iiber staatliche Beihilfen.

Im Falle einer partiellen Ubertragung der Vermogenswerte eines Instituts werden die
Erlose aus der Ubertragung dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt.

Werden alle Anteile bzw. FEigentumstitel iibertragen oder werden alle
Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten des Instituts libertragen, flieen alle
Erlése aus der Ubertragung den Anteilsinhabern des in Abwicklung befindlichen
Instituts zu, die auf ihre Rechte verzichten mussten.

Die Mitgliedstaaten berechnen die Erlose gemil3 Absatz 2 abziiglich der im Zuge des
Abwicklungsverfahrens anfallenden Verwaltungs- oder sonstigen Kosten,
einschlieBlich  Kosten und Ausgaben im  Zusammenhang mit den
Finanzierungsmechanismen gemaf} Artikel 92.

Die Abwicklungsbehorden treffen alle geeigneten Schritte, um die Ubertragung
gemill Absatz 1 zu kommerziellen Bedingungen vornehmen zu kénnen, die der nach
Artikel 30 durchgefiihrten  fairen und  realistischen = Bewertung  unter
Berticksichtigung der Umstédnde des Einzelfalls entsprechen.
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10.

1.

Bei Anwendung des Instruments der Unternehmensverduerung konnen die
Abwicklungsbehdrden die Ubertragungsbefugnis mehr als einmal ausiiben, um
erginzende Ubertragungen von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln oder
gegebenenfalls von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Instituts vorzunehmen.

Nach Anwendung des Instruments der Unternehmensverduferung konnen die
Abwicklungsbehorden mit Zustimmung des Erwerbers die Ubertragungsbefugnisse
in Bezug auf Anteile oder andere Eigentumstitel oder gegebenenfalls in Bezug auf
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die auf den Erwerber iibertragen
wurden, ausiiben, um eine Riickiibertragung auf das in Abwicklung befindliche
Institut vorzunehmen.

Ein Erwerber muss iiber die Zulassung verfiigen, die erforderlich ist, um die
aufgrund einer Ubertragung nach Absatz 1 {ibernommenen Tétigkeiten oder Dienste
fortzufiihren.

Abweichend von Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48 nehmen die zusténdigen
Behorden, wenn eine Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln durch
Anwendung des Instruments der Unternehmensverduflerung zum Erwerb oder zur
Erhohung einer qualifizierten Beteiligung im Sinne von Artikel 19 Absatz 1 der
Richtlinie 2006/48 fiihren wiirde, die nach dem genannten Artikel erforderliche
Bewertung so rechtzeitig vor, dass die Anwendung des Instruments der
UnternehmensverduBerung nicht verzogert und die Erreichung der mit der
Abwicklungsmaflnahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht verhindert
wird.

Werden bei Anwendung des Instruments der Unternehmensverduflerung nicht alle,
sondern nur bestimmte Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines
Instituts iibertragen, gelten die in Kapitel V festgelegten Schutzbestimmungen fiir
partielle Eigentumsiibertragungen.

Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie
2006/48/EG bzw. der Richtlinie 2004/39/EG Dienstleistungen in einem anderen
Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen,
ist der Erwerber als Fortfiihrer des in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen
und kann alle entsprechenden Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung
befindlichen Institut in Bezug auf die libertragenen Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten ausgeiibt wurden, weiter ausiiben, einschlielich des Rechts auf
Mitgliedschaft in und Zugang zu Zahlungs- und Clearing- und Settlement-Systemen.

Anteilsinhaber oder Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts und sonstige
Dritte, deren Eigentum, Rechte oder Verbindlichkeiten, nicht iibertragen werden,
haben keinerlei Rechte in Bezug auf die iibertragenen Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten.
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Artikel 33

Instrument der Unternehmensverdufierung: formale Anforderungen

Bei der Anwendung des Instruments der Unternehmensverduf3erung auf ein Institut
vermarktet die zustindige Abwicklungsbehorde — vorbehaltlich des Absatzes 3 — das
Institut oder seine Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten, die sie zu
libertragen beabsichtigt, oder leitet die erforderlichen Schritte fiir eine Vermarktung
ein. Bei Sammelrechten, -vermdgen und -verbindlichkeiten kann die Vermarktung
getrennt erfolgen.

Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fiir staatliche Beihilfen, soweit
anwendbar, erfolgt die Vermarktung nach Absatz1 im Einklang mit folgenden
Kriterien:

(a) Sie muss unter Beriicksichtigung der Umstinde und insbesondere des
Erfordernisses der Wahrung der Finanzstabilitit so transparent wie mdglich
sein.

(b) Es darf weder eine Begiinstigung noch eine Benachteiligung potenzieller
Erwerber stattfinden.

(¢) Interessenkonflikte miissen ausgeschlossen sein.
(d) Keinem potenziellen Erwerber darf ein unlauterer Vorteil gewdhrt werden.

(e) Es ist der Notwendigkeit einer raschen Durchfiilhrung der
AbwicklungsmalBnahme Rechnung zu tragen.

(f) Soweit moglich, wird angestrebt, einen mdglichst hohen Verkaufspreis fiir die
betroffenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu erzielen.

Die in diesem Absatz niedergelegten Grundsétze hindern die Abwicklungsbehdrde
nicht daran, gezielt an bestimmte potenzielle Erwerber heranzutreten.

Eine offentliche Bekanntgabe der Vermarktung des Instituts, wie sie anderenfalls
nach Artikel 6 Absatz 1 der Richtlinie 2003/6/EG erforderlich wire, kann im
Einklang mit Artikel 6Absatz 2 der Richtlinie 2003/6/EG aufgeschoben werden.

Abwicklungsbehorden konnen das Instrument der UnternehmensverduBBerung
anwenden, ohne die in Absatz 1 genannten Anforderungen an die Vermarktung
einzuhalten, wenn sie zu der Einschitzung gelangen, dass die Einhaltung dieser
Anforderungen wahrscheinlich die Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele
beeintrachtigen wiirde und insbesondere, wenn eine der folgenden Bedingungen
erfiillt ist:

(a) Die Abwicklungsbehorde ist der Auffassung, dass ein Ausfall des in
Abwicklung befindlichen Instituts eine schwerwiegende Bedrohung fiir die
Finanzstabilitit darstellen bzw. eine bereits bestehende derartige Bedrohung
erh6hen wiirde, und
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(b) die Einhaltung der betreffenden Anforderungen wiirde wahrscheinlich die
Wirksamkeit des Instruments der Unternehmensverduflerung bei der
Abwendung der Bedrohung oder der Erreichung des in Artikel 26 Absatz 2
Buchstabe b genannten Abwicklungsziels beeintrachtigen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
konkreten Umsténde, unter denen von einer wesentlichen Bedrohung auszugehen ist,
sowie die in Absatz3 Buchstabena und b genannten Aspekte hinsichtlich der
Effektivitdt des Instruments der UnternehmensverduBerung ndher ausgefiihrt werden.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

ABSCHNITT 3

INSTRUMENT DES BRUCKENINSTITUTS;

Artikel 34

Instrument des Briickeninstituts

Mit Blick auf die Anwendung des Instruments des Briickeninstituts stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, alle oder
bestimmte Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten oder eine beliebige
Kombination von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten auf ein
Briickeninstitut zu {ibertragen, ohne dass die Zustimmung der Anteilsinhaber des in
Abwicklung befindlichen Instituts oder eines Dritten erforderlich ist und ohne dass
irgendwelche  Verfahrensvorschriften nach dem  Gesellschaftsrecht — oder
Wertpapierrecht einzuhalten sind.

AuBer in Fillen, in denen das ,,Bail-in“-Instrument fiir die in Artikel 37 Absatz 2
Buchstabe b genannten Zwecke im Zusammenhang mit dem Instrument des
Briickeninstituts angewandt wird, handelt es sich bei einem Briickeninstitut um einen
Rechtstrdger, der ganz oder teilweise Eigentum einer oder mehrerer Offentlicher
Stellen ist (bei denen es sich auch um die Abwicklungsbehérde handeln kann) und
der eigens fiir die Durchfilhrung bestimmter oder aller Funktionen eines in
Abwicklung befindlichen Instituts und fiir das Halten bestimmter oder aller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
gegriindet wird.

Die Anwendung des ,Bail-in“-Instruments fiir die in Artikel 37 Absatz 2
Buchstabe b genannten Zwecke hindert die Abwicklungsbehorde nicht daran, das
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Briickeninstitut in einem Umfang zu kontrollieren, der erforderlich ist, um die
Abwicklung zu bewerkstelligen und die Abwicklungsziele zu erreichen.

Bei der Anwendung des Instruments des Briickeninstituts stellt die
Abwicklungsbehorde sicher, dass der Gesamtwert der auf das Briickeninstitut
iibertragenen  Verbindlichkeiten nicht den Gesamtwert der Rechte und
Vermogenswerte iibersteigt, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut
iibertragen oder aus anderen Quellen bereitgestellt werden.

Bei Anwendung des Instruments des Briickeninstituts kann eine
Abwicklungsbehorde Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts
in dem Umfang iibertragen, den es fiir angemessen hilt, um eines oder mehrere der
Abwicklungsziele zu erreichen.

Bei der Anwendung des Instruments des Briickeninstituts konnen die
Abwicklungsbehdrden

(a) mehr als einmal Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von dem in
Abwicklung befindlichen Institut auf das Briickeninstitut tibertragen,

(b) Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten vom Briickeninstitut zuriick
auf das in Abwicklung befindliche Institut {ibertragen, sofern die in Absatz 6
genannten Bedingungen erfiillt sind, und

(c) Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von dem Briickeninstitut auf
einen Dritten iibertragen.

Die  Abwicklungsbehorden  iibertragen  Rechte, = Vermogenswerte  oder
Verbindlichkeiten nur dann vom Briickeninstitut zuriick auf das in Abwicklung
befindliche Institut,

(@) wenn die Moglichkeit einer Riickiibertragung der spezifischen Rechte,
Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten ausdriicklich in der Urkunde erwéhnt
wird, mit der die Ubertragung nach Absatz 5 Buchstabe a erfolgt ist;

(b) wenn die spezifischen Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten de
facto nicht den Klassen von Rechten, Vermogenswerten oder
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die in der Urkunde angegeben sind, mit
der die Ubertragung nach Absatz 5 Buchstabe a erfolgt ist, oder wenn sie die in
der betreffenden Urkunde genannten Voraussetzungen nicht erfiillen,

In den unter den Buchstaben a und b genannten Fillen findet die Riickiibertragung
innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen Bedingungen statt, die in der
betreffenden Urkunde fiir den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

Werden bei Anwendung des Instruments des Briickeninstituts nicht alle, sondern nur
bestimmte Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines Instituts
ibertragen, gelten die in Kapitel IV festgelegten Schutzbestimmungen fiir partielle
Eigentumsiibertragungen.

Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie
2006/48/EG bzw. der Richtlinie 2004/39/EG Dienstleistungen in einem anderen
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Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen,
ist ein Briickeninstitut als Fortfithrung des in Abwicklung befindlichen Instituts
anzusehen und kann alle entsprechenden Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung
befindlichen Institut in Bezug auf die iibertragenen Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten ausgeiibt wurden, weiter ausiiben, einschlieBlich des Rechts auf
Mitgliedschaft in und Zugang zu Zahlungs- und Clearing- und Settlement-Systemen.

Anteilsinhaber oder Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts und sonstige
Dritte, deren Eigentum, Rechte oder Verbindlichkeiten, nicht auf das Briickeninstitut
iibertragen werden, haben keinerlei Rechte in Bezug auf das Briickeninstitut oder
sein Eigentum.

Artikel 35

Betrieb eines Briickeninstituts

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb eines Briickeninstituts folgende
Bestimmungen eingehalten werden:

(@) Der Inhalt der Griindungsdokumente des Briickeninstituts wird von der
Abwicklungsbehorde bestimmt.

(b) Die Abwicklungsbehorde ernennt das Leitungsorgan des Briickeninstituts,
genehmigt die Vergilitungen und legt die jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.

(c) Das Briickeninstitut wird im Einklang mit der Richtlinie 2006/48/EG bzw. der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen und verfiigt {iber die nach dem anwendbaren
nationalen Recht erforderliche Zulassung zur Fortfiihrung der Tétigkeiten bzw.
Erbringung der Dienstleistungen, die es aufgrund einer Ubertragung nach
Artikel 56 dieser Richtlinie iibernimmt.

(d) Das Briickeninstitut geniigt den Anforderungen der Richtlinien 2006/48/EG,
2006/49/EG und 2004/39/EG und unterliegt einer Beaufsichtigung im Einklang
mit diesen Richtlinien.

Vorbehaltlich  etwaiger Beschrinkungen aufgrund unionsrechtlicher oder
einzelstaatlicher ~Wettbewerbsvorschriften  betreiben die  geschiftsfiihrenden
Direktoren das Briickeninstitut in dem Bestreben, das Institut, seine
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten unter angemessenen Bedingungen
und innerhalb des in Absatz 5 genannten Zeitraums an einen oder mehrere private
Erwerber zu verduf3ern.

Die Abwicklungsbehorde stellt den Betrieb eines Briickeninstituts ein, sobald einer
der folgenden Fille eintritt:

(a) Verschmelzung des Briickeninstituts mit einem anderen Institut;

(b) Erwerb der Kapitalmehrheit des Briickeninstituts durch einen Dritten;
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(c) Ubernahme aller oder weitgehend aller Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten des Briickeninstituts durch eine andere Person;

(d) Ablaufder in Absatz 5 bzw., soweit anwendbar, Absatz 6 genannten Frist.

Beim Versuch einer Verduferung des Briickeninstituts oder seiner Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass das Institut bzw. die
betreffenden Vermogenswerte oder Verbindlichkeit offen und transparent vermarktet
werden und dass keiner der potenziellen Bewerber beim Verkauf begiinstigt oder
benachteiligt wird.

Ein Verkauf erfolgt zu kommerziellen Bedingungen unter Beriicksichtigung der
Umstidnde des Einzelfalls und im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Union fiir
staatliche Beihilfen.

Tritt keiner der in Absatz 3 Buchstaben a, b und ¢ genannten Fille ein, stellt die
Abwicklungsbehorde den Betrieb des Briickeninstituts bei Ablauf eines Zeitraums
von zwei Jahren, gerechnet ab dem Zeitpunkt, zu dem die letzte Ubertragung von
einem in Abwicklung befindlichen Institut im Rahmen des Instruments des
Briickeninstituts erfolgt ist, ein.

Die Abwicklungsbehorde kann den in Absatz 5 genannten Zeitraum bis zu dreimal
um jeweils ein weiteres Jahr verldngern,

(a) wenn davon auszugehen ist, dass durch die Verlingerung eines der in Absatz 3
Buchstaben a, b oder ¢ genannten Ergebnisse erzielt wird oder

(b) wenn eine Verlidngerung erforderlich ist, um die Fortfiihrung grundlegender
Bank- oder Finanzdienste zu gewéhrleisten.

Wird die Tatigkeit eines Briickeninstituts bei Eintritt einer der in Absatz 3
Buchstaben ¢ und d genannten Situationen eingestellt, wird das Briickeninstitut
abgewickelt und liquidiert.

Die im Zusammenhang mit der Einstellung des Betriebs des Briickeninstituts gemaf
Absatz 3 erzielten Erlose flieBen dem in Abwicklung befindlichen Institut zu.

Die Mitgliedstaaten konnen die Erlose abziiglich der im Zuge des
Abwicklungsprozesses angefallenen Verwaltungs- und sonstigen Ausgaben
berechnen.

Wird ein Briickeninstitut zum Zwecke der Ubertragung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten von mehr als einem Institut genutzt, bezieht sich die Verpflichtung
gemil Absatz 7 auf die Liquidation der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
jeweils von den einzelnen Instituten {ibertragen wurden, und nicht auf das
Briickeninstitut selbst.

72

DE



DE

ABSCHNITT 4

INSTRUMENT DER AUSGLIEDERUNG VON VERMOGENSWERTEN

Artikel 36

Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten

Mit Blick auf die Anwendung des Instruments der Ausgliederung von
Vermogenswerten stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
befugt sind, Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts auf eine eigens fiir die Vermdgensverwaltung errichtete
Zweckgesellschaft zu tibertragen.

Fiir die Zwecke des Instruments der Ausgliederung von Vermdgenswerten ist eine
Zweckgesellschaft ein Rechtstriager, dessen alleiniger Eigentiimer eine oder mehrere
offentliche Stellen sind, was auch die Abwicklungsbehdrde einschlieen kann.

Die Abwicklungsbehdrde bestellt Vermogensverwalter, die mit der Verwaltung der
auf die Zweckgesellschaft {ibertragenen Vermogenswerte betraut werden mit dem
Ziel, deren Wert bis zur spéteren VerduBerung zu maximieren oder auf andere Weise
eine geordnete Liquidation sicherzustellen.

Die Abwicklungsbehorden konnen die in Absatz 1 genannte Befugnis zur
Ubertragung von Vermdgenswerten nur dann ausiiben, wenn die Lage auf dem
spezifischen Markt flir diese Vermdgenswerte derart ist, dass eine Liquidation dieser
Vermogenswerte im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens negative
Auswirkungen auf den Finanzmarkt haben konnte.

Bei der Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten legen
die Abwicklungsbehorden — im FEinklang mit den in Artikel 30 festgelegten
Grundsitzen und dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen — die
Gegenleistung fiir die auf die Zweckgesellschaft libertragenen Vermogenswerte fest.

Die Abwicklungsbehorden konnen

(a) mehr als einmal Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von dem in
Abwicklung befindlichen Institut auf die Zweckgesellschaft iibertragen;

(b) Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von der Zweckgesellschaft
zuriick auf das in Abwicklung befindliche Institut iibertragen, sofern die in
Absatz 7 genannten Bedingungen erfiillt sind.

Die  Abwicklungsbehorden  iibertragen  Rechte, = Vermogenswerte  oder
Verbindlichkeiten nur dann von der Zweckgesellschaft zuriick auf das in
Abwicklung befindliche Institut, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:
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(a) wenn die Moglichkeit einer Riickiibertragung der spezifischen Rechte,
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten ausdriicklich in der Urkunde erwéhnt
wird, mit der die Ubertragung nach Absatz 6 Buchstabe a erfolgt ist;

(b) wenn die spezifischen Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten de
facto nicht den Klassen von Rechten, Vermogenswerten oder
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die in der Urkunde angegeben sind, mit
der die Ubertragung nach Absatz 6 Buchstabe a erfolgt ist, oder wenn sie die in
der betreffenden Urkunde genannten Voraussetzungen nicht erfiillen.

In den unter den Buchstaben a und b genannten Féllen findet die Riickiibertragung
innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen Bedingungen statt, die im
betreffenden Instrument fiir den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

Ubertragungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut und der
Zweckgesellschaft — unterliegen den in  dieser Richtlinie festgelegten
Schutzbestimmungen fiir partielle Vermogensiibertragungen.

Anteilsinhaber und Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts und sonstige
Dritte, deren Eigentum, Rechte oder Verbindlichkeiten, nicht auf die
Zweckgesellschaft {ibertragen werden, haben keinerlei Rechte in Bezug auf die
Zweckgesellschaft, ihr Eigentum oder ihr Management.

Die Aufgabenstellung der gemdll Absatz 3 bestellten Verwalter beinhaltet keinerlei
Verpflichtungen oder Verantwortung gegeniiber den Anteilsinhabern des in
Abwicklung befindlichen Instituts, und die Verwalter haften den Anteilsinhabern
gegeniiber nicht fiir die in Auslibung oder vermeintlicher Ausiibung ihrer Funktionen
getroffenen oder unterlassenen MalBnahmen, es sei denn, die betreffenden
Handlungen oder Unterlassungen stellen nach nationalem Recht eine grobe
Fahrldssigkeit oder ein grobes Fehlverhalten dar.

Die EBA erarbeitet im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093
Leitlinien zur Forderung der Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken
beziiglich der Festlegung, ob die Liquidation der Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens negative
Auswirkungen auf den Finanzmarkt haben konnte. Diese Leitlinien arbeitet die EBA
spétestens bis zu dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten Datum aus.

Die Kommission erldsst gemédl Artikel 103 und gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung der mit der Anwendung von EBA-Leitlinien gemachten
Erfahrungen delegierte Rechtsakte, in denen festgelegt wird, unter welchen
Umstédnden die Liquidation der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten im Wege
eines reguldren Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf den Finanzmarkt
haben konnte.
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ABSCHNITT 5

INSTRUMENT DES ,,BAIL-IN*

UNTERABSCHNITT 1

ZIELSETZUNG UND ANWENDUNG DES ,,BAIL-IN“~-INSTRUMENTS

Artikel 37

Instrument des ,, Bail-in *

Mit Blick auf die Anwendung des ,,Bail-in“-Instruments stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die Abwicklungsbehorden iiber die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben f
bis 1 genannten Abwicklungsbefugnisse verfiigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden fiir folgende
Zwecke das ,,Bail-in“-Instrument anwenden konnen:

(a) zur Rekapitalisierung eines die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung
erfiillenden Instituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es wieder in die
Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen zu geniigen und die
Tatigkeiten auszuiiben, fiir die es gemil3 der Richtlinie 2006/48/EG oder der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist, oder

(b) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des Kapitalbetrags — der
auf ein Briickeninstitut {ibertragenen Forderungen oder Schuldtite]l mit dem
Ziel, Kapital fiir das Briickeninstitut bereitzustellen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden fiir den in
Absatz 2 Buchstabe a genannten Zweck nur dann auf das ,,Bail-in“-Instrument
zuriickgreifen konnen, wenn realistische Aussichten bestehen, dass die Anwendung
dieses Instruments — in Kombination mit den Mallnahmen, die im Rahmen des nach
Artikel 47 vorzulegenden Reorganisationsplans umgesetzt werden — {ber die
Verwirklichung wesentlicher Abwicklungsziele hinaus zur Wiederherstellung der
finanziellen Soliditit und langfristigen Uberlebensfihigkeit des betreffenden Instituts
beitragt.

Ist die in Unterabsatz 1 genannte Bedingung nicht erfiillt, wenden die
Mitgliedstaaten eines der in Artikel 31 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Abwicklungsinstrumente und das ,,Bail-in“-Instrument gemaf Absatz 2 Buchstabe b
an, soweit dies angezeigt ist.
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Artikel 38

Anwendungsbereich des ,, Bail-in “-Instruments

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das ,Bail-in“-Instrument auf alle
Verbindlichkeiten eines Instituts angewandt werden kann, die nicht geméll Absatz 2
vom Anwendungsbereich dieses Instruments ausgeschlossen sind.

Die Abwicklungsbehorden iiben ihre Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
nicht in Bezug auf folgende Verbindlichkeiten aus:

(a) nach der Richtlinie 94/19/EG gesicherte Einlagen;
(b) abgesicherte Verbindlichkeiten;

(c) etwaige Verbindlichkeiten aus der Verwaltung von Kundenvermdgen oder
Kundengeldern oder aus einem Treuhandverhiltnis zwischen dem Institut (als
Treuhénder) und einer anderen Person (als Begiinstigtem);

(d) Verbindlichkeit mit einer Ursprungsfalligkeit von weniger als einem Monat;
(e) Verbindlichkeiten gegeniiber

i)  Beschéftigten  aufgrund  riickstindiger =~ Lohnforderungen,
Rentenleistungen oder anderer fester Vergiitungen, ausgenommen
variable Vergilitungen jeglicher Art;

1)  Geschéfts- oder Handelsglaubigern aufgrund von Lieferungen und
Leistungen, die fiir den alltidglichen Geschiftsbetrieb des Instituts
von grundlegender Bedeutung sind, einschlieBlich IT-Diensten,
Versorgungsdiensten sowie Anmietung, Bewirtschaftung und
Instandhaltung von Gebauden;

iii)  Steuer- und Sozialversicherungsbehorden, sofern es sich nach dem
anwendbaren Insolvenzrecht um bevorrechtigte Verbindlichkeiten
handelt.

Die Buchstabena und b hindern die Abwicklungsbehdrden nicht daran, die
betreffenden Befugnisse, soweit dies angezeigt ist, in Bezug auf einen beliebigen
Teil einer mit Sicherheiten unterlegten Verbindlichkeit oder einer Verbindlichkeit,
fiir die eine Pfandsicherheit gestellt wurde, die den Wert der Vermogenswerte, des
als Sicherheit gestellten Pfands, des Zuriickbehaltungsrechts oder der Sicherheit,
gegen die sie besichert ist, iibersteigt, anzuwenden. Die Mitgliedstaaten kdnnen
gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie
87/611/EWG des Rates®® von der Anwendung dieser Bestimmung ausnehmen.

Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 375 vom 31.12.1985, S. 3). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2008/18/EG.
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Absatz 2 Buchstabe ¢ hindert die Abwicklungsbehorden nicht daran, die betreffenden
Befugnisse, soweit angezeigt, in Bezug auf jeglichen Einlagebetrag, der die Deckung
gemil der genannten Richtlinie tibersteigt, auszuiiben.

Wenden die Abwicklungsbehdrden das ,,Bail-in“-Instrument an, konnen sie
Verbindlichkeiten aus Derivaten, die nicht unter Absatz 2 Buchstabe d fallen, aus
dem Anwendungsbereich der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
ausschliefen, soweit dies erforderlich oder angemessen ist, um die in Artikel 26
Absatz 2 Buchstaben a und b genannten Ziele zu erreichen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte geméal
Artikel 103 zu erlassen, in denen Folgendes prizisiert wird:

(a) spezifische Kategorien von Verbindlichkeiten, die unter Absatz 2 Buchstabe d
fallen, und

(b) die Umsténde, unter denen ein Ausschluss erforderlich oder angemessen ist,
um die in Artikel 26 Absatz2 Buchstabena und b genannten Ziele zu
erreichen. Dabei gilt es, folgende Faktoren zu beriicksichtigen:

1) systemische Auswirkungen einer Glattstellung von
Derivatepositionen im Hinblick auf die Anwendung des
Schuldenabschreibungsinstruments,

i1)  Folgen einer Anwendung des Schuldenabschreibungsinstruments
auf Verbindlichkeiten aus Derivaten, die durch eine zentrale
Gegenpartei gecleart werden, fiir die Tatigkeit der zentralen
Gegenpartei und

ii1)) Folgen einer Anwendung des Schuldenabschreibungsinstruments
auf Verbindlichkeiten aus Derivaten filir das Risikomanagement der
Gegenparteien bei den betreffenden Derivaten.

UNTERABSCHNITT 2

MINDESTANFORDERUNGEN AN ABSCHREIBUNGSFAHIGE VERBINDLICHKEITEN

Artikel 39

Mindestanforderungen an Verbindlichkeiten, in Bezug auf die Abschreibungs- und
Umwandlungsbefungisse ausgetibt werden

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute zu jedem Zeitpunkt iiber einen
ausreichenden aggregierten Betrag an Eigenmitteln und abschreibungsfdhigen
Verbindlichkeiten verfligen, ausgedriickt als Prozentanteil der gesamten
Verbindlichkeiten des Instituts, die nicht als Eigenmittel im Sinne von Titel V
Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder im Sinne von Kapitel IV der
Richtlinie 2006/49/EG zu betrachten sind.
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Nachrangige Schuldtitel und nachrangige Darlehen, die nicht als zusétzliches
Kernkapital oder Ergénzungskapital anzusehen sind, diirfen im aggregierten Betrag
der abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten gemifl Absatz 1 nur dann enthalten sein,
wenn sie folgende Voraussetzungen erfiillen:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

Die Instrumente werden aufgelegt und in voller Hohe eingezahilt.
Die Instrumente werden nicht erworben von
1)  dem Institut oder seinen Tochterunternehmen oder

i1)  von einem Unternehmen, an dem das Institut direkt oder im Wege der
Kontrolle eine Beteiligung in Form von mindestens 20 % der
Stimmrechte oder des Kapitals des Unternehmens besitzt.

Der Erwerb der Instrumente wird weder direkt noch indirekt von dem Institut
finanziert.

Die Instrumente werden nicht durch ein Unternehmen, das derselben Gruppe
angehort wie das betreffende Institut, abgesichert oder garantiert.

Die Instrumente haben eine Ursprungslaufzeit von mindestens einem Jahr.

Die Mindesthdhe des aggregierten Betrags nach Absatz 1 wird anhand folgender
Kriterien festgesetzt:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

Notwendigkeit, sicherzustellen, dass das Institut durch Anwendung der
Abwicklungsinstrumente, gegebenenfalls auch des ,,Bail-in“-Instruments, in
einer den Abwicklungszielen entsprechenden Weise abgewickelt werden kann;

Notwendigkeit, gegebenenfalls sicherzustellen, dass das Institut {ber
ausreichende abschreibungsfihige Verbindlichkeiten verfiigt, um zu
gewdhrleisten, dass in dem Fall, in dem auf das ,Bail-in“-Instrument
zuriickgegriffen wird, das harte Kernkapital (,,Common Equity Tier 1 ratio*)
des Instituts wieder auf ein Niveau angehoben werden kann, das erforderlich
ist, um ein ausreichendes Marktvertrauen in das Institut zu erhalten und es dem
Institut zu ermoglichen, weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen zu geniigen
und die Tétigkeiten auszuiiben, flir die es gemél der Richtlinie 2006/48/EG
bzw. der Richtlinie 2006/49/EG zugelassen ist;

GroBe, Geschéftsmodell und Risikoprofil des Instituts;

Umfang, in dem FEinlagensicherungssystem im Einklang mit Artikel 99 zur
Finanzierung der Abwicklung beitragen konnte;

Umfang, in dem der Ausfall des Instituts — unter anderen aufgrund der
Verflechtungen mit anderen Instituten oder mit dem {iibrigen Finanzsystem —
negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitdit im Sinne einer Ansteckung
andere Institute hétte.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 40 hat jedes einzelne Institut den in
Absatz 2 festgelegten Anforderungen zu geniigen.
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Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 40 bleiben Verbindlichkeiten, die von
anderen der Gruppe angehdrenden Unternehmen gehalten werden, bei der
Berechnung des aggregierten Betrags nach Absatz 1 unberiicksichtigt.

Die Abwicklungsbehorden verlangen und iiberpriifen, dass Institute den geméaf
Absatz 4 festgelegten aggregierten Betrag einhalten, und treffen bei der Ausarbeitung
und Fortschreibung von Abwicklungspldnen etwaige Entscheidungen gemal
Absatz 4.

Die Abwicklungsbehorden teilen der EBA mit, welchen Mindestbetrag sie fiir jedes
einzelne Institut in ihrem Rechtsraum festgesetzt haben. Die EBA berichtet der
Kommission spitestens bis zum 1. Januar 2018 {iber die Umsetzung der in Absatz 1
genannten Anforderung. Insbesondere berichtet die EBA der Kommission iiber
etwaige Diskrepanzen beziiglich der Umsetzung dieser Anforderung auf nationaler
Ebene.

Die Kommission erldsst im Wege delegierter Rechtsakte im Einklang mit Artikel 103
MaBnahmen, um die in Absatz3 Buchstabena bis e genannten Kriterien zu
prizisieren, gegebenenfalls unter Angabe der unterschiedlichen Kategorien von
Instituten und der jeweiligen Bandbreite der Prozentsitze.

Artikel 40

Anwendung von Mindestanfoderungen in Bezug auf Gruppen

Die Abwicklungsbehorden konnen beschliefen, die in Artikel 39 Absdtze 1 und 3
festgelegten Mindestanforderungen auf konsolidierter Basis auf Gruppen
anzuwenden, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen, sofern
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

(@) Der nach Artikel 39 Absatz 1 festzulegende Prozentanteil wird auf der Basis
der konsolidierten Verbindlichkeiten und Eigenmittel der Gruppe berechnet.

(b) Schuldtitel oder Darlehen gemid3 Artikel 39 Absatz2 werden vom
Mutterunternehmen oder von einer Gesellschaft im Sinne von Artikel 2
Buchstaben ¢ und d aufgelegt.

(c) Das Mutterunternechmen oder die Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstabe ¢ oder d teilt die durch die Auflage von Schuldtiteln oder Darlehen
nach Artikel 39 Absatz2 aufgenommenen Mittel angemessen und
verhéltnismiBig in Form von Krediten unter den Instituten, die
Tochterunternehmen sind, auf.

(d) Jedes Institut, das ein Tochterunternehmen ist, geniigt den in Artikel 39
Absatz 1 festgelegten Mindestanforderungen. Als Ausnahme von Artikel 39
Absatz4 Unterabsatz2 werden jedoch Verbindlichkeiten, die vom
Mutterunternehmen oder von einer Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstabe ¢ oder d gehalten werden, bei der Festsetzung des aggregierten
Betrags der Eigenmittel und abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten, die das
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Tochterunternehmen gemill  Artikel 39 Absatz 1  halten muss, mit
beriicksichtigt.

(e) Macht die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde oder gegebenenfalls
eine andere zustindige Abwicklungsbehorde in Bezug auf das
Mutterunternehmen oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabe ¢
oder d vom ,Bail-in“-Instrument Gebrauch, wenden die fiir die
Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehorden das ,,Bail-in“-
Instrument, soweit angezeigt, zundchst auf die Verbindlichkeiten der
Tochterunternehmen gegeniiber dem Mutterunternehmen oder gegeniiber der
Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabe ¢ bzw. d an, bevor sie es,
soweit erforderlich auf andere abschreibungsfihige Verbindlichkeiten des
Tochterunternehmens anwenden.

Bei ihrer nach Absatz1 =zu treffenden Entscheidung beriicksichtigen die
Abwicklungsbehorden, wie die Geschiftstitigkeit der Gruppe strukturiert ist und
insbesondere, inwieweit Finanzierung, Liquiditit und Risiken zentral gemanagt
werden.

Die Abwicklungsbehorden treffen die Entscheidung, die Mindestanforderungen auf
konsolidierter Basis gemi3 Absatz 1 anzuwenden, im Zuge der Ausarbeitung und
Fortschreibung der Abwicklungpline gemil Artikel 9. Fiir Gruppen, die einer
konsolidierten Beaufsichtigung gemiB3 den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie
2006/48/EG unterliegen, treffen die Abwicklungsbehdrden die Entscheidung, die
Mindestanforderungen auf konsolidierter Basis anzuwenden, im Einklang mit dem in
Artikel 12 dieser Richtlinie festgelegten Verfahren.

UNTERABSCHNITT 3

ANWENDUNG DES ,,BAIL-IN“~-INSTRUMENTS

Artikel 41

Bewertung des ,, Bail-in ““-Betrags

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehérden bei Anwendung
des ,,Bail-in“-Instruments den aggregierten Betrag, um den die abschreibungsfiahigen
Verbindlichkeiten zu mindern oder umzuwandeln sind, den Anforderungen des
Artikels 30 entsprechend bewerten.

Wenden die Abwicklungsbehorden das ,,Bail-in“-Instrument zu dem in Artikel 37
Absatz 2 Buchstabe a genannten Zweck an, so wird bei der in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels genannten Bewertung der Betrag festgelegt, um den die
abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten gemindert werden miissen, um bei dem in
Abwicklung befindlichen Institut die Quote fiir das harte Kernkapital
wiederherzustellen, und der Betrag bestimmt, den die Abwicklungsbehdrde fiir
notwendig hilt, um ausreichendes Vertrauen des Markts in das Institut
sicherzustellen und es in die Lage zu versetzen, die Zulassungsvoraussetzungen
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weiterhin zu erfiillen und die Tatigkeiten, fiir die es im Rahmen der Richtlinien
2006/48/EG oder 2004/39/EG zugelassen ist, fortzufiihren.

Die Abwicklungsbehorden legen Regelungen fest und behalten diese bei, um zu
gewdhrleisten, dass die Angaben {iber die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
des in Abwicklung befindlichen Instituts, auf die sich die Bewertung stiitzt, so
aktuell und umfassend wie moglich sind.

Artikel 42

Behandlung der Anteilsinhaber

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden bei Anwendung
des ,Bail-in“-Instruments in Bezug auf die Anteilsinhaber eine oder beide der
folgenden MaBBnahmen treffen:

(a) Loschung der bestehenden Anteile;

(b) Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe h genannten Befugnis,
abschreibungsfdhige Verbindlichkeiten in Anteile des in Abwicklung
befindlichen Instituts umzuwandeln, und dies zu einem Satz, der die
bestehenden Anteile stark verwissert.

Die in Absatz1 vorgesehenen Malnahmen werden angewandt, wenn die
betreffenden Anteile unter folgenden Umstinden ausgegeben oder {ibertragen
wurden:

(a) 1im Rahmen einer Umwandlung von Schuldinstrumenten in Anteile geméf den
Vertragsbedingungen der urspriinglichen Schuldinstrumente bei Eintritt eines
Ereignisses, das der Bewertung der Abwicklungsbehorde, wonach das Institut
die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt, vorangegangen oder zum
gleichen Zeitpunkt eingetreten ist;

(b) im Rahmen der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente in Instrumente des
harten Kernkapitals nach Artikel 52.

Bei der Uberlegung, welche MaBnahme gemiB Absatz1 zu treffen ist,
beriicksichtigen die Abwicklungsbehorden die voraussichtliche Hohe der Verluste
bei Vermogenswerten vor Anwendung des ,Bail-in“-Instruments, um zu
gewihrleisten, dass die in Bezug auf die Anteilsinhaber getroffenen MaBnahmen
dieser Wertminderung entsprechen, die nach den Artikeln 30 und 31 durchgefiihrte
Bewertung und insbesondere die Wahrscheinlichkeit, dass die Anteilsinhaber einen
Teil des Werts zuriickerlangt hdtten, wenn das Institut ausgehend von dieser
Bewertung liquidiert worden wire.

Bei der Anwendung des ,,Bail-in“-Instruments durch die Abwicklungsbehorden
gelten die Bestimmungen der Artikel 30 und 31.

Die EBA arbeitet gemél Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien
im Hinblick darauf aus, unter welchen Umstinden die in Absatz 1 genannten
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MaBnahmen mit Blick auf die in Absatz2 genannten Faktoren jeweils als
angemessen zu betrachten wiren. Diese Leitlinien arbeitet die EBA spitestens bis zu
dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten Datum aus.

Die Kommission kann gemédll Artikel 103 und gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung der mit der Anwendung von EBA-Leitlinien gemachten
Erfahrungen delegierte Rechtsakte erlassen, in denen festgelegt wird, unter welchen
Umstdnden die in Absatz 1 genannten MaBnahmen mit Blick auf die in Absatz 2
genannten Faktoren jeweils als angemessen zu betrachten wiren.

Artikel 43

Rangfolge der Forderungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden bei Anwendung
des ,,Bail-in“-Instruments unter Einhaltung der folgenden Anforderungen von ihren
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen:

(a) als Erstes werden die Instrumente des harten Kernkapitals proportional zu den
Verlusten bis zu ihrer Kapazititsgrenze abgeschrieben und die betreffenden
Anteile gemil Artikel 42 geldscht;

(b) dann — und nur dann, wenn die Abschreibung nach Buchstabe a den
aggregierten Betrag unterschreitet, setzen die Behorden den Nennwert der
Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals, bei denen es sich um
Verbindlichkeiten handelt, und des Ergdnzungskapitals gemal3 Unterabschnitt 2
auf null herab;

(c) dann — und nur dann, wenn die Herabsetzung von Verbindlichkeiten nach den
Buchstaben a und b insgesamt den aggregierten Betrag unterschreitet, setzen
die Behorden den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bei denen es sich
nicht um zusitzliches Kernkapital oder Ergidnzungskapital handelt, im
erforderlichen Umfang herab, so dass sich zusammen mit der Abschreibung
nach den Buchstaben a und b der aggregierte Betrag ergibt;

(d) dann — und nur dann, wenn die nach den Buchstaben a, b oder ¢ erfolgte
Minderung der Verbindlichkeiten insgesamt den aggregierten Betrag
unterschreitet, setzen die Behorden den Nennwert der restlichen nach
Artikel 38 abschreibungsfidhigen Verbindlichkeiten, bei denen es sich um
vorrangige Verbindlichkeiten handelt, oder den bei diesen noch ausstehenden
Restbetrag im erforderlichen Umfang herab, so dass sich zusammen mit der
Abschreibung nach den Buchstaben a, b oder ¢ der aggregierte Betrag ergibt;

Wenn die Abwicklungsbehorden gemil Absatz 1 Buchstaben ¢ und d von ihren
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen, weisen sie die im
aggregierten Betrag ausgedriickten Verluste gleichmiBig allen Verbindlichkeiten
gleichen Ranges zu, indem sie den Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder den in
Bezug auf diese noch ausstehenden Restbetrag im gleichen Umfang proportional zu
threm Wert herabsetzen.
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Bevor die Abwicklungsbehorden bei den in Absatz 1 Buchstabe d genannten
Verbindlichkeiten von ihren Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen
Gebrauch machen, setzen sie den Nennwert des Instruments herab oder wandeln es
gemdll den in Absatz 1 Buchstaben b oder ¢ genannten Bedingungen um, wobei
diese Bedingungen noch nicht wirksam geworden sind, wenn ein Institut andere
Instrumente als die in Absatz 1 Buchstabe b genannten ausgegeben hat, die eine der
folgenden Bedingungen enthalten:

(a) Dbei Eintritt eines Ereignisses, das die Finanzlage, die Solvenz oder die Hohe
der einzelnen Eigenmittel betrifft, ist der Nennwert des Instruments
herabzusetzen;

(b) bei Eintritt eines solchen Ereignisses sind die Instrumente in Anteile oder
andere Eigentumstitel umzuwandeln.

Wurde der Nennwert eines Instruments vor Anwendung des ,,Bail-in“ oder geméaf
Absatz 3 nach Bedingungen der in Absatz 3 Buchstabe a genannten Art gemindert,
aber nicht auf null herabgesetzt, wenden die Abwicklungsbehdren die
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemdfl Absatz1 auf den
verbleibenden Nennwert an.

Artikel 44

Derivate

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Bestimmungen dieses Artikels eingehalten
werden, wenn die Abwicklungsbehorden bei Verbindlichkeiten aus Derivaten von
thren Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen.

Unterliegen Transaktionen einer Nettingvereinbarung, so bestimmen die
Abwicklungsbehorden die aus diesen Transaktionen resultierende Verbindlichkeit
auf Nettobasis gemafl den Bedingungen dieser Vereinbarung.

Den Wert von  Verbindlichkeiten aus  Derivaten  bestimmen  die
Abwicklungsbehorden anhand von

(a) angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivatekategorien,
einschlieBlich Transaktionen, die Nettingvereinbarungen unterliegen;

(b) Grundsdtzen fiir die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert einer
Derivateposition festgestellt werden sollte.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die in
Absatz3 Buchstabena undb genannten Methoden und Grundsitze fiir die
Bewertung von Verbindlichkeiten aus Derivaten festgelegt werden.

Diese Entwiirfe uibermittelt die EBA der Kommission innerhalb von zwolf Monaten
nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 45

Satz fiir die Umwandlung von Schulden in Eigenkapital

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden, wenn sie unter
Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz1 Buchstabe h genannten Befugnis,
abschreibungsfihige Verbindlichkeiten in Stammanteile oder andere Eigentumstitel
umzuwandeln, die Umschuldung durchfiihren, geméf einem oder beiden der in den
Absitzen 2 und 3 genannten Grundsdtze auf unterschiedliche Kategorien von
Verbindlichkeiten unterschiedliche Umwandlungssétze anwenden konnen.

Der Umwandlungssatz soll den betroffenen Gléubiger angemessen fiir den Verlust,
der ihm durch die Wahrnehmung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
entstanden ist, entschidigen.

Auf vorrangige Verbindlichkeiten wird ein hoherer Umwandlungssatz angewandt als
auf nachrangige Verbindlichkeiten, sollte dies angemessen sein, um bei einer
Liquidation die Prioritdit vorrangiger Verbindlichkeiten nach geltendem
Insolvenzrecht zum Ausdruck zu bringen.

Die EBA arbeitet gemd3 Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien
fiir die Festlegung von Umwandlungssitzen aus. Die EBA arbeitet diese Leitlinien
spétestens bis zu dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten Datum aus.

In diesen Leitlinien wird insbesondere dargelegt, wie betroffene Glaubiger mit Hilfe
des Umwandlungssatzes angemessen entschidigt werden konnen, und werden die
jeweiligen Umwandlungssédtze genannt, die angemessen sein konnten, um die
Prioritdit vorrangiger Verbindlichkeiten nach geltendem Insolvenzrecht zum
Ausdruck zu bringen.

Artikel 46

,, Bail-in “-begleitende Sanierungs- und Reorganisationsmafinahmen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Anwendung des ,,Bail-in“-
Instruments durch die Abwicklungsbehdrden Regelungen getroffen werden, die
gewihrleisten, dass flir das betreffende Institut gemdl Artikel 47 ein
Reorganisationsplan aufgestellt und umgesetzt wird.

Die in Absatz 1 genannten Regelungen schlieSen die Bestellung eines Verwalters ein
und zielen auf die Erstellung und Umsetzung des in Artikel 47 vorgeschriebenen
Reorganisationsplans ab.
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Artikel 47

Reorganisationsplan

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass der nach Artikel 46 bestellte Verwalter
innerhalb [eines Monats], nachdem das ,Bail-in“-Instrument gemiB Artikel 37
Absatz2 Buchstabea auf ein Institut angewandt worden ist, einen
Reorganisationsplan erstellt, der die in den Absdtzen2 und 3 dieses Artikels
festgelegten Anforderungen erfiillt, und ihn an die Abwicklungsbehdrde, die
Kommission und die EBA weiterleitet. Sind die EU-Vorschriften fiir staatliche
Beihilfen anwendbar, sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass dieser Plan mit dem
Umstrukturierungsplan, den das Institut der Kommission gemi3 der
Beihilfevorschriften vorlegen muss, vereinbar ist.

In einem Reorganisationsplan werden MaBnahmen festgelegt, die darauf abzielen,
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens, der zwei Jahre nicht tiberschreiten darf,
die langfristige Existenzfihigkeit des Instituts oder von Teilen seiner
Geschiftstitigkeit wiederherzustellen. Diese MaBnahmen stiitzen sich auf
realistische Annahmen hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedingungen,
unter denen das Institut tatig sein wird.

Der Reorganisationsplan trdgt unter anderem dem aktuellen Zustand und den
kiinftigen Aussichten der Finanzmérkte Rechnung und spiegelt ,,best-*“ wie ,,worst-
case“-Annahmen wider. Bei Stresstests werden eine Reihe von Szenarien
durchgespielt, u. a. eine Kombination aus Krisensituationen und anhaltender globaler
Rezession. Die Annahmen werden mit angemessenen sektorweiten Benchmarks
verglichen.

Ein Reorganisationsplan umfasst

(a) eine eingehende Analyse der Faktoren und Probleme, aufgrund deren das
Institut ausgefallen ist oder voraussichtlich ausfallen wird, und die Umstinde,
die zu seinen Schwierigkeiten gefiihrt haben,;

(b) eine Beschreibung der zu treffenden MalBnahmen, die die langfristige
Existenzfahigkeit des Instituts wiederherstellen sollen;

(c) einen Zeitplan fiir die Umsetzung dieser MaBBnahmen.

Zu den MaBnahmen, die die langfristige Existenzfdhigkeit des Instituts
wiederherstellen sollen, konnen gehdren

(a) die Reorganisation der Tatigkeiten des Instituts;
(b) die Aufgabe von Verlustgeschéften;

(c) die Umstrukturierung bestehender Tatigkeiten, die wettbewerbsfahig gemacht
werden konnen;

(d) die VerduBerung von Vermogenswerten oder Geschéftsbereichen.
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10.

Die Abwicklungsbehdrde bewertet innerhalb eines Monats nach Vorlage des
Reorganisationsplans die Wahrscheinlichkeit, dass die langfristige Existenzfdahigkeit
des Instituts bei Umsetzung des Plans wiederhergestellt wird.

Die Abwicklungsbehorde genehmigt den Plan, wenn sie sich davon iiberzeugt hat,
dass der Plan dieses Ziel erreichen kann.

Ist die Abwicklungsbehorde nicht davon iiberzeugt, dass der Plan dieses Ziel
erreichen kann, teilt sie dem Verwalter ihre Bedenken mit und fordert ihn auf, den
Plan so zu dndern, dass ihre Bedenken beriicksichtigt werden.

Der Verwalter legt der Abwicklungsbehorde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt
einer solchen Mitteilung einen gednderten Plan zur Genehmigung vor. Die
Abwicklungsbehorde bewertet den gednderten Plan und teilt dem Verwalter
innerhalb einer Woche mit, ob der geénderte Plan ihrer Uberzeugung nach den
geduBerten Bedenken Rechnung trigt, oder ob er weiterer Anderungen bedarf,

Der Verwalter setzt den von der Abwicklungsbehorde genehmigten
Reorganisationsplan um und erstattet der Abwicklungsbehorde alle sechs Monate
tiber die Fortschritte bei der Umsetzung Bericht.

Der Verwalter iiberarbeitet den Plan, falls dies zur Erreichung des in Absatz 2
genannten Ziels erforderlich ist, und legt der Abwicklungsbehdrde jede iiberarbeitete
Fassung zur Genehmigung vor.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
Folgendes festgelegt wird:

(a) die Elemente, die ein Reorganisationsplan gemal3 Absatz 3 enthalten sollte, und
(b) der Inhalt der nach Absatz 8 vorzulegenden Berichte.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe innerhalb von
zwOlf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemiBl dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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UNTERABSCHNITT 4

»BAIL-IN“-INSTRUMENT: ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN

Artikel 48

Wirksamwerden des ,, Bail-in “

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass in Fillen, in denen eine Abwicklungsbehdrde
von einer der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben f bis1 genannten Befugnisse
Gebrauch macht, die Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden
Restbetrags, die Umwandlung oder die Loschung wirksam wird und fiir das in
Abwicklung befindliche Institut sowie fiir die betroffenen Gldubiger und
Anteilsinhaber unmittelbar bindend ist.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass alle Verwaltungs- und Verfahrensschritte
unternommen werden, die fiir die Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1
Buchstaben f bis |1 genannten Befugnisse erforderlich sind, unter anderem:

(a) Anderung aller einschligigen Register;
(b) Delisting bzw. Entfernung aus dem Handel von Anteilen oder Schuldtiteln;
(c) Listing bzw. Zulassung zum Handel von neu ausgegebenen Anteilen.

Kiirzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder den geschuldeten Restbetrag
einer Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe g
genannten Befugnis auf null, gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige
daraus resultierende Verpflichtungen oder Anspriiche, die zum Zeitpunkt der
Ausiibung der Befugnis noch nicht angefallen sind, als erfiillt und kdnnen in einem
spéteren, das in Abwicklung befindliche Institut oder ein etwaiges Nachfolgeinstitut
betreffenden Liquidationsverfahren nicht geltend gemacht werden.

Kiirzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag einer
Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe g
genannten Befugnis nur teilweise,

(a) giltdie Schuld als in Hohe des gekiirzten Betrags beglichen;

(b) ist die Urkunde oder die Vereinbarung, durch die die urspriingliche
Verbindlichkeit begriindet wurde, weiterhin auf den verbleibenden Nennwert
oder den noch ausstehenden Restbetrag der Verbindlichkeit anwendbar,
vorbehaltlich einer der Kiirzung des Nennwerts entsprechenden Anderung des
zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger weiterer Anderung der Bedingungen, die
die Abwicklungsbehdrde in Ausiibung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe m
genannten Befugnis vorsehen konnte.
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Artikel 49

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fiir einen ,, Bail-in *

Die Mitgliedstaten verlangen, soweit dies angezeigt ist, dass die Institute jederzeit in
ausreichendem Umfang autorisiertes Stammbkapital vorhalten, so dass in dem Fall,
dass die Abwicklungsbehorde die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben f, g und h
genannten Befugnisse in Bezug auf ein Institut oder seine Tochterunternehmen
ausiibt, das Institut nicht daran gehindert wiirde, geniigend neue Anteile oder
Eigentumstitel auszugeben, um sicherzustellen, dass die Umwandlung von
Verbindlichkeiten in Stammanteile oder andere Eigentumstitel praktisch
durchfiihrbar wire.

Ob es im Falle eines bestimmten Instituts angezeigt ist, die in Absatz 1 vorgesehene
Anforderung zu verhidngen, bewerten die Abwicklungsbehdérden im Zuge der
Ausarbeitung und Fortschreibung des Abwicklungsplans fiir das betreffende Institut
unter Beriicksichtigung insbesondere der in dem Plan in Betracht gezogenen
Abwicklungsmafinahmen. Sieht der Abwicklungsplan die Moglichkeit der
Anwendung des ,Bail-in“-Instruments vor, iberpriifen die Behorden, ob das
autorisierte Stammbkapital zur Deckung des in Artikel 41 genannten aggregierten
Betrags ausreicht.

Die Mitgliedstaten verpflichten die Institute sicherzustellen, dass einer Umwandlung
von Verbindlichkeiten in Stammanteile oder andere FEigentumstitel keine
verfahrenstechnischen ~ Hindernisse  entgegenstehen, die sich aus ihren
Griindungsdokumenten oder ihrer Satzung ergeben konnten, einschlieBlich
Vorkaufsrechten flir Anteilsinhaber oder des Erfordernisses einer Zustimmung der
Anteilsinhaber bei einer Kapitalerhohung.

Die in Titel VIII dieser Richtlinie dargelegten Anderungen an den Richtlinien
77/91/EG, 82/891/EWG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EU
bleiben von den Bestimmungen dieses Artikels unbertihrt.

Artikel 50

Vertragliche Anerkennung des ,, Bail-in “

Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten vor, in die Vertragsbestimmungen von
abschreibungsfidhigen Verbindlichkeiten und Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals, die dem Recht eines Drittlandes
unterliegen, eine Bestimmung aufzunehmen, durch die der Glaubiger oder die Partei
der die Verbindlichkeit begriindenden Vereinbarung anerkennt, dass die
Verbindlichkeit unter die Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse fallen kann,
und sich damit einverstanden erklért, eine Herabsetzung des Nennwerts oder des
ausstehenden Restbetrags, eine Umwandlung oder eine Loschung, die eine
Abwicklungsbehorde unter Wahrnehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu
akzeptieren.
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Versdumt es ein Institut, eine in Absatz 1 geforderte Bedingung in die vertraglichen
Bestimmungen einer Verbindlichkeit aufzunehmen, hindert dieses Versdumnis die
Abwicklungsbehorde nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von den Abschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch zu machen.

Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 103 Maflnahmen
erlassen, um den Inhalt der in Absatz 1 geforderten Bedingung néher festzulegen.

Kapitel IV

Abschreibung von Kapitalinstrumenten

Artikel 51

Verpflichtung zur Abschreibung von Kapitalinstrumenten

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehorden vor jeder
AbwicklungsmaBnahme umgehend und gemdl den Bestimmungen des Artikels 52
bei den von einem Institut ausgegebenen relevanten Kapitalinstrumenten von ihrer
Abschreibungsbefugnis Gebrauch machen, wenn einer oder mehrere der nachstehend
genannten Umstidnde vorliegt/vorliegen:

(a) die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut die Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung erfiillt;

(b) die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut nur dann weiter existenzfahig
ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis
Gebrauch gemacht wird;

(c) in einem Mitgliedstaat wurde beschlossen, dem Institut oder dem
Mutterunternehmen eine aufBlerordentliche Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln zu gewidhren, und die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut
ohne diese Unterstiitzung nicht ldnger existenzfahig wire;

(d) die relevanten Kapitalinstrumente sind auf Einzel- und konsolidierter Basis
oder auf konsolidierter Basis fiir Eigenkapitalzwecke anerkannt, und die
geeignete Behorde des Mitgliedstaats der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
stellt fest, dass die konsolidierte Gruppe nur dann weiter existenzfahig ist,
wenn bei diesen Instrumenten von der Abschreibungsbefugnis Gebrauch
gemacht wird.

Trifft eine geeignete Behorde eine in Absatz 1 genannte Feststellung, teilt sie dies
der fiir das betreffende Institut zustdndigen Abwicklungsbehorde — sollte es sich
dabei um eine andere Behdrde handeln — umgehend mit.

Bevor eine geeignete Behorde in Bezug auf ein Institut, das relevante, auf Einzel-
und konsolidierter Basis fiir Eigenkapitalzwecke anerkannte Kapitalinstrumente

&9

DE



DE

ausgibt, eine in Absatz 1 Buchstabe d genannte Feststellung trifft, kommt sie den in
Artikel 52 festgelegten Mitteilungs- und Konsultationspflichten nach.

Die in Absatz 1 festgelegte Anforderung erfiillen die Abwicklungsbehdrden auch
dann, wenn sie in Bezug auf dieses Institut auch ein Abwicklungsinstrument
einsetzen oder von einer anderen Abwicklungsbefugnis Gebrauch machen.

Artikel 52

Bestimmungen fiir die Abschreibung von Kapitalinstrumenten

Bei der Erfiillung der in Artikel 51 festgelegten Anforderung machen die
Abwicklungsbehdren so von der Abschreibungsbefugnis Gebrauch, dass folgende
Ergebnisse erzielt werden:

(a) die Instrumente des harten Kernkapitals werden als Erstes proportional zu den
Verlusten bis zu ihrer Kapazititsgrenze abgeschrieben;

(b) der Nennwert der relevanten Kapitalinstrumente wird auf null herabgesetzt;
(c) die Herabsetzung dieses Nennwerts auf null ist von Dauer;

(d) abgesehen von etwaigen bereits angefallenen Verbindlichkeiten und einer
etwaigen Haftung fiir Schiiden, die sich aus einer gerichtlichen Uberpriifung
der RechtmédBigkeit der Ausiibung der Abschreibungsbefugnis ergeben kann,
besteht bei oder in Verbindung mit diesem Instrument gegeniiber dem Inhaber
des relevanten Kapitalinstruments keinerlei Verbindlichkeit mehr;

(e) kein Inhaber der relevanten Kapitalinstrumente erhdlt eine andere
Entschidigung als die in Absatz 4 vorgesehene.

Buchstabe d verhindert nicht, dass ein Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemaf
Absatz 2 Instrumente des harten Kernkapitals erhilt.

Begleitend zur Wahrnehmung der in Artikel 51 Absatz 1 genannten Befugnis konnen
die Abwicklungsbehdrden die Institute dazu verpflichten, an die Inhaber der
relevanten nach Absatz1 des vorliegenden Artikels abgeschriebenen
Kapitalinstrumente Instrumente des harten Kernkapitals auszugeben, wenn folgende
Bedingungen erfiillt sind:

(a) die Instrumente werden von dem in Absatz 1 genannten Institut oder von einem
Mutterunternehmen des Instituts ausgegeben;

(b) sie werden vor einer etwaigen Emission von Anteilen oder Eigentumstiteln
ausgegeben, die das Institut flir die Bereitstellung von Eigenmitteln durch den
Staat oder eine staatliche Stelle vornimmt;

(c) sie werden nach Wahrnehmung der Abschreibungsbefugnis unverziiglich
zugeteilt und iibertragen;
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(d) der Umwandlungssatz, der die Anzahl der fiir jedes relevante
Kapitalinstrument bereitgestellten Instrumente des harten Kernkapitals
bestimmt, steht mit den in Artikel 45 festgelegten Grundsédtzen und allen
etwaigen von der EBA gemil Artikel 45 Absatz 5 ausgearbeiteten Leitlinien in
Einklang.

Damit die Instrumente des harten Kernkapitals gemi3 Absatz 2 bereitgestellt werden
konnen, konnen die Abwicklungsbehdrden von den Instituten verlangen, dass sie
jederzeit iiber die erforderliche vorherige Genehmigung zur Ausgabe der relevanten
Anzahl von Instrumenten des harten Kernkapitals verfiigen.

Erfiillt ein Institut die Voraussetzungen fiir die Abwicklung und beschlieBt die
Abwicklungsbehorde, bei diesem Institut ein Abwicklungsinstrument zum Einsatz zu
bringen, so erfiillt die Abwicklungsbehorde die in Artikel 51 Absatz 1 festgelegte
Anforderung, bevor sie das Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt.

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Institute sicherzustellen, dass die Wahrnehmung
der Abschreibungsbefugnis durch die Abwicklungsbehorden gemiafl Artikel 51
Absatz1 bei den relevanten Kapitalinstrumenten keinen Ausfall oder kein
Kreditereignis darstellt.

Um eine kohdrente Anwendung des Absatzes 5 zu gewihrleisten, arbeiten EBA und
ESMA gemeinsam Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen der
Begriff , Kreditereignis* fiir die Zwecke dieses Absatzes definiert wird.

EBA und ESMA ibermitteln der Kommission diese Entwiirfe innerhalb von zwolf
Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemél den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung

(EU) Nr. 1093/2010 und den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

Artikel 53

Vertragliche Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

Werden solche vertraglichen Bedingungen bei einer Feststellung der Behorde nach Artikel 51
Absatz 1 wirksam, sind relevante Kapitalinstrumente, deren vertragliche Bedingungen die
nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillen, von der in Artikel 51 Absatz 1 festgelegten
Anforderung ausgenommen:

(a)

(b)

die vertraglichen Bedingungen des relevanten Kapitalinstruments sehen vor, dass der
Nennwert des Instruments automatisch auf null herabgesetzt oder das Instrument
automatisch in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt
wird, wenn eine geeignete Behorde eine Feststellung nach Artikel 51 Absatz 1 trifft;

die Herabsetzung des Nennwerts des relevanten Kapitalinstruments oder dessen
Umwandlung in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals erfolgt zu den
in Artikel 52 Absatz 1 festgelegten Bedingungen;
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(©)

wenn die Bedingungen des relevanten Kapitalinstruments dessen Umwandlung in ein
oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals vorsehen, ist der
Umwandlungssatz in diesen Bedingungen festgelegt und steht mit den in Artikel 45
festgelegten Grundsdtzen und allen etwaigen von der EBA gemiB Artikel 45
Absatz 5 ausgearbeiteten Leitlinien in Einklang.

Artikel 54

Fiir die Feststellung zustdndige Behdrden

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Zustdndigkeit fiir die in Artikel 51
Absatz 1 genannten Feststellungen bei den im vorliegenden Artikel bestimmten
Behorden liegt.

Sind die relevanten Kapitalinstrumente nach Artikel 52 der Richtlinie 2006/48/EG
auf Einzelbasis flir Eigenkapitalzwecke anerkannt, liegt die Zustdndigkeit fiir die in
Artikel 51 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie genannte Feststellung bei der
zustindigen Behorde oder der Abwicklungsbehorde des Mitgliedstaats, in dem das
Institut gemal Titel IT der Richtlinie 2006/48/EG zugelassen wurde.

Werden die relevanten Kapitalinstrumente von einem Tochterinstitut ausgegeben und
sind auf Einzel- und auf konsolidierter Basis fiir Eigenkapitalzwecke anerkannt, liegt
die Zustindigkeit fiir die in Artikel 53 Absatz 1 genannte Feststellung bei den
folgenden Behorden:

(a) fiir die in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben a, b oder ¢ genannten Feststellungen
bei der zustindigen Behorde oder der Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats,
in dem das Institut, das diese Instrumente ausgegeben hat, gemal3 Titel IT der
Richtlinie 2006/48/EG errichtet wurde;

(b) fiir die in Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe d genannte Feststellung bei der
zustandigen Behorde oder der Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats der
konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder bei der fiir die Teilkonsolidierung
zustidndigen Behorde.

Artikel 55

Konsolidierte Anwendung: Feststellungsverfahren

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die geeigneten Behorden, bevor sie in Bezug
auf ein Institut, das relevante Kapitalinstrumente ausgibt, die auf Einzel- und
konsolidierter Basis fiir Eigenmittelzwecke anerkannt sind, eine in Artikel 51
Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ oder d genannte Feststellung treffen, die folgenden
Anforderungen erfiillen:

(a) zieht eine geeignete Behorde eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben a, b oder

¢ genannte Feststellung in Betracht, teilt sie dies der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde umgehend mit;
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(b) zieht eine geeignete Behorde eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢
oder d genannte Feststellung in Betracht, teilt sie dies umgehend der Behorde
mit, die fiir die einzelnen Institute zustindig ist, die die relevanten
Kapitalinstrumente, bei denen fiir den Fall einer solchen Feststellung von der
Abschreibungsbefugnis Gebrauch gemacht werden muss, ausgegeben haben.

Eine geeignete Behorde fiigt einer Mitteilung gemél Absatz 1 eine Begriindung bei,
warum sie die betreffende Feststellung in Betracht zieht.

Wurde gemil3 Absatz 1 eine Mitteilung gemacht, so bewertet die geeignete Behorde
in Absprache mit den benachrichtigten Behorden,

(@) ob es zur Wahrnehmung der Abschreibungsbefugnis gemdll Artikel 51
Absatz 1 eine Alternative gibt;

(b) wenn es eine Alternative gibt, ob diese durchfiihrbar ist;

(c) wenn diese Alternative durchfiihrbar ist, ob realistische Aussichten bestehen,
dass sie die Umstdnde, die ansonsten eine Feststellung nach Artikel 51
Absatz 1 erfordern wiirden, in einem angemessenen zeitlichen Rahmen
beeinflussen wiirde.

Fiir die Zwecke des Absatzes 3 bezeichnet , Alternative* das in Artikel 23 dieser
Richtlinie genannte friihzeitige Eingreifen, die in Artikel 136 Absatz 1 der Richtlinie
2006/48/EG genannten MaBnahmen oder einen Mittel- oder Kapitaltransfer des
Muterunternehmens.

Gelangen die geeignete Behorde und die zustindigen Behdrden gemil3 Absatz 3 zu
dem Schluss, dass es eine oder mehrere Alternativen gibt, diese durchfiihrbar sind
und zu dem in Buchstabe ¢ genannten Ergebnis fiihren wiirden, sorgen sie dafiir, dass
diese Alternativen zur Anwendung gelangen.

Gelangen die geeignete Behorde und die zustdndigen Behdrden gemi3 Absatz 3 zu
dem Schluss, dass es keine Alternative gibt, die zu dem in Buchstabe ¢ genannten
Ergebnis flihren wiirde, entscheidet die geeignete Behorde, ob die in Artikel 51
Absatz 1 genannte, in Betracht gezogene Feststellung angemessen ist.

Die Abwicklungsbehdrden kommen den Anforderungen der Absdtze 1 bis 6 unter
angemessener Beriicksichtigung der Dringlichkeit der Umstdnde umgehend nach.
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Kapitel V

Abwicklungsbefugnisse

Artikel 56

Allgemeine Befugnisse

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden tiber siémtliche zur
Anwendung der Abwicklungsinstrumente erforderlichen Befugnisse verfligen.
Insbesondere miissen die Abwicklungsbehorden iiber folgende
Abwicklungsbefugnisse verfiigen, die sie einzeln oder miteinander kombiniert
anwenden kdénnen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

die Befugnis, von jeder Person sdmtliche Informationen zu verlangen, die die
Abwicklungsbehorde bendtigt, um eine Abwicklungsmafinahme zu
beschliefen und vorzubereiten, wozu auch Aktualisierungen und Nachtrige zu
den in den Abwicklungspldnen gelieferten Angaben zéhlen;

die Befugnis, die Kontrolle iiber ein in Abwicklung befindliches Institut zu
iibernehmen und sdmtliche den Anteilseignern oder Eigentiimern des Instituts
ibertragenen Rechte auszuiiben;

die Befugnis, Anteile und andere von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegebenen Eigentumstitel zu {ibertragen;

die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel zu iibertragen;

die Befugnis, bestimmte Rechte, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines
in Abwicklung befindlichen Instituts auf eine andere Person zu iibertragen;

die Befugnis, die in Artikel 51 genannten Instrumente abzuschreiben oder in
Anteile oder andere Eigentumstitel des in Abwicklung befindlichen Instituts
oder eines in Abwicklung befindlichen relevanten Mutterinstituts
umzuwandeln;

die  Befugnis, den  Nennwert oder ausstehenden  Restbetrag
abschreibungsfihiger Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen
Instituts herabzusetzen, unter Umstinden auch auf null;

die Befugnis, abschreibungsfihige Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts in Stammanteile oder andere Eigentumstitel dieses
Instituts, eines relevanten Mutterinstituts oder eines Briickeninstituts, auf das
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts {ibertragen
werden, umzuwandeln;
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(i)  die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel zu l6schen;

(j) die Befugnis, Anteile oder andere Eigentumstitel eines in Abwicklung
befindlichen Institut zu 16schen;

(k) die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut die Ausgabe
neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente,
einschlieBlich Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu
verlangen.

(I) die Befugnis, die Umwandlung von Schuldtiteln zu verlangen, deren
vertragliche Bedingungen unter den in Artikel 51 genannten Umsténden eine
Umwandlung vorsehen:

(m) die Befugnis, die Félligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut
ausgegebenen Schuldtitel oder den aufgrund der entsprechenden Schuldtitel
zahlbaren Zinsbetrags zu dndern, u. a. durch eine zeitlich befristete Aussetzung
der Zahlungen;

(n) die Befugnis, die Geschiftsleitung eines in Abwicklung befindlichen Instituts
zu entlassen bzw. zu ersetzen,;

Die Mitgliedstaaten treffen alle erforderlichen MaBBnahmen, um sicherzustellen, dass
fiir die Abwicklungsbehorden bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse keine der folgenden Anforderungen gelten,
die anderenfalls aufgrund des nationalen Rechts, eines nach nationalem Recht
geschlossenen Vertrags oder anderer Bestimmungen anwendbar wéren:

(a) Auflage, die Genehmigung oder Zustimmung bestimmter offentlicher oder
privater Personen, unter anderem der Anteilsinhaber oder Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts, einzuholen;

(b)  Verfahrensvorschriften, die die Unterrichtung bestimmter Personen vorsehen.

Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass die Abwicklungsbehorden die
in diesem Artikel vorgesehenen Befugnisse ohne jede Beschriankung beziiglich einer
Ubertragung der in Frage stehenden Finanzinstrumente, Rechte, Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten, die anderenfalls anwendbar sein konnte, und ohne ein
Zustimmungserfordernis ausiiben kdnnen.

Von Buchstabe b unberiihrt bleiben die Anforderungen des Artikels 75 sowie alle
etwaigen Meldepflichten, die im Rahmen der EU-Vorschriften fiir staatliche
Beihilfen bestehen.
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Artikel 57

Zusditzliche Befugnisse zur Ubertragungsbefugnis

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehorden bei der
Wahrnehmung einer Ubertragungsbefugnis dazu befugt sind,

(@) MaBnahmen zu ergreifen, um iibertragene Finanzinstrumente, Rechte,
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von jeglicher Verpflichtung oder
Belastung zu befreien;

(b) Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel aufzuheben;

(c) die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 4
Absatz 14 der Richtlinie 2004/39/EG oder die amtliche Notierung von
Finanzinstrumenten geméaf der Richtlinie 2001/34/EG auszusetzen;

(d) MabBnahmen zu ergreifen, damit der iibernehmende Rechtstrager so behandelt
wird, als wére er das in Abwicklung befindliche Institut, wenn es um die
Verpflichtungen, Vertrdge oder Vereinbarungen geht, die das in Abwicklung
befindliche Institut eingegangen ist, bzw. um von ihm ergriffene Mallnahmen;

() dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem {ibernehmenden
Rechtstrager vorzuschreiben, der anderen Seite Informationen zuzuleiten und
Hilfe zu gewéhren;

(f) die Bedingungen eines Vertrags, bei dem das in Abwicklung befindliche
Institut Vertragspartei ist, zu annullieren oder zu dndern oder einen Erwerber
als Vertragspartei zu ersetzen;

(g) von einem Tochterunternehmen eingegangene Vertrdge durchzusetzen, wenn
die Wahrnehmung der sich daraus ergebenden Verpflichtungen garantiert oder
auf andere Art und Weise vom Mutterunternehmen unterstiitzt wird, ungeachtet
etwaiger Vertragsrechte, lediglich auf der Grundlage der Insolvenz oder der
Finanzlage des Mutterunternehmens derartige Vertrdge zu beenden,
glattzustellen oder zu beschleunigen, sofern diese Garantie oder sonstige
Unterstiitzung sowie sidmtliche damit verbundenen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten auf den iibernehmenden Rechtstrager iibertragen wurden
oder die Abwicklungsbehorde auf andere Art und Weise den angemessenen
Schutz dieser Verpflichtungen gewdhrleistet;

Die Abwicklungsbehérden machen von den unter Absatz 1 Buchstabea bis g
genannten Befugnissen nur Gebrauch, wenn dies nach Auffassung der jeweiligen
Behorde zur Wirksamkeit einer Abwicklungsmafinahme oder zur Erreichung eines
oder mehrerer Abwicklungsziele beitragt.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehoérden bei der
Wahrnehmung einer Ubertragungs- oder Abschreibungsbefugnis zur Ergreifung von
Kontinuitdtsmafnahmen befugt sind, die erforderlich sind um zu gewahrleisten, dass
die Abwicklungsmalinahme wirksam ist und die {ibertragene Tétigkeit vom
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ibernchmenden  Rechtstrager =~ wahrgenommen  werden  kann. Diese
Kontinuititsmafnahmen umfassen insbesondere:

(a) die Fortfilhrung der vom in Abwicklung befindlichen Institut eingegangenen
Vertriage, wobei der iibernehmende Rechtstrager die Rechte und Pflichten des
in Abwicklung befindlichen Instituts in Bezug auf alle iibertragenen
Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
tibernimmt und in allen einschldgigen Vertragsunterlagen anstelle des in
Abwicklung befindlichen Instituts (entweder ausdriicklich oder implizit)
genannt wird;

(b) im Hinblick auf alle iibertragenen Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten die Substituierung des in Abwicklung befindlichen
Instituts durch den {ibernehmenden Rechtstriger in  sédmtlichen
Gerichtsverfahren;

Folgende Rechte bleiben von den in Absatz 1 Buchstabe d und in Absatz 3
Buchstabe b genannten Befugnissen unberiihrt:

(a) das Recht eines Mitarbeiters des in Abwicklung befindlichen Instituts, seinen
Arbeitsvertrag zu kiindigen;

(b) alle etwaigen Rechte einer Vertragspartei, von den in diesem Vertrag
vorgesehenen Rechten Gebrauch zu machen, einschlieBlich des Rechts auf
Kiindigung, wenn der Vertrag dies bei einer Handlung oder Unterlassung des
in Abwicklung befindlichen Instituts vor der entsprechenden Ubertragung oder
des iibernehmenden Rechtstriigers nach der Ubertragung vorsieht.

Wenn eine Abwicklungsbehorde feststellt, dass die Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung erfiillt sind, ein Abwicklungsinstrument zur Anwendung bringt oder von
einer Abwicklungsbefugnis Gebrauch macht, darf die Abwicklungsmafinahme selbst
es niemandem ermoglichen,

(a) im Rahmen eines Vertrags oder einer Vereinbarung, bei dem/der das in
Abwicklung befindliche Institut Vertragspartei ist, von einem etwaigen Recht
auf oder einer etwaigen Befugnis zur Kiindigung, vorzeitigen
Félligkeitsstellung  oder  Feststellung eines  Ausfalls oder eines
Kreditereignisses Gebrauch zu machen;

(b) in den Besitz von Eigentum des in Abwicklung befindlichen Instituts zu
gelangen oder Kontrolle dariiber auszuiiben;

(c) etwaige vertragliche Rechte des in Abwicklung befindlichen Instituts zu
beeintrichtigen.

Von Unterabsatz 1 unberiihrt bleibt das Recht einer Person, eine der in Unterabsatz 1
Buchstaben a, b und ¢ genannten Maflnahmen zu ergreifen, wenn dieses Recht durch
ein Ausfallereignis oder einen Sachverhalt entsteht, bei dem es sich nicht um die
AbwicklungsmaBBnahme oder das  Ergebnis der Wahrnehmung einer
Abwicklungsbefugnis im Rahmen dieses Artikels handelt.
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Artikel 58

Befugnis, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu verlangen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, von
einem in Abwicklung befindlichen Institut — auch wenn es sich in einem reguléren
Insolvenzverfahren befindet — und von jedem Unternehmen, das derselben Gruppe
angehort wie das Institut, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu
verlangen, die ein iibernehmender Rechtstrager fiir den effizienten Betrieb des auf
ihn libertragenen Geschéft bendtigt.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ihre Abwicklungsbehorden zur Durchsetzung
der Verpflichtungen befugt sind, die verbundenen Unternehmen mit Sitz in ihrem
Hoheitsgebiet geméll Absatz 1 von Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten
auferlegt werden.

Die in den Absdtzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen sind auf
operationelle Dienste und Einrichtungen beschrinkt und schlieBen keine wie auch
immer geartete finanzielle Unterstiitzung ein.

Die in den Absidtzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen werden zu
folgenden Bedingungen bereitgestellt:

(@) wurden die Dienste und Einrichtungen unmittelbar vor Einleitung der
AbwicklungsmaBinahme fiir das in Abwicklung befindliche Institut
erbracht/bereitgestellt, zu den gleichen Bedingungen,;

(b) trifft Buchstabe a nicht zu, zu kommerziellen Bedingungen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
festgelegt wird, welche Dienste und Einrichtungen ein {ibernehmender Rechtstrager
fiir den effizienten Betrieb des auf ihn libertragenen Geschéfts bendtigt.

Die EBA tiibermittelt der Kommission diese Entwiirfe innerhalb von zwolf Monaten
nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten

technischen Regulierungsstandards gemél den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 59

Befugnis zur Durchsetzung von Abwicklungsmafinahmen anderer Mitgliedstaaten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Ubertragung von Anteilen, anderen
Eigentumstiteln oder Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten, bei der
Vermogenswerte in einem anderen Mitgliedstaat als dem der Abwicklungsbehorde
belegen sind oder Rechte oder Verbindlichkeiten unter das Recht eines anderen
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Mitgliedstaats als dem der Abwicklungsbehérde fallen, die Ubertragung nach dem
Recht dieses anderen Mitgliedstaats wirksam wird.

Die Mitgliedstaaten stellen der Abwicklungsbehorde, die die Ubertragung
vorgenommen hat oder vornehmen will, jede angemessene Unterstiitzung zur
Verfiigung, um zu gewihrleisten, dass die Anteile oder anderen Eigentumstitel oder
die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten in Einklang mit allen geltenden
nationalen Bestimmungen auf den {ibernehmenden Rechtstriager libertragen werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine rechtliche Bestimmung des
Mitgliedstaats, in dem die Vermdgenswerte belegen sind, und keine fiir die Rechte
oder Verbindlichkeiten geltende rechtliche Bestimmung Gldubiger und Dritte, die
von der in Absatz 1 genannten Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten betroffen sind, dazu berechtigt, die Ubertragung zu verhindern,
anzufechten oder auBer Kraft zu setzen.

Wenn die Abwicklungsbehorde eines Mitgliedstaats (Mitgliedstaat A) von den
Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch macht, und diese geméf
Artikel 51 auch bei Kapitalinstrumenten einsetzt, und die abschreibungsfidhigen
Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts

(a) Instrumente oder Verbindlichkeiten umfassen, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats als dem der Abwicklungsbehorde, die von den Abschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch gemacht hat (Mitgliedstaat B),
unterliegen,

(b)  Verbindlichkeiten gegeniiber Glaubigern mit Sitz in Mitgliedstaat B umfassen,

sorgt Mitgliedstaat B dafiir, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder
Instrumente herabgesetzt wird oder die Verbindlichkeiten bzw. Instrumente
umgewandelt werden und dies mit der Wahrnehmung der Abschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnis durch die Abwicklungsbehérde von Mitgliedstaat A in
Einklang steht.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass keine gesetzliche Bestimmung des
Mitgliedstaats B Gldubiger, die von der Wahrnehmung der in Absatz 4 genannten
Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse betroffen sind, dazu berechtigt, die
Herabsetzung des Nennwerts des Instruments oder der Verbindlichkeit bzw. deren
Umwandlung anzufechten.

Jeder einzelne Mitgliedstaat sorgt dafiir, dass nach Maligabe der Rechtsvorschriften
des Mitgliedstaats der Abwicklungsbehorde Folgendes festgelegt wird:

(a) das Recht fiir Gldubiger und Dritte, eine in Absatz 1 genannte Ubertragung von
Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten, die in seinem
Hoheitsgebiet belegen sind oder unter seine Rechtsvorschriften fallen, durch
eine gerichtliche Priifung nach Artikel 78 anzufechten;

(b) das Recht fiir Gldubiger, die Herabsetzung des Nennwerts oder die
Umwandlung eines Instruments oder einer Verbindlichkeit, die unter Absatz 4
Buchstaben a oder b fallen, durch eine gerichtliche Priifung nach Artikel 78
anzufechten;
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(c) die in Kapitel V genannten Schutzbestimmungen fiir partielle Ubertragungen in
Bezug auf die in Absatz1 genannten Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten, die in seinem Hoheitsgebiet belegen sind oder unter seine
Rechtsvorschriften fallen.

Artikel 60

Befugnis, die Ubertragung von in Drittlindern belegenem Eigentum zu verlangen

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Abwicklungsbehorden in Fillen, in denen sich die
Abwicklungsmafinahme auch auf Eigentum, das in einem Drittland belegen ist, oder auf
Rechte und Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittlands unterliegen, erstreckt,
verlangen konnen, dass

(a) der Verwalter, der vorldufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die die
Kontrolle tiber das in Abwicklung befindliche Institut ausiibt, und der iibernehmende
Rechtstriger alle erforderlichen MafBBnahmen ergreifen muss, um zu gewihrleisten,
dass die Ubertragung wirksam wird;

(b) der Verwalter, der vorlaufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die das in
Abwicklung befindliche Institut kontrolliert, die Vermdgenswerte oder Rechte halten
oder die Verbindlichkeit im Namen des iibernehmenden Rechtstrégers begleichen
muss, bis die Ubertragung wirksam wird;

(c) die Ausgaben, die dem iibernehmenden Rechtstridger bei der Durchfithrung der unter
den Buchstabena undb vorgeschriebenen MaBnahmen entstehen, aus den
Vermogenswerten des in Abwicklung befindlichen Instituts bestritten werden.

Artikel 61

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, jede
etwaige Zahlungs- oder Lieferverpflichtung aus Vertrdgen, bei denen ein Institut
Vertragspartei ist, auszusetzen, und zwar ab der oOffentlichen Bekanntgabe der
Aussetzung gemall Artikel 75 Absatz 7 bis 17.00 Uhr des auf diese Bekanntgabe
folgenden Geschéftstags.

2. Erstattungsfahige FEinlagen im Sinne der Richtlinie 94/19/EG sind von einer
Aussetzung gemall Absatz 1 ausgenommen.

Artikel 62

Befugnis zur Beschrdnkung von Sicherungsrechten

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, den
abgesicherten Gliubigern eines in Abwicklung befindlichen Instituts fiir einen

100

DE



DE

begrenzten Zeitraum, den die Behorde als fiir die Erreichung der Abwicklungsziele
notwendig bestimmt, in Bezug auf beliebige Vermogenswerte des Instituts die
Durchsetzung von Sicherungsrechten zu untersagen.

Bei etwaigen Sicherungsrechten einer zentralen Gegenpartei iiber Vermdgenswerte,
die von dem in Abwicklung befindlichen Institut mittels einer Sicherheitsleistung
oder Sicherheit verpfindet wurden, machen die Abwicklungsbehérden nicht von
ihrer in Absatz 1 festgelegten Befugnis Gebrauch.

Findet Artikel 72 Anwendung, sorgen die Abwicklungsbehdrden dafiir, dass alle
Beschrinkungen, die im Rahmen der in Absatz 1 festgelegten Befugnis verhingt
werden, flir alle verbundenen Unternehmen, in Bezug auf die eine
AbwicklungsmafBnahme eingeleitet wird, kohédrent sind.

Die Kommission legt in delegierten Rechtsakten, die nach Artikel 103 erlassen
werden, fest, fir welchen Zeitraum die Durchsetzung bestimmter Kategorien von
Sicherungsrechten beschrinkt werden sollte.

Artikel 63

Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Kiindigungsrechten

Vorbehaltlich des Artikels 77 sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass die
Abwicklungsbehorden befugt sind, die Kiindigungsrechte einer Partei eines
Finanzkontrakts mit einem ausfallenden Institut, die sich ausschlieBlich aus einer
Malnahme der Abwicklungsbehorde ergeben, auszusetzen, und zwar ab der
Mitteilung der Aussetzung gemél Artikel 74 Absétze 5 und 6 bis maximal 17.00 Uhr
des auf diese Mitteilung folgenden Geschéftstags.

Fir die Zeitangaben in diesem Absatz gilt die gesetzliche Zeit des
Herkunftsmitgliedstaats des in Abwicklung befindlichen Instituts.

Macht eine Abwicklungsbehorde von der in Absatz 1 genannten Befugnis zur
Aussetzung  von  Kiindigungsrechten  Gebrauch, unternimmt sie alle
verniinftigerweise zu erwartenden Anstrengungen, um sicherzustellen, dass alle
Verpflichtungen des ausfallenden Instituts in Bezug auf Sicherheitsleistungen,
Sicherheiten und Regulierung, die wihrend des Aussetzungszeitraums aus
Finanzkontrakten erwachsen, erfiillt werden.

Eine Person kann vor Ablauf des in Absatz 1 genannten Zeitraums von einem im
Rahmen eines Finanzkontrakts bestehenden Kiindigungsrecht Gebrauch machen,
wenn sie von der Abwicklungsbehdrde die Mitteilung erhilt, dass die unter die
Nettingvereinbarung fallenden Rechte und Verbindlichkeiten nicht auf ein anderes
Unternehmen iibertragen werden.

Macht eine Abwicklungsbehérde von der in Absatz 1 genannten Befugnis zur
Aussetzung von Kiindigungsrechten Gebrauch, kénnen diese Rechte bei Ablauf des
Aussetzungszeitraums wie folgt wahrgenommen werden:
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(2)

(b)

In Féllen, in denen die unter den Finanzkontrakt fallenden Rechte und
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen iibertragen wurden oder das
Abwicklungsinstrument fiir die in Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe b genannten
Zwecke auf das in Abwicklung befindliche Institut angewandt wurde,

i)  darf eine Person in keinem der unter Artikel 77 Absatz 1 fallenden
Félle von den aus der Abwicklungsmallnahme resultierenden
Kiindigungsrechten Gebrauch machen;

i1)  darf eine Person bei einem etwaigen nachfolgenden Ausfall des
iibernehmenden Rechtstriagers (wenn der Kontrakt auf ein anderes
Unternehmen iibertragen wurde) oder des Instituts (wenn das ,,Bail-
in“-Instrument angewandt wurde) den Bedingungen dieses
Kontrakts entsprechend von Kiindigungsrechten Gebrauch machen.

Wenn die unter den Finanzkontrakt fallenden Rechte und Verbindlichkeiten bei
dem in Abwicklung Dbefindlichen Institut verbleiben und die
Abwicklungsbehdrde das ,Bail-in“-Instrument nicht gemiB3 Artikel 37
Absatz 2 Buchstabe a auf dieses Institut anwendet, kann eine Person sofort den
Bedingungen dieses Kontrakts entsprechend von Kiindigungsrechten Gebrauch
machen.

Halten es die zustindigen Behorden oder die Abwicklungsbehorden fiir
wahrscheinlich, dass ein Institut die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt,
konnen sie von dem Institut die Fithrung detaillierter Aufzeichnungen iiber
Finanzkontrakte verlangen.

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 umfassen Finanzkontrakte die folgenden Vertrdge
und Vereinbarungen:

(a)

(b)

(©)

Wertpapierkontrakte, einschlielich

1) Kontrakten iiber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe eines
Wertpapiers, einer Gruppe von Wertpapieren oder eines
Wertpapierindexes,

i1)  einer Option auf ein Wertpapier, eine Gruppe von Wertpapieren
oder einen Wertapierindex,

iii) eines Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem
solchen Wertpapier, einer solchen Gruppe von Wertpapieren oder
einem solchen Wertpapierindex.

Warenkontrakte, einschlieBlich

1)  Kontrakten iiber den Kauf oder Verkauf einer Ware zwecks
kiinftiger Lieferung,

i1)  einer Option auf eine Ware.

Terminkontrakte (Futures und Forwards), einschlieflich Kontrakten (auf3er
Warenkontrakten) iiber den Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung einer
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Ware oder eines anderen Gutes, einer Dienstleistung, eines Rechts oder eines
Anteils zu einem festgelegten Preis zu einem kiinftigen Zeitpunkt.

(d) Wertpapierpensionsgeschéfte.
(e) Swap-Vereinbarungen, die u. a. Folgendes umfassen

1)  Zinsswaps, -optionen, -futures oder -forwards; Kassa- oder sonstige
Devisen-,  Edelmetall- oder = Warenhandelsvereinbarungen;
Wihrungen; einen Aktienindex oder eine Aktie; einen
Schuldtitelindex oder einen Schuldtitel; Warenindizes oder Waren;
Wetter; Emissionen oder Inflation,

i1)  Gesamtertrags-, Credit Spread- oder Credit-Swaps,

iii) alle Vereinbarungen oder Geschifte, die einer unter Ziffer i oder ii
genannten Vereinbarung &hneln und an den Swap- oder
Derivatemirkten weit verbreitet sind;

() Rahmenvereinbarungen fiir die unter den Buchstabena bise genannten
Kontrakte oder Vereinbarungen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen fiir die
Zwecke des Absatzes 6 Folgendes festgelegt wird:

(a) welche Angaben zu Finanzkontrakten in den detaillierten Aufzeichnungen
enthalten sein sollten,

(b) wunter welchen Umstinden die Fiihrung detaillierter Aufzeichnungen
vorgeschrieben werden sollte.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe innerhalb von
zwOlf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemiBl dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 64

Wahrnehmung der Abwicklungsbefugnisse

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden zur Einleitung
einer AbwicklungsmaBBnahme die Kontrolle iiber das in Abwicklung befindliche
Institut iibernehmen kénnen, um

(a) das in Abwicklung befindliche Institut mit allen Befugnissen der Mitglieder
oder Anteilsinhaber, Direktoren und Mitarbeiter des Instituts betreiben und die
Tatigkeiten und Dienstleistungen des Instituts erbringen zu konnen,
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(b) Vermogenswerte und Eigentum des in Abwicklung befindlichen Instituts
verwalten und dariiber verfiigen zu kénnen.

Die in Unterabsatz1 vorgesehene Kontrolle kann direkt durch die
Abwicklungsbehdrde oder indirekt durch eine von der Behorde bestellte Person,
beispielsweise einen Verwalter oder Sonderverwalter, ausgeiibt werden.

Die Mitgliedstaaten sorgen ferner dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden eine
Abwicklungsmafinahme im Wege einer Ausfiihrungsanordnung entsprechend den
nationalen Verwaltungszustindigkeiten und -verfahren durchfiihren kdnnen, ohne
Kontrolle iiber das Institut auszuiiben.

Die Abwicklungsbehorden entscheiden auf Einzelfallbasis, ob es angezeigt ist, die
AbwicklungsmaBBnahme mit den in Absatz 1 oder Absatz2 genannten Mitteln
durchzufithren und tragen dabei den Abwicklungszielen und allgemeinen
Abwicklungsgrundsitzen, der spezifischen Situation des betreffenden Instituts und
der Notwendigkeit, die effektive Abwicklung grenziibergreifend titiger Gruppen zu
erleichtern, Rechnung.

Kapitel VI

Schutzbestimmungen

Artikel 65

Behandlung der Anteilsinhaber und Gléiubiger bei partiellen Ubertragungen und Anwendung

des ,, Bail-in “-Instruments

Nach Anwendung der Abwicklungsinstrumente und insbesondere fiir die Zwecke
von Artikel 67 stellen die Mitgliedstaaten sicher,

(a) dass bei lediglich partieller Ubertragung der Rechte, Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts die Anteilinhaber und Gléubiger, deren
Forderungen nicht iibertragen wurden, fiir diese Forderungen eine Zahlung in
mindestens der Hohe erhalten, die sie erhalten hitten, wenn das Institut
unmittelbar vor der Ubertragung im Rahmen des reguliren Insolvenzverfahrens
liquidiert worden wire,

(b) dass bei  Anwendung des ,,Bail-in“-Instruments durch  die
Abwicklungsbehorden die Anteilinhaber und Gldubiger, deren Forderungen
abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt wurden, fiir ihre Forderungen
eine Zahlung in mindestens der Hohe erhalten, die sie erhalten hétten, wenn
das Institut unmittelbar vor der Abschreibung oder Umwandlung im Rahmen
des regulédren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wire.
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Artikel 66

Bewertung

Die Mitgliedstaaten stellen fiir die Zwecke von Artikel 65 sicher, dass nach partiellen
Ubertragungen oder einer Abschreibung oder Umwandlung eine Bewertung durch
eine unabhdngige Person vorgenommen wird. Diese Bewertung erfolgt getrennt von
der Bewertung nach Artikel 30, es sei denn, sie ersetzt eine vorldufige Bewertung
gemill Artikel 30 Absatz 5. Die Bewertung kann von der fiir das reguldre
Insolvenzverfahren, unter dem das Institut liquidiert wird, zustdndigen Behorde im
Rahmen der dafiir vorgesehenen Verfahren oder im Rahmen der in den nationalen
Rechtsvorschriften hierfiir vorgesehenen Verfahren vorgenommen werden.

Bei der Bewertung wird festgestellt,

(a) wie Anteilinhaber und Gléubiger behandelt worden wéren, wenn fiir das
Institut, fiir das die partielle Ubertragung, die Abschreibung oder die
Umwandlung vorgenommen wurde, unmittelbar vor der Ubertragung,
Abschreibung oder Umwandlung das reguldre Insolvenzverfahren eingeleitet
worden wire;

(b) wie Anteilinhaber und Glaubiger im Rahmen der Liquidation des Instituts
behandelt wurden, behandelt werden oder voraussichtlich behandelt werden;

(c) ob Unterschiede zwischen der Behandlung gemiB3 Buchstabea und der
Behandlung gemall Buchstabe b bestehen.

Die Bewertung erfolgt gemdl den in Artikel 30 Absétze 1 bis 5 beschriebenen
Bestimmungen und Methoden und

(a) unter der Annahme, dass fiir das Institut, fiir das die partielle Ubertragung, die
Abschreibung oder die Umwandlung vorgenommen wurde, unmittelbar nach
der Ubertragung, Abschreibung oder Umwandlung das regulire
Insolvenzverfahren eingeleitet worden wire;

(b) unter der Annahme, dass die partielle Ubertragung oder Ubertragungen von
Rechten, VermoOgenswerten oder Verbindlichkeiten oder die Abschreibung
oder die Umwandlung nicht vorgenommen worden wiren;

(c) ohne Beriicksichtigung jeglicher auBlerordentlichen Unterstiitzung des Instituts
aus offentlichen Mitteln.

Artikel 67

Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und Gldubiger

Fiihrt die Bewertung gemill Artikel 66 zu dem Ergebnis, dass die in Artikel 65
Absatz 2 genannten Anteilsinhaber und Gléubiger in Gegenleistung fiir ihre
Forderungen eine weniger hohe Zahlung erhalten haben als sie bei einer Liquidation
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im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens erhalten hitten, sorgen die
Mitgliedstaaten dafiir, dass diese Anteilsinhaber und Glaubiger das Recht auf
Auszahlung des Differenzbetrags durch die Abwicklungsbehorde haben.

Die Mitgliedstaaten wihlen die Mechanismen und Regelungen fiir die Leistung der
Zahlung.

Artikel 68

Schutzbestimmungen fiir Gegenparteien bei partiellen Vermégensiibertragungen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in diesem Kapitel genannten
SchutzmaBnahmen in folgenden Fillen Anwendung finden:

(a) Eine Abwicklungsbehodrde iibertrigt einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der
Eigentumsrechte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines Instituts an ein anderes
Unternehmen oder von einem Briickeninstitut oder einer Zweckgesellschaft auf
eine andere Person;

(b) eine Abwicklungsbehdrde {ibt die in Artikel 57 Absatz1 Buchstabe f
genannten Befugnisse aus.

Die Mitgliedstaaten gewihrleisten einen angemessenen Schutz folgender
Vereinbarungen und der Gegenparteien folgender Vereinbarungen:

(a) Sicherheitenvereinbarungen, denen zufolge eine Person im Wege der
Sicherheit eine tatsdchliche oder mdgliche Beteiligung an den
Eigentumsrechten oder Rechten, die Gegenstand einer Ubertragung sind, hilt,
und zwar unabhingig davon, ob diese Beteiligung durch ein spezifisches
Eigentumsrecht oder Rechte oder mittels einer ,,Floating Charge* oder einer
dhnlichen Vereinbarung besichert ist;

(b) Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, bei denen eine
Sicherheit zur Besicherung oder Unterlegung der Leistung spezifischer
Verpflichtungen mittels einer Ubertragung des vollstindigen Eigentums an den
Vermogenswerten vom Sicherheitengeber auf den Sicherheitennehmer zu den
Bedingungen gestellt wird, denen =zufolge der Sicherheitennehmer die
Vermogenswerte  iibertrdgt, wenn die genannten  Verpflichtungen
wahrgenommen werden,;

(c) Aufrechnungsvereinbarungen, denen zufolge zwei oder mehrere Forderungen
oder Verpflichtungen zwischen der Bank und einer Gegenpartei gegeneinander
aufgerechnet werden konnen;

(d) Nettingvereinbarungen, denen zufolge eine Reihe von Forderungen oder
Verpflichtungen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden konnen,
einschlieBlich Close-Out-Nettingvereinbarungen, bei denen bei Eintreten eines
(gleich wie und gleich wo definierten) Durchsetzungsereignisses die
Verpflichtungen der Parteien beschleunigt werden, so dass sie unmittelbar
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fallig oder beendet werden, und in jedem Fall in eine einzige Nettoforderung
umzuwandeln oder durch eine solche zu ersetzen sind;

(e) strukturierte Finanzierungsvereinbarungen, einschlieflich Verbriefungen und
gedeckter Schuldverschreibungen, die die Gewédhrung und das Halten einer
Sicherheit durch eine Partei der Vereinbarung oder einen Treuhénder,
Bevollméchtigten oder Beauftragten beinhalten.

Welche Art von Schutzes angemessen ist, wird fiir die unter den Buchstaben a bis e
genannten Vereinbarungen in den Artikeln 70 bis 73 weiter ausgefiihrt und unterliegt
den in den Artikeln 61, 62 und 77 aufgefiihrten Beschrankungen.

3. Die Anforderung nach Absatz2 gilt unabhidngig von der Zahl der an den
Vereinbarungen beteiligten Parteien und unabhingig davon, ob die Vereinbarungen

(a) mittels eines Vertrags, durch Trusts oder auf andere Weise zustande kamen
oder sich durch Ausiibung des Rechts automatisch ergeben;

(b) sich aufgrund einer anderen Rechtsordnung ergeben oder insgesamt oder
teilweise durch diese geregelt sind.

4. Die Kommission erldsst mittels gemiB3 Artikel 103 angenommener delegierter
Rechtsakte MaBnahmen zur weiteren Spezifizierung der Kategorien von
Vereinbarungen, die unter den Anwendungsbereich von Absatz 2 Buchstaben a bis e
fallen.

Artikel 69

Schutz von Vereinbarungen tiber Finanzsicherheiten, Aufrechnungs- und
Nettingvereinbarungen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein angemessener Schutz fiir Finanzsicherheiten in
Form der Eigentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen
besteht, so dass eine Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Rechte und
Verbindlichkeiten, die gemdll Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung,
Aufrechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen zwischen dem Institut und einer
anderen Person geschiitzt sind, sowie eine durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse
erfolgende Anderung oder Beendigung von Rechten und Verbindlichkeiten, die gemif
solcher Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen
und Nettingvereinbarungen geschiitzt sind, vermieden werden.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 gelten Rechte und Verbindlichkeiten als gemél einer
solchen Vereinbarung geschiitzt, wenn die Parteien der Vereinbarung zur Aufrechnung oder
zum Netting dieser Rechte und Verbindlichkeiten befugt sind.

107

DE



Artikel 70

Schutz von Sicherheitenvereinbarungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ein angemessener Schutz fiir unter eine
Sicherheitenvereinbarung fallende Verbindlichkeiten besteht und dadurch Folgendes
vermieden wird:

(a)

(b)
(©)

(d)

DE

Ubertragung von Vermogenswerten, durch die die Verbindlichkeit besichert ist, es
sei denn, die Verbindlichkeit und der Gewinn aus der Sicherheit werden ebenfalls
ibertragen;

Ubertragung einer besicherten Verbindlichkeit, es sei denn, der Gewinn aus der
Verbindlichkeit wird ebenfalls {ibertragen;

Ubertragung des Gewinns, es sei denn, die besicherte Verbindlichkeit wird ebenfalls
ibertragen;

Anderung oder Beendigung einer Sicherheitenvereinbarung durch Riickgriff auf
zusitzliche Befugnisse, wenn diese Anderung oder Beendigung ein Ende der
Besicherung der Verbindlichkeit bewirkt.

Artikel 71

Schutz strukturierter Finanzierungsmechanismen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ein angemessener Schutz fiir strukturierte
Finanzierungsmechanismen besteht und dadurch Folgendes vermieden wird:

(a) Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Eigentumsrechte,
Rechte und Verbindlichkeiten, die einen strukturierten Finanzierungs-
mechanismus, an dem das in Abwicklung befindliche Institut beteiligt ist,
ausmachen oder Teil davon sind;

(b) Beendigung oder Anderung durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse der
Eigentumsrechte, Rechte und Verbindlichkeiten, die einen strukturierten
Finanzierungsmechanismus, an dem das in Abwicklung befindliche Institut
beteiligt ist, ausmachen oder Teil davon sind.

Der in Absatz 1 genannte Schutz gilt nicht, wenn lediglich Eigentumsrechte, Rechte

und Verbindlichkeiten in Bezug auf Einlagen iibertragen, nicht iibertragen, beendigt
oder gedndert werden.
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Artikel 72

Partielle Ubertragungen: Schutz von Handels-, Clearing- und Abwicklungssystemen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass eine Ubertragung, Annullierung oder
Anderung nicht die Funktionsweise von unter die Richtlinie 98/26/EG fallenden
Systemen oder Bestimmungen beriihrt, wenn die Abwicklungsbehdrde

(a) einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der Eigentumsrechte, Rechte oder
Verbindlichkeiten eines Instituts auf ein anderes Unternehmen tibertragt;

(b) Befugnisse nach Artikel 57 nutzt, um die Bedingungen eines Vertrags, bei dem
das in Abwicklung befindliche Institut Vertragspartei ist, zu annullieren oder
zu dndern oder einen Begiinstigten zur Vertragspartei zu machen.

2. Eine solche Ubertragung, Annullierung oder Anderung darf insbesondere keinen
Ubertragungsauftrag entgegen Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG widerrufen und darf
nicht die in Artikel 3 und Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG geforderte rechtliche
Verbindlichkeit von Ubertragungsauftrigen und Aufrechnungen, die Verwendung
von Guthaben, Wertpapieren oder Kreditfazilititen im Sinne von Artikel 4 der
Richtlinie 98/26/EG oder den Schutz dinglicher Sicherheiten im Sinne von Artikel 9
dieser Richtlinie 4ndern oder in Frage stellen.

Artikel 73

Unter das Recht von Drittlindern fallende Eigentumsrechte, Rechte und Verbindlichkeiten

Wenn eine Abwicklungsbehdrde die Ubertragung sédmtlicher Eigentumsrechte, Rechte und
Verbindlichkeiten eines Instituts auf ein anderes Unternehmen beabsichtigt oder vornimmt,
diese Ubertragung in Bezug auf ein bestimmtes FEigentumsrecht, das aufBerhalb der
Europédischen Union belegen ist, oder in Bezug auf bestimmte Rechte oder Verbindlichkeiten,
die unter eine Rechtsordnung auflerhalb der Union fallen, aber nicht wirksam wird oder nicht
wirksam werden kann, so verzichtet die Abwicklungsbehérde auf die Ubertragung bzw. ist
die Ubertragung, sofern sie bereits angeordnet wurde, null und nichtig und werden simtliche
Eigentumsrechte, Rechte und Verbindlichkeiten, die unter eine in Artikel 69 Absatz 2
genannte Vereinbarung fallen, nicht von dem in Abwicklung befindlichen Institut iibertragen
bzw. auf dieses zuriick iibertragen.
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Kapitel VII

Verfahrenspflichten

Artikel 74

Mitteilungspflichten

Die Mitgliedstaaten verpflichten das Leitungsorgan eines Instituts zur Unterrichtung
der zustindigen Behorde, wenn das Institut ihrer Einschitzung zufolge im Sinne von
Artikel 27 Absatz 2 ausfillt oder auszufallen droht.

Die zustindigen Behorden unterrichten die zustindigen Abwicklungsbehorden iiber
alle Mallnahmen, die sie einem Institut gemdll Artikel 22 dieser Richtlinie oder
Artikel 136 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG auferlegen.

Gelangt eine zustindige Behorde zu der Einschitzung, dass die in Artikel 27
Absatz 1 Buchstabena und b genannten Voraussetzungen in Bezug auf ein
bestimmtes Institut gegeben sind, teilt sie diese Bewertung folgenden Stellen
unverziiglich mit:

(a) der fiir das betreffende Institut zustindigen Abwicklungsbehdrde, sofern es
sich um eine andere Behorde handelt;

(b) der Zentralbank, sofern die zustindige Behorde nicht selbst die Zentralbank ist;

(c) gegebenenfalls der fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen
Behorde;

(d) den zustindigen Ministerien;

(e) sofern das Institut einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach Titel V
Kapitel 4  Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG  unterliegt, der
konsolidierenden Aufsichtsbehorde.

Bei Eingang einer Mitteilung der zustéindigen Behorde gemdll Absatz 3 bewertet die
Abwicklungsbehorde, ob die in Artikel 27 festgelegten Voraussetzungen in Bezug
auf das betreffende Institut gegeben sind.

Die Entscheidung, dass die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung in Bezug auf ein
Institut gegeben sind, wird in einer Bekanntmachung ver6ffentlicht, die folgende
Informationen enthélt:

(a) die Griinde fiir die Entscheidung;

(b) die von der Abwicklungsbehorde geplanten Maflnahmen.
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Bei den MaBnahmen gemidl Buchstabeb kann es sich um eine
Abwicklungsmafinahme, einen Antrag auf Liquidation, die Bestellung eines
Verwalters oder andere Mallnahmen nach dem nationalen Insolvenzrecht handeln.

Die fiir die Entscheidung zustindige(n) Behorde(n) unterrichtet/unterrichten das
betroffene Institut. Eine Mitteilung gemill diesem Absatz kann in Form der in
Absatz 6 genannten 6ffentlichen Mitteilung erfolgen.

Ergreift die Abwicklungsbehorde eine AbwicklungsmaBnahme, so macht sie dies
offentlich bekannt und unternimmt angemessene Schritte, um alle bekannten
Anteilinhaber und Glaubiger, insbesondere Kleinanleger, die von der Wahrnehmung
der Abwicklungsbefugnis betroffen sind, entsprechend zu unterrichten. Die in
Artikel 75 Absatz 4 genannten Maflnahmen gelten fiir die Zwecke dieses Absatzes
als angemessene Schritte.

Eine Abwicklungsbehorde verdffentlicht eine Bekanntmachung der Bedingungen
und der Dauer einer Aussetzung gemill dem Verfahren nach Artikel 75 Absatz 4,
wenn sie Abwicklungsbefugnisse ausiibt, und zwar insbesondere:

(a) die Befugnis nach Artikel 61 zur Aussetzung von Zahlungs- oder
Leistungsverpflichtungen,

(b) die Befugnis nach Artikel 63 zur Aussetzung von Kiindigungsrechten.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Verfahren, Inhalte und Bedingungen in Bezug auf folgende Anforderungen prézisiert
werden:

(c) diein den Absétzen 1 bis 5 genannten Mitteilungen,
(d) diein Absatz 7 genannte Bekanntmachung einer Aussetzung.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemidfl dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 75

Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehdrden

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden, sobald dies nach
einer AbwicklungsmaBinahme praktisch moglich ist, den Anforderungen der
Absitze 2, 3 und 4 nachkommen.

Die Abwicklungsbehorde unterrichtet das in Abwicklung befindliche Institut und die
EBA iiber die Abwicklungsmafinahme.
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Eine Mitteilung gemiBl diesem Absatz enthélt eine Abschrift einer etwaigen
Anordnung oder des Instruments, durch die/das die entsprechenden Befugnisse
ausgelibt werden, und nennt das Datum, ab dem die AbwicklungsmaBnahmen
wirksam werden.

Die in Absatz2 genannte Mitteilung enthdlt eine Abschrift einer etwaigen
Anordnung oder des Instruments, durch die/das die entsprechenden Befugnisse
ausgelibt werden, und nennt das Datum, ab dem das Instrument oder die Befugnisse
wirksam werden.

Die Abwicklungsbehdrde verodffentlicht eine Abschrift der Anordnung bzw. des
Instruments zur Umsetzung der Abwicklungsmafinahme oder eine Bekanntmachung,
in der die Auswirkungen der Abwicklungsmalinahme zusammengefasst werden, oder
sie veranlasst deren Veroffentlichung, und zwar:

(a) aufihrer offiziellen Website,

(b) auf der Website der zustidndigen Behorde (sofern es nicht dieselbe Behorde wie
die Abwicklungsbehdrde ist) oder auf der Website der EBA,

(c) aufder Website des in Abwicklung befindlichen Instituts,

(d) wenn die Anteile oder andere Eigentumstitel des in Abwicklung befindlichen
Instituts zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, unter
Nutzung der Mittel fiir die Bekanntgabe der vorgeschriebenen Informationen
iiber das betreffende Institut im Einklang mit Artikel 21 Absatz 1 der Richtlinie
2004/109/EG.

Die Abwicklungsbehorde sorgt dafiir, dass die Unterlagen zum Nachweis der in
Absatz 4 genannten Instrumente den bekannten Anteilinhabern und Gléubigern des
in Abwicklung befindlichen Instituts iibermittelt werden.

Artikel 76

Vertraulichkeit
Folgende Personen bzw. Stellen unterliegen der beruflichen Schweigepflicht:
(a) Abwicklungsbehdrden;
(b) zustindige Behorden und EBA;
(c) zustdndige Ministerien;

(d) Bedienstete oder ehemalige Bedienstete der unter den Buchstabena und b
genannten Behorden,;

(e) gemal Artikel 24 bestellte Sonderverwalter;

39
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(f) potenzielle Erwerber, die von den zustindigen Behorden kontaktiert oder von
den Abwicklungsbehdrden angesprochen wurden, unabhingig davon, ob die
Kontaktaufnahme in Vorbereitung der Anwendung des Instruments der
Unternehmensverduferung erfolgt ist, und unabhingig davon, ob die
Kontaktaufnahme zu einem Erwerb gefiihrt hat;

(g) Rechnungspriifer, Wirtschaftspriifer, Rechtsberater, sonstige professionelle
Berater, Bewerter und andere von den Abwicklungsbehdrden oder den unter
Buchstabe f genannten potenziellen Erwerbern hinzugezogene Experten;

(h) Stellen, die Einlagensicherungssysteme verwalten;
(1)  Zentralbanken und andere am Abwicklungsprozess beteiligte Stellen;

(j) sonstige Personen oder Stellen, die Dienstleistungen fiir die
Abwicklungsbehdrden erbringen oder erbracht haben.

Unbeschadet der allgemeinen Giiltigkeit der in Absatz 1 genannten Anforderungen
ist es den in Absatz1 genannten Personen und Stellen untersagt, vertrauliche
Informationen, die sie in Ausiibung ihrer beruflichen Tétigkeiten oder von einer
Abwicklungsbehdrde im Rahmen ihrer Funktionen erhalten, an andere Personen oder
Stellen weiterzugeben, es sei denn, dies geschieht in zusammengefasster oder
allgemeiner Form, die keine Riickschliisse auf einzelne Institute zuldsst, und die
Abwicklungsbehorde hat im Voraus ausdriicklich ihre Zustimmung erteilt.

Die Verschwiegenheitspflicht geméd3 Absatz1 und Absatz2 hindert die
Abwicklungsbehdrden, einschlieBlich ihrer Bediensteten, nicht daran, zum Zwecke
der Planung oder Durchfithrung einer Abwicklungsmafinahme Informationen mit
anderen Abwicklungsbehdrden in der Union, mit zustindigen Behdrden,
Zentralbanken, der EBA oder vorbehaltlich Artikel 90 mit Drittlandsbehorden, die
dhnliche Aufgaben wie Abwicklungsbehdrden wahrnehmen, auszutauschen.

Die Bestimmungen dieses Artikels beriihren nicht Fille, die unter das Strafrecht
fallen.

Die EBA erstellt Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards, in denen prézisiert
wird, wie Informationen fiir die Zwecke von Absatz 2 in zusammengefasster oder
allgemeiner Form bereitgestellt werden sollten.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten

technischen Durchfiihrungsstandards gemdfl dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Kapitel VIII

Rechtsbehelf und Ausschluss anderer Mafinahmen

Artikel 77

Ausschluss von Kiindigungs- und Aufrechnungsrechten im Abwicklungsprozess

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Gegenparteien unter einem Finanzkontrakt
gemdll Artikel 63, der urspriinglich mit dem in Abwicklung befindlichen Institut
eingegangen wurde, weder Kiindigungsrechte gemill diesem Kontrakt noch Rechte
gemil einer Ausstiegsklausel ausiiben konnen, es sei denn, bei der Abwicklungs-
malnahme handelt es sich um das Instrument der Unternehmensverduf3erung oder
das Instrument des Briickeninstituts und die unter den Finanzkontrakt fallenden
Rechte und Verbindlichkeiten werden nicht auf einen Dritten oder ein
Briickeninstitut iibertragen.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes enthdlt eine Ausstiegsklausel eine Bestimmung in
einem Finanzkontrakt, durch die eine Zahlungsverpflichtung der nicht ausfallenden
Vertragspartei ausgesetzt wird, gedndert wird oder erlischt oder durch die eine
normalerweise entstehende Zahlungsverpflichtung vermieden wird.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Glaubiger des in Abwicklung befindlichen
Instituts gesetzliche Aufrechnungsrechte nicht ausiiben kdnnen, es sei denn, bei der
AbwicklungsmaBlnahme  handelt es sich um das Instrument der
UnternehmensverduBerung oder das Instrument des Briickeninstituts und die unter
den Finanzkontrakt fallenden Rechte und Verbindlichkeiten werden nicht auf einen
Dritten oder ein Briickeninstitut tibertragen.

Artikel 78

Anfechtungsrechte

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass jede von der Entscheidung zur Einleitung des
Abwicklungsverfahrens gemdll Artikel 74 Absatz 5 oder einer Entscheidung der
Abwicklungsbehorden zur Einleitung einer Abwicklungsmafinahme betroffene
Person das Recht hat, diese Entscheidung mittels einer gerichtlichen Priifung
anzufechten.

Das Recht auf gerichtliche Priifung im Sinne von Absatz 1 unterliegt folgenden
Beschrankungen:

(a) die Stellung des Antrags auf gerichtliche Priifung oder eine einstweilige
Verfiigung bewirkt nicht die automatische Aussetzung der Wirkung der
angefochtenen Entscheidung;
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(b)

(©)

(d)

die Entscheidung der Abwicklungsbehorde ist sofort vollstreckbar und bleibt
von einer gerichtlichen Aussetzungsanordnung unberiihrt;

die Uberpriifung ist auf einen oder mehrere der folgenden Aspekte beschrinkt:

— die Rechtmifigkeit der in Absatz 1 genannten Entscheidung,
einschlieBlich einer Priifung, ob die Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung gegeben waren;

—  die RechtmiBigkeit der Art und Weise der Umsetzung dieser
Entscheidung und

— die ZweckmaBigkeit jeglicher gewihrten Entschidigung;

die Nichtigerklirung der Entscheidung einer Abwicklungsbehdrde beriihrt
nicht nachfolgende Verwaltungsakte oder Transaktionen der betreffenden
Abwicklungsbehorde, die aufgrund der aufgehobenen Entscheidung der
Abwicklungsbehorde erfolgten, wenn dies erforderlich ist, um die Interessen
Dritter zu schiitzen, die im Zuge der Ausilibung von Abwicklungsbefugnissen
durch die Abwicklungsbehorden in gutem Glauben Vermogenswerte, Rechte
und Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts erworben
haben. Abhilfemainahmen fiir den Fall einer unrechtméfigen Entscheidung
oder Mallnahme der Abwicklungsbehorden sind auf eine Entschidigung des
vom Antragsteller infolge der Entscheidung oder Malnahme erlittenen
Verlusts beschrinkt.

Artikel 79

Beschrdnkungen sonstiger gerichtlicher Verfahren

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass geordnete Insolvenzverfahren nach
nationalem Recht nicht fiir ein in Abwicklung befindliches Institut oder ein Institut
eingeleitet werden konnen, fiir das festgestellt wurde, dass die Voraussetzungen fiir
eine Abwicklung gegeben sind.

Fiir die Zwecke von Absatz 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass

(a)

(b)

die zustdndigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden tliber jeden Antrag
auf Einleitung eines geordneten Insolvenzverfahrens in Bezug auf ein Institut
informiert werden, und zwar unabhdngig davon, ob sich das Institut in
Abwicklung befindet oder eine Entscheidung gemdll Artikel 74 Absatz 6
veroffentlicht wurde;

der Antrag nicht beschieden wird, es sei denn, dem Gericht wurde bestitigt,
dass die Mitteilungen nach Buchstabe a erfolgt sind, und einer der beiden
folgenden Fille ist eingetreten:

1) die Abwicklungsbehorde hat das Gericht dariiber unterrichtet, dass
sie in Bezug auf das Institut keine Abwicklungsmafinahme plant;
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i1)  seit dem Datum des Eingangs der unter Buchstabe a genannten
Mitteilungen ist ein Zeitraum von 14 Tagen verstrichen.

Unbeschadet jeglicher Beschrankung der Durchsetzung von Wertpapierrechten nach
Artikel 63 oder Absatz 1 dieses Artikels sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass die
Abwicklungsbehorden — sofern fir die wirksame Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse erforderlich - das Gericht ersuchen
konnen, eine gerichtliche MaBBnahme oder ein gerichtliches Verfahren, an dem ein in
Abwicklung befindliches Institut beteiligt ist oder beteiligt wird, wahrend eines dem
verfolgten Ziel angemessenen Zeitraums auszusetzen.

TITEL V

GRUPPENABWICKLUNG

Artikel 80

Abwicklungskollegien

Die fiir die Gruppenabwicklung zustidndigen Behdrden richten Abwicklungskollegien
ein, die die in den Artikeln 11, 15 und 83 genannten Aufgaben wahrnehmen und
gegebenenfalls die Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungsbehorden in
Drittldndern sicherstellen.

Insbesondere legen die Abwicklungskollegien einen Rahmen fest fiir die
Wahrnehmung folgender Aufgaben durch die fiir die Gruppenabwicklung zusténdige
Behorde, die iibrigen Abwicklungsbehdrden und gegebenenfalls die betroffenen
zustindigen Behdrden und konsolidierenden Aufsichtsbehdrden vor:

(a) Austausch von Informationen, die relevant sind fiir die Ausarbeitung von
Gruppenabwicklungsplinen, fiir die Ausiibung priparativer und praventiver
Befugnisse in Bezug auf Gruppen und fiir die Gruppenabwicklung;

(b)  Ausarbeitung von Gruppenabwicklungsplanen gemil3 Artikel 11;
(c) Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen geméil Artikel 13;

(d) Ausiibung von Befugnissen zum Abbau bzw. zur Beseitigung von
Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit von Gruppen gemél Artikel 15;

(¢) Entscheidung 1iiber die Notwendigkeit der Ausarbeitung eines
Gruppenabwicklungskonzepts gemif Artikel 83;

(f)  Abschluss der Vereinbarung iiber Gruppenabwicklungskonzepte, die gemal
Artikel 83 vorgeschlagen werden;

(g) Koordinierung der offentlichen Kommunikation von
Gruppenabwicklungsstrategien und -konzepten;

116

DE



DE

(h) Koordinierung der Inanspruchnahme der geméf Titel VII geschaffenen
Finanzierungsmechanismen.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde, die Abwicklungsbehorden der
einzelnen Mitgliedstaaten, in denen ein der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegendes Tochterunternehmen niedergelassen ist, und die EBA gehdéren dem
Abwicklungskollegium als Mitglieder an.

Handelt es sich beim Mutterunternechmen von einem oder mehreren Instituten um
eine  Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabed, gehort die
Abwicklungsbehorde des Mitgliedstaates, in dem die betreffende Gesellschaft
niedergelassen ist, dem Abwicklungskollegium als Mitglied an.

Handelt es sich bei den Abwicklungsbehorden, die dem Abwicklungskollegium als
Mitglieder angehoren, nicht um die zustindigen Ministerien, gehoren Letztere —
zusitzlich zu den Abwicklungsbehdrden — den Abwicklungskollegien als Mitglieder
an und konnen an deren Sitzungen teilnehmen, insbesondere dann, wenn die
anstehenden Fragen Auswirkungen auf die 6ffentlichen Finanzen haben kdnnen.

Hat ein in der Union niedergelassenes Mutterunternehmen oder Institut
Tochterunternehmen in  Drittlindern, konnen auf Antrag der fiir die
Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde auch die Abwicklungsbehorden der
betreffenden  Drittlinder  als  Beobachter ~zu den  Sitzungen  des
Abwicklungskollegiums eingeladen werden, sofern sie
Verschwiegenheitsanforderungen unterliegen, die den in Artikel 76 festgelegten
Anforderungen vergleichbar sind.

Die in den Kollegien vertretenen 6ffentlichen Stellen arbeiten eng zusammen. Die
fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde koordiniert samtliche Téatigkeiten
der Abwicklungskollegien, beruft deren Sitzungen ein und fiihrt in allen ihren
Sitzungen den Vorsitz. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde
informiert alle Mitglieder des Kollegiums und die EBA vorab umfassend tiber die
Anberaumung entsprechender Sitzungen, die wichtigsten Tagesordnungspunkte und
die zu erdrternden Tétigkeiten. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde
entscheidet unter Beriicksichtigung der jeweiligen Notwendigkeiten dariiber, welche
Behorden und Ministerien an bestimmten Sitzungen oder Tétigkeiten des Kollegiums
teilnehmen sollten. Des Weiteren informiert die fiir die Gruppenabwicklung
zustidndige Behorde alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig liber die in den
betreffenden Sitzungen getroffenen Entscheidungen bzw. die durchgefiihrten
MalBnahmen.

Bei ihrer Entscheidung beriicksichtigt die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige
Behorde die Relevanz des zu erdrternden Themas, der zu planenden oder
koordinierenden Tétigkeit oder der zu treffenden Entscheidungen fiir die
betreffenden Abwicklungsbehorden, insbesondere die potenziellen Auswirkungen
auf die Stabilitit des Finanzsystems in den betreffenden Mitgliedstaaten.

Die EBA trigt dazu bei, eine effiziente, effektive und kohdrenten Arbeitsweise von
Abwicklungskollegien zu gewihrleisten. Daher kann die EBA, soweit dies angezeigt
erscheint, an bestimmten Sitzungen oder bestimmten Tétigkeiten teilnehmen, hat
jedoch keine Stimmrechte.
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Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde legt nach Konsultation der
tibrigen Abwicklungsbehorden die Modalititen und Verfahren fiir die Arbeitweise
des Abwicklungskollegiums schriftlich fest.

Unbeschadet des Absatzes2 nehmen die Abwicklungsbehdrden aller
Mitgliedstaaten, in denen ein Tochterunternehmen niedergelassen ist, in Ausiibung
der in Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe e genannten Aufgaben an den Sitzungen
bzw. Tétigkeiten des Abwicklungskollegiums teil.

Unbeschadet des Absatzes2 nehmen die Abwicklungsbehdrden aller
Mitgliedstaaten, in denen ein die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillendes
Tochterunternehmen niedergelassen ist, in Ausiibung der in Absatz 1 Unterabsatz 2
Buchstaben f und h genannten Aufgaben an den Sitzungen bzw. Titigkeiten der
Abwicklungskollegien teil.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorden konnen keine
Abwicklungskollegien einrichten, wenn bereits andere Gruppen oder Kollegien die
in diesem Artikel genannten Funktionen und Aufgaben wahrnehmen und sédmtliche
in diesem Abschnitt festgelegten Bedingungen erfiillen und Verfahren einhalten. In
diesem Fall sind sidmtliche in dieser Richtlinie enthaltenen Bezugnahmen auf
Abwicklungskollegien als Bezugnahmen auf diese anderen Gruppen oder Kollegien
zu verstehen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe fiir Regulierungsstandards aus, in denen die konkrete
Arbeitsweise der Abwicklungskollegien zur Wahrnehmung der in den Absitzen 1, 3,
5, 6 und 7 genannten Aufgaben spezifiziert wird.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 81

Europdische Abwicklungskollegien

Hat ein Drittlandsinstitut oder ein Drittlandsmutterunternehmen zwei oder mehrere
Tochterinstitute mit Sitz in der Union, richten die Abwicklungsbehdrden der
Mitgliedstaaten, in denen diese inldndischen Tochterinstitute niedergelassen sind, ein
europdisches Abwicklungskollegium ein, sofern keine Regelungen wie die in
Artikel 89 vorgesehenen bestehen.

Das europdische Abwicklungskollegium nimmt die in Artikel 80 genannten
Funktionen und Aufgaben in Bezug auf die inldndischen Tochterinstitute wahr.

Werden die inlédndischen Tochterunternehmen gemill Artikel 143 Absatz 3
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG von einer Finanzholdinggesellschaft mit
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Sitz in der Union gehalten, iibernimmt die Abwicklungsbehdrde desjenigen
Mitgliedstaates den Vorsitz im europdischen Abwicklungskollegium, in dem sich die
fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach jener Richtlinie zustdndige
konsolidierende Aufsichtsbehdrde befindet.

Ist Unterabsatz 1 nicht anwendbar, obliegt die Nominierung und Ernennung des
Vorsitzes den Mitgliedern des europdischen Abwicklungskollegiums.

4. Vorbehaltlich des Absatzes 3 wird das europdische Abwicklungskollegium im
Einklang mit Artikel 81 titig.

Artikel 82

Informationsaustausch

Die Abwicklungsbehorden iibermitteln einander alle Informationen, die fiir die Wahrnehmung
der ihnen durch diese Richtlinie iibertragenen Funktionen zweckdienlich sind.

Die Abwicklungsbehorden erteilen alle angeforderten einschldgigen Auskiinfte. Insbesondere
stellt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde den Abwicklungsbehdrden in
anderen Mitgliedstaaten alle einschldgigen Informationen rechtzeitig zur Verfiigung, um
thnen die Ausiibung der in Artikel 80 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben b bis h genannten
Aufgaben zu erleichtern.

Die aufgrund der Bestimmungen dieses Artikels ausgetauschten Informationen kénnen auch
an die zustidndigen Ministerien weitergegeben werden

Artikel 83

Gruppenabwicklung

1. Entscheidet eine Abwicklungsbehdrde, dass ein Institut, das Tochterunternehmen
einer Gruppe ist, von einem Ausfall betroffen oder bedroht ist, oder erhilt eine
Abwicklungsbehorde geméll Artikel 74 Absatz3 von einem solchen Umstand
Kenntnis, iibermittelt sie unverziiglich folgende Informationen an die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde, sofern es sich nicht um dieselbe Behorde
handelt, sowie an die Abwicklungsbehdrden, die dem fiir die betreffende Gruppe
zustdndigen Abwicklungskollegium als Mitglieder angehoren:

(a) die Entscheidung, dass das Institut von einem Ausfall betroffen oder bedroht
ist;

(b) Angaben zu den Abwicklungsmafnahmen oder andere Insolvenzmafinahmen,
die die Abwicklungsbehdrde im Falle des betreffenden Instituts fiir
zweckméBig erachtet.

2. Bei Eingang einer Mitteilung nach Absatz 1 bewertet die fiir die Gruppenabwicklung
zustdndige Behorde im Benehmen mit den {brigen Mitgliedern des jeweiligen
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Abwicklungskollegiums die voraussichtlichen Folgen, die der Ausfall des
betreffenden Instituts, die Abwicklungsmafinahme oder andere geméil Absatz 1
Buchstabe b mitgeteilte MaBnahmen voraussichtlich auf die Gruppe oder auf
gruppenzugehorige Institute in anderen Mitgliedstaaten haben werden.

Gelangt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde nach Konsultation mit
den iibrigen Abwicklungsbehorden gemdll Absatz 2 zu der Einschitzung, dass der
Ausfall des betreffenden Instituts, die AbwicklungsmaBBnahme oder andere geméif
Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Maflnahmen keine negativen Auswirkungen auf die
Gruppe oder auf gruppenzugehorige Institute in anderen Mitgliedstaaten haben wird,
kann die flir das betreffende Institut zustindige Abwicklungsbehorde die
Abwicklungsmafinahme oder sonstigen gemadll Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilten
MafBnahmen treffen.

Gelangt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde nach Konsultation mit
den iibrigen Abwicklungsbehorden gemdll Absatz 2 zu der Einschitzung, dass der
Ausfall des betreffenden Instituts, die AbwicklungsmaBBnahme oder andere geméif
Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Malnahmen keine negativen Auswirkungen auf die
Gruppe oder auf gruppenzugehorige Institute in anderen Mitgliedstaaten haben wird,
unterbreitet die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde dem
Abwicklungskollegium binnen 24 Stunden nach Erhalt der Mitteilung geméf
Absatz 1 einen Vorschlag fiir ein Gruppenabwicklungskonzept.

In dem Gruppenabwicklungskonzept nach Absatz 4

(@) werden die AbwicklungsmaBBinahmen umrissen, die die jeweiligen
Abwicklungsbehdrden in Bezug auf das EU-Mutterunternehmen oder auf
bestimmte Unternechmen der Gruppe ergreifen sollten mit dem Ziel, den Wert
der Gruppe als Ganzes zu erhalten und die Auswirkungen auf die
Finanzstabilitit in den Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe titig ist, sowie den
Riickgriff auf eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln moglichst gering zu halten;

(b) wird dargelegt, wie diese AbwicklungsmafBnahmen koordiniert werden sollten;

(c) wird ein Finanzierungsplan festgelegt. Der Finanzierungsplan trigt den
Grundsitzen fiir die Aufteilung der Finanzierungsverantwortung im Einklang
mit Artikel 11 Absatz 3 Buchstabe e Rechnung.

Ist ein Mitglied des Abwicklungskollegiums mit dem Gruppenabwicklungskonzept,
das von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde vorgeschlagen wurde,
nicht einverstanden und ist es der Auffassung, dass es aus Griinden der
Finanzstabilitdt davon unabhingig andere Abwicklungsmafinahmen als die in dem
Konzept vorgeschlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen der Gruppe
ergreifen muss, kann es im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 innerhalb von 24 Stunden die EBA mit der Angelegenheit befassen.

In Abweichung von Artikel 19 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fasst
die EBA innerhalb von 24 Stunden einen Beschluss. Die darauthin von der

Abwicklungsbehorde getroffene MaBBnahme muss in Einklang mit dem Beschluss der
EBA stehen.
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10.

11.

Gelangt eine fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde zu der Einschétzung,
dass ein in ihren Zustidndigkeitsbereich fallendes EU-Mutterunternehmen von einem
Ausfalle betroffen oder bedroht ist, oder erhdlt eine fiir die Gruppenabwicklung
zustindige Behorde gemidBl Artikel 74 Absatz3 von einem solchen Umstand
Kenntnis, tibermittelt sie unverziiglich die in Absatz 1 Buchstaben a und b genannten
Informationen an die Abwicklungsbehdrden, die dem fiir die betreffende Gruppe
zustindigen  Abwicklungskollegium als Mitglieder angehdren. Zu den
Abwicklungsmafinahmen fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b kann auch ein
gemill Absatz 5 ausgearbeitetes Gruppenabwicklungskonzept gehoren.

Die Behorden fiihren alle Maflnahmen gemil den Absdtzen 2 bis 8 unverziiglich und
unter gebiihrender Beriicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

Wird ein  Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und treffen
Abwicklungsbehdrden AbwicklungsmaBBnahmen in Bezug auf gruppenzugehorige
Institute, arbeiten die betreffenden Behorden innerhalb der Abwicklungskollegien
eng zusammen, um eine koordinierte Abwicklungsstrategie fiir alle von einem
Ausfalls betroffenen oder bedrohten Institute zu entwickeln.

Abwicklungsbehdrden, die eine AbwicklungsmafBinahme in Bezug auf Unternehmen
der Gruppe treffen, unterrichten das Abwicklungskollegium regelméfBig und
umfassen iiber die betreffenden MaBBnahmen und die laufenden Fortschritte.

TITEL VI

BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Artikel 84

Vereinbarungen mit Drittldndern

Die Kommission kann dem Rat auf Ersuchen eines Mitgliedstaates oder aus eigener
Initiative Vorschldge fiir die Aushandlung von Vereinbarungen mit einem oder
mehreren Drittlindern unterbreiten, in denen die Art und Weise der Zusammenarbeit
zwischen Abwicklungsbehorden bei der Planung und Durchfiihrung der Abwicklung
von Instituten und Mutterunternehmen festgelegt wird, insbesondere in folgenden
Situationen:

(a) in Fillen, in denen in den Mitgliedstaaten ein inldndisches Tochterinstitut
niedergelassen ist;

(b) in Féllen, in denen ein Drittlandsinstitut eine bedeutende Zweigniederlassung
in den Mitgliedstaaten unterhélt;

(c) in Féllen, in denen ein Mutterinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von
Artikel 1 Buchstaben ¢ und d mit Sitz in den Mitgliedstaaten eine oder mehrere
Drittlandstochterinstitute unterhalt;
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(d) in Fillen, in denen ein in den Mitgliedstaaten niedergelassenes Institut eine
oder mehrere bedeutende Zweigniederlassungen in einem oder mehreren
Drittlindern unterhalt.

Mit den in Absatz 1 genannten Vereinbarungen soll vor allem gewéhrleistet werden,
dass Verfahren und Modalititen fiir die Zusammenarbeit zwischen
Abwicklungsbehdrden in der Wahrnehmung einiger oder aller der in Artikel 89
genannten Aufgaben und Befugnisse.

Artikel 85

Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittlindern

Solange keine internationale Vereinbarung gemiB Artikel 84 mit einem Drittland
geschlossen wurde und ein relevanter Sachverhalt nicht durch eine solche
Vereinbarung geregelt wird, gelten folgende Bestimmungen.

Die EBA erkennt — auBler in den in Artikel 86 genannten Féllen -
Abwicklungsverfahren von Drittlindern in Bezug auf Drittlandsinstitute an, die

(a) eine inldndische Zweigstelle unterhalten oder

(b) anderweitig iiber Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten verfiigen,
die in einem Mitgliedstaaten belegen sind oder dem Recht -eines
Mitgliedstaates unterliegen.

Die Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittlindern durch die EBA geméif
Absatz 2 beinhaltet die Verpflichtung fiir die nationalen Abwicklungsbehdrden,
entsprechende Abwicklungsverfahren in ihrem Hoheitsgebiet anzuwenden.

Die Durchfiihrung des Beschlusses der EBA {iber die Anerkennung der
Abwicklungsverfahren von Drittlindern obliegt den Abwicklungsbehérden. Zu
diesem Zweck stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
ohne Bestellung eines Verwalters oder eines Beamten nach dem nationalen
Insolvenzrecht, ohne Anordnung, Genehmigung oder Zustimmung eines Gerichts
und ohne sonstige gerichtliche Verfahren zumindest zu Folgendem berechtigt sind:

(a) Ausiibung der Ubertragungsbefugnisse in Bezug auf

— Vermogenswerte eines Drittlandsinstituts, die sich in ihrem
Mitgliedstaat befinden oder dem Recht ihres Mitgliedstaates
unterliegen;

- Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittlandsinstituts, die der
inldndischen Zweigstelle in ihrem Mitgliedstaat obliegen oder dem
Recht ihres Mitgliedstaates unterliegen oder die in ihrem
Mitgliedstaat einklagbare Forderungen begriinden;
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(b) Vollzug bzw. Anordnung des Vollzugs einer Ubertragung von Anteilen oder
Eigentumstiteln an einem im betreffenden Mitgliedstaat niedergelassenen
inlédndischen Tochterinstitut.

Artikel 86

Recht auf Verweigerung der Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittlindern

Nach Konsultation der betroffenen nationalen Abwicklungsbehorden kann die EBA
die Anerkennung der Abwicklungsverfahren eines Drittlands gemiB3 Artikel 85
Absatz 2 verweigern, wenn sie der Auffassung ist,

(a) dass sich das betreffende Abwicklungsverfahren des Drittlands negativ auf die
Finanzstabilitdt in dem Mitgliedstaat auswirken wiirde, in dem sich die
Abwicklungsbehorde befindet, oder dass sich das Verfahren negativ auf die
Finanzstabilitit in einem anderen Mitgliedstaat auswirken kann;

(b) dass unabhingige Abwicklungsmafinahmen geméill Artikel 87 in Bezug auf
eine inldndische Zweigstelle erforderlich sind, um eines oder mehrere der
Abwicklungsziele zu erreichen;

(c) dass Glaubiger, insbesondere Einleger, die in einem Mitgliedstaat ansissig sind
oder auszuzahlen sind, im Rahmen des Abwicklungsverfahrens des Drittlands
keine Gleichbehandlung mit Drittlandsglédubigern genie3en wiirden.

Die Kommission erldsst delegierte Rechtsakte gemdl3 Artikel 103, in denen sie die in
Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Umsténde néher ausfiihrt.

Artikel 87

Abwicklung von in der Union niedergelassenen Zweigstellen von Drittlandsinstituten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden iiber die notigen
Befugnisse verfiigen, um in Bezug auf eine inldndische Zweigstelle eine

AbwicklungsmaBinahme  durchzufiihren, die  unabhingig von  einem
Drittlandsabwicklungsverfahren in Bezug auf das in Frage stehende Drittlandinstitut
ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die gemidll Absatz 1 erforderlichen
Befugnisse von Abwicklungsbehorden ausgeiibt werden konnen, wenn die
Abwicklungsbehorde der Auffassung ist, dass eine Abwicklungsmallnahme im
offentlichen Interesse erforderlich ist und wenn eine oder mehrere der folgenden
Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Die Zweigstelle erfiillt nicht mehr oder erfiillt wahrscheinlich nicht die im
nationalen Recht festgelegten Voraussetzungen fiir ihre Zulassung und die
Austiibung ihrer Geschiftstétigkeit im betreffenden Mitgliedstaat und es besteht
keine Aussicht, dass eine MalBlnahme des privaten Sektors, einer
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Aufsichtsbehorde oder des jeweiligen Drittlands dafiir sorgt, dass innerhalb
eines akzeptablen Zeitrahmens die Anforderungen wieder erfiillt werden bzw.
ein Ausfall der Zweigstelle verhindert wird.

(b) Das Drittlandsinstitut ist nicht in der Lage oder wahrscheinlich nicht in der
Lage, seinen finanziellen Verpflichtungen gegeniiber inléndischen Glaubigern
oder den von der Zweigstelle eingegangenen finanziellen Verpflichtungen bei
Filligkeit nachzukommen, und die Abwicklungsbehdrde geht davon aus, dass
kein Drittlandsabwicklungs- oder —insolvenzverfahren in Bezug auf das
betreffende Institut eingeleitet wurde oder wird.

(c) Die zustindige Drittlandsbehorde hat ein Abwicklungsverfahren in Bezug auf
das Drittlandsinstitut eingeleitet oder hat die Abwicklungsbehorde von ihrer
Absicht in Kenntnis gesetzt, ein solches Verfahren einzuleiten, und eine der in
Artikel 86 genannten Voraussetzungen ist gegeben.

Trifft eine Abwicklungsbehorde eine unabhédngige Abwicklungsmafinahme in Bezug
auf eine inldandische Zweigstelle, tragt sie dabei den Abwicklungszielen Rechnung
und trifft die AbwicklungsmaBBnahme im Einklang mit folgenden Grundsétzen und
Anforderungen, sofern diese relevant sind:

(a) den in Artikel 29 festgelegten Grundsétzen,;

(b) den Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der in Titel IV Kapitel I
vorgesehenen Abwicklungsinstrumente.

Artikel 88

Zusammenarbeit mit Drittlandsbehorden

Solange keine internationale Vereinbarung gemif3 Artikel 84 mit Drittlaindern
geschlossen wurde und ein relevanter Sachverhalt nicht durch eine solche
Vereinbarung geregelt wird, gelten folgende Bestimmungen.

Die EBA schlieBt rechtlich nicht bindende Rahmenkooperationsvereinbarungen mit
folgenden zustindigen Drittlandsbehdrden:

(a) 1in Fillen, in denen ein inldndisches Tochterinstitut in der Union niedergelassen
ist, mit den jeweiligen Behorden des Drittlands, in dem das Mutterunternehmen
oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabenc und d
niedergelassen ist;

(b) in Fillen, in denen ein Drittlandsinstitut eine bedeutende Zweigniederlassung
in der Union unterhélt, mit der jeweiligen Behorde des Drittlands, in dem das
betreffende Institut niedergelassen ist;

(c) in Féllen, in denen ein Mutterinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von
Artikel 1 Buchstaben ¢ und d mit Sitz in der Union eine oder mehrere
Drittlandstochterinstitute unterhdlt, mit den jeweiligen Behorden der
Drittldnder, in denen die betreffenden Tochterinstitute niedergelassen sind;
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(d) in Fillen, in denen ein in der Union niedergelassenes Institut eine oder mehrere
bedeutende Zweigniederlassungen in einem oder mehreren Drittlindern
unterhdlt, mit den jeweiligen Behorden der Drittlainder, in denen diese
Zweigstellen niedergelassen sind.

Kooperationsvereinbarungen geméfl diesem Absatz konnen Einzelinstitute oder
Gruppen, denen Institute angehoren, betreffen.

In den in Absatz2 genannten Rahmenkooperationsvereinbarungen werden die
Verfahren und Modalititen der Zusammenarbeit zwischen den beteiligten Behorden
festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung mehrerer oder aller folgender
Aufgaben und die Ausiibung mehrerer oder aller folgender Befugnisse in Bezug auf
die in Absatz 1 Buchstabena bis d genannten Institute oder Gruppen, denen
entsprechenden Institute angehdren:

(a) Ausarbeitung von Abwicklungspldnen im Einklang mit den Artikeln 9 und 12
und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht der jeweiligen Drittlédnder;

(b) Bewertung der Abwicklungsfihigkeit solcher Institute und Gruppen im
Einklang mit Artikel 13 und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht
der jeweiligen Drittlander;

(c) Ausiibung der Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen
fiir die Abwicklungsfahigkeit im Einklang mit den Artikeln 14 und 15 und
etwaigen vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen
Drittlander;

(d) Anwendung der Friihinterventionsmafinahmen im Einklang mit Artikel 23 und
vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen Drittldnder;

(e) Anwendung der  Abwicklungsinstrumente ~ und  Ausiibung  der
Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer Befugnisse, die von den jeweiligen
Drittlandsbehorden ausgeiibt werden konnen.

Die zustindigen Behorden oder Abwicklungsbehorden schlieBen gegebenentfalls
rechtlich nicht bindende, mit der EBA-Rahmenvereinbarung in Einklang stehende
Kooperationsvereinbarungen mit den jeweiligen in Absatz2 genannten
Drittlandsbehorden.

Die gemél diesem Absatz zwischen Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten und
Abwicklungsbehorden von Drittlindern geschlossenen Kooperationsvereinbarungen
enthalten Bestimmungen zu folgenden Aspekten:

(@) zu dem fiir die Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplanen
erforderlichen Informationsaustausch;

(b) zu Konsultationen und Zusammenarbeit bei der Ausarbeitung von
Abwicklungsplidnen, einschlieflich der Grundsitze fiir die Ausiibung der
Befugnisse gemall den Artikeln 87 und 88 und vergleichbaren Befugnissen
nach dem Recht der jeweiligen Drittlédnder;
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(c) zum Informationsaustausch, der erforderlich ist fir die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse und
vergleichbarer Befugnisse nach dem Recht der jeweiligen Drittlinder;

(d) zur frilhzeitigen @Warnung oder Konsultation der Parteien der
Kooperationsvereinbarung, bevor wesentliche MaBnahmen gemall dieser
Richtlinie oder nach dem Recht des jeweiligen Drittlands ergriffen werden, die
das Institut oder die Gruppe betreffen, die Gegenstand der Vereinbarung ist;

(e) zur Koordinierung der offentlichen Kommunikation im Falle gemeinsamer
Abwicklungsmafinahmen;

(f) zu Verfahren und Modalitéten fiir Informationsaustausch und Zusammenarbeit
nach den Buchstaben a bis e, unter anderem — soweit angezeigt — durch
Einsetzung und Tétigwerden von Krisenmanagementgruppen.

Die Mitgliedstaaten unterrichten die EBA {iber etwaige Kooperationsvereinbarungen,
die Abwicklungsbehorden und zustéindige Behorden im Einklang mit diesem Artikel
geschlossen haben.

Artikel 89

Vertraulichkeit

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden, zustindige Behorden
und zustdndige Ministerien vertrauliche Informationen nur dann mit den jeweiligen
Drittlandsbehorden austauschen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Fir die betreffenden Drittlandbehdrden gelten Anforderungen und Standards in
Bezug auf die Wahrung des Berufsgeheimnisses, die den Anforderungen des
Artikel 76 mindestens gleichwertig sind.

(b) Die Informationen sind fiir die jeweiligen Drittlandsbehdrden erforderlich, um
die ihnen nach nationalem Recht obliegenden Funktionen, die den in dieser
Richtlinie vorgesehenen Funktionen vergleichbar sind, auszuiiben.

Aus einem anderen Mitgliedstaat stammende vertrauliche Informationen diirfen die
Abwicklungsbehorden oder zustindigen Behorden nur dann den jeweiligen
Drittlandsbehdrden offenlegen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Die zustindige Behorde des Mitgliedstaates, aus dem die Information stammt,
(Ursprungsbehorde) stimmt der Offenlegung zu.

(b) Die Information wird nur fiir die von der Ursprungsbehdrde genehmigten
Zwecke offengelegt.

Fir die Zwecke dieses Artikels ist eine Information dann als vertraulich zu
betrachten, wenn sie Geheimhaltungsvorschriften gemafl Unionsrecht unterliegt.
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TITEL VII

EUROPAISCHES SYSTEM VON FINANZIERUNGSMECHANISMEN

Artikel 90

Europdisches System von Finanzierungsmechanismen

Das Européische System von Finanzierungsmechanismen umfasst

(a) nationale Finanzierungsmechanismen, die gemiB3 Artikel 91eingerichtet
wurden;

(b) Kreditaufnahme zwischen nationalen Finanzierungsmechanismen gemal
Artikel 97;

(c) die gegenseitige Unterstiitzung nationaler Finanzierungsmechanismen geméif
Artikel 98 im Falle einer Gruppenabwicklung.

Artikel 91

Verpflichtung zur Einrichtung von Abwicklungsfinanzierungsmechanismen

Die Mitgliedstaaten schaffen Finanzierungsmechanismen, durch die eine effektive
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und  -befugnisse durch die
Abwicklungsbehorde gewihrleistet wird. Die Finanzierungsmechanismen werden
nur nach Mafigabe der in den Artikeln 26 und 29 genannten Abwicklungsziele und —
grundsdtze angewandt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Finanzierungsmechanismen iiber eine
angemessene Mittelausstattung verfiigen.

Fiir die Zwecke des Absatzes 2 miissen Finanzierungsmechanismen insbesondere
iber folgende Befugnisse verfiigen:

(a) ber die Befugnis, im Voraus Beitrige gemil3 Artikel 94 zu erheben, um die
Zielausstattung gemall Artikel 93 zu erreichen;

(b) iber die Befugnis, nachtriaglich auBerordentliche Beitrage gemil3 Artikel 95 zu
erheben, und

(c) 1ber die Befugnis, Kreditvereinbarungen zu schliefen und andere Formen der
Unterstiitzung geméf Artikel 96 zu vereinbaren.
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Artikel 92

Nutzung des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus

Die im Einklang mit Artikel 91 geschaffenen Finanzierungsmechanismen konnen
von der Abwicklungsbehorde bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente fiir
folgende Zwecke genutzt werden:

(a) fir die Besicherung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Instituts, seiner Tochterunternehmen, eines
Briickeninstituts oder einer Zweckgesellschaft;

(b) fiir die Gewdhrung von Darlehen an das in Abwicklung befindliche Institut,
seine Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine Zweckgesellschaft;

(c) fir den Erwerb von Vermogenswerten des in Abwicklung befindlichen
Instituts;

(d) fiir die Abfithrung von Beitrdgen an ein Briickeninstitut;

(e) fiir eine beliebige Kombination aus den unter den Buchstaben a bis e genannten
Mafnahmen.

Die Finanzierungsmechanismen konnen im Kontext des Instruments der
UnternehmensverduBBerung auch fiir unter den Buchstabena bis e genannte
Mafnahmen in Bezug auf den Erwerber angewandt werden.

Die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass etwaige im Zusammenhang mit der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente entstehende Verluste, Kosten oder sonstige
Aufwendungen zundchst von den Anteilsinhabern und Gldubigern des in
Abwicklung befindlichen Instituts getragen werden. Erst wenn die Mittel der
Anteilsinhaber und der Gldubiger ausgeschopft sind, werden Verluste, Kosten und
sonstige Aufwendungen 1im Zusammenhang mit der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente von den Finanzierungsmechanismen getragen.

Artikel 93

Zielausstattung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass wahrend eines Zeitraums von maximal zehn
Jahren nach Inkrafttreten dieser Richtlinie die im Rahmen ihrer
Finanzierungsmechanismen verfiigbaren Mittel mindestens 1 % der Einlagen aller in
ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen Kreditinstitute, die geméf der Richtlinie 94/19/EG
abgesichert sind, entspricht.

In der ersten Phase des in Absatz 1 genannten Zeitraums, werden die geméif
Artikel 94 erhobenen Beitrdge zu den Finanzierungsmechanismen zeitlich so
gleichmidfBig wie moglich gestaffelt, bis die Zielausstattung erreicht ist.
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Die Mitgliedstaaten konnen die erste Phase bis zu maximal vier Jahren ausdehnen,
wenn die Finanzierungsmechanismen insgesamt Auszahlungen von mehr als 0,5 %
der abgesicherten Einlagen vornehmen.

Liegt nach der in Absatz 1 genannten ersten Phase der Betrag der verfligbaren Mittel
unter der in Absatz 2 genannten Zielausstattung, werden im Einklang mit Artikel 94
erneut Beitrdge erhoben, bis die Zielausstattung erreicht ist. Liegt der Betrag der
verfiigbaren Finanzmittel unter der Hélfte der Zielausstattung, diirfen die jéhrlichen
Beitrdge weniger als 0,25 % der abgesicherten Einlagen betragen.

Artikel 94

Im Voraus erhobene Beitrdige

Um die in Artikel 93 genannte Zielausstattung zu erreichen, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Beitrdge mindestens jéhrlich von den in ihrem
Hobheitsgebiet zugelassenen Instituten erhoben werden.

Die Hohe der Beitrdge berechnet sich nach folgenden Regeln:

(@) Macht ein Mitgliedstaat von der in Artikel 99 Absatz 5 dieser Richtlinie
vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch, die Mittel des
Einlagensicherungssystems fiir die Zwecke des Artikels 92 dieser Richtlinie
einzusetzen, werden die Beitrdge von den einzelnen Instituten anteilig zur
Hohe ihrer Verbindlichkeiten — ohne die nach der Richtlinie 94/19/EG
abgesicherten Eigenmittel und Einlagen — im Verhiltnis zur Hohe der
Gesamtverbindlichkeiten — ohne die nach der Richtlinie 94/19/EG
abgesicherten Eigenmittel und Einlagen — aller im Hoheitsgebiet des
betreffenden Mitgliedstaats zugelassenen Institute erhoben.

(b) Macht ein Mitgliedstaat nicht von der in Artikel 99 Absatz 5 dieser Richtlinie
vorgesehene Moglichkeit Gebrauch, die Mittel das Einlagensicherungssystems
fir die Zwecke des Artikels 92 dieser Richtlinie einzusetzen, werden die
Beitrdge von den einzelnen Instituten anteilig zur Gesamthdhe ihrer
Verbindlichkeiten — ohne Eigenmittel — im Verhéltnis zur Gesamthohe der
Verbindlichkeiten — ohne Eigenmittel — aller im Hoheitsgebiet des betreffenden
Mitgliedstaats zugelassenen Institute erhoben.

(c) Die gemdl den Buchstaben a und b berechneten Beitrdge werden entsprechend
dem Risikoprofil der Institute angepasst, wobei die in Absatz 7 festgelegten
Kriterien zugrunde gelegt werden.

Die verfligbaren Finanzmittel, die mit Blick auf die Erreichung der Zielausstattung
gemdll Artikel 93 zu beriicksichtigen sind, konnen Zahlungsverpflichtungen
umfassen, die in vollem Umfang durch Aktiva mit niedrigem Risiko abgesichert
sind. welche nicht durch Rechte Dritter belastet, frei verfiigbar und ausschlieflich der
Verwendung durch die Abwicklungsbehdrden fiir die in Artikel 92 Absatz 1
genannten  Zwecke  vorbehalten  sind. Der  Anteil  unwiderruflicher
Zahlungsverpflichtungen darf 30 % des Gesamtbetrags der geméll diesem Artikel
erhobenen Beitrige nicht {ibersteigen.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verpflichtung, die in diesem Artikel
vorgesehenen Beitrdge zu entrichten, nach nationalem Recht durchsetzbar ist und
dass die falligen Beitrdge in vollem Umfang gezahlt werden.

Die Mitgliedstaaten sehen geeignete Registrierungs-, Rechnungslegungs- und
Berichtspflichten sowie sonstige Verpflichtungen vor, um zu gewéhrleisten, dass
féllige Beitrdge in vollem Umfang entrichtet werden. Die Mitgliedstaaten fiihren
ferner Malnahmen ein, die gewihrleisten, dass die ordnungsgemifle Abfiithrung der
Beitrdge in angemessener Form iberpriift wird. Die Mitgliedstaaten treffen
MaBnahmen, um Beitraghinterziehung, Beitragsvermeidung und Missbrauch zu
verhindern.

Die gemill diesem Artikel erhobenen Beitrige werden ausschlieBlich fiir die in
Artikel 92 dieser Richtlinie genannten Zwecke verwendet und, sofern die
Mitgliedstaaten von der in Artikel 99 Absatz 5 dieser Richtlinie vorgesehenen
Moglichkeit Gebrauch machen, fiir die in Artikel 92 dieser Richtlinie genannten
Zwecke oder fiir die Riickzahlung von nach der Richtlinie 94/19/EG abgesicherten
Einlagen verwendet.

Die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem Briickeninstitut
erhaltenen Betrdge, Zinsen und sonstigen Ertrdge aus Anlagen und etwaigen weiteren
Einnahmen werden den Finanzierungsmechanismen zugefiihrt.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte im Einklang
mit Artikel 103 zu erlassen, in denen das Konzept der Beitragsanpassung
entsprechend dem Risikoprofil von Instituten gemil3 Absatz 2 Buchstabe ¢ unter
Beriicksichtigung folgender Aspekte spezifiziert wird:

(a) Risikoexponiertheit des  Instituts, einschlieflich  Umfang  seiner
Handelstdtigkeiten, seiner auferbilanziellen Positionen und seines
Fremdfinanzierungsanteils;

(b) Stabilitdt und Diversifizierung der Finanzierungsquellen des Unternehmens;
(c) Finanzlage des Instituts;
(d) Wabhrscheinlichkeit einer Abwicklung des Instituts;

(e) Umfang der vom betreffenden Institut in der Vergangenheit empfangenen
staatlichen Unterstlitzung;

() Komplexitdt der Struktur des Instituts und Abwicklungsfahigkeit des Instituts;
(g) systemische Bedeutung des Instituts fiir den betreffenden Markt;

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte im Einklang
mit Artikel 103 zu erlassen, um

(@) die in Absatz4 erwidhnten Registrierungs-, Rechnungslegungs- und
Berichtspflichten sowie weiteren Verpflichtungen zu spezifizieren, durch die
die effektive Entrichtung der Beitrdge sichergestellt werden sollen;
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(b) die in Absatz4 erwdhnten MafBlnahmen zu spezifizieren, die gewéhrleisten
sollen, dass die ordnungsgemifle Abfithrung der Beitrdge in angemessener
Form tiberpriift wird,

(c) die in Absatz4 erwdhnten MalBnahmen zur Verhinderung von
Beitragshinterziehung, Beitragsvermeidung und Missbrauch zu spezifizieren.

Artikel 95

Auferordentliche nachtrdiglich erhobene Beitrdge

1. Reichen die verfiigbaren Finanzmittel nicht aus, um Verluste, Kosten und sonstige
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Nutzung der Finanzierungsmechanismen
zu decken, stellen die Mitgliedstaate sicher, dass von den in ihrem Hoheitsgebiet
zugelassenen Instituten auBBerordentliche nachtragliche Beitrdge erhoben werden, um
die zusitzlichen Aufwendungen zu decken. Die Berechnung der Hohe der auf die
einzelnen Institute entfallenden auBerordentlichen Beitrdge erfolgt gemdfl den in
Artikel 94 Absatz 2 festgelegten Regeln.

2. Fiir die gemél diesem Artikel erhobenen Beitrdge gelten die Bestimmungen von
Artikel 94 Absitze 4 bis 8.

Artikel 96

Alternative Finanzierungsmaéglichkeiten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die ihrer Rechtsordnung unterliegenden
Finanzierungsmechanismen Kredite aufnehmen oder andere Formen der Unterstiitzung durch
Finanzinstitute, Zentralbank oder sonstige Dritte in Anspruch nehmen konnen, falls die geméal3
Artikel 94 erhobenen Beitrdge nicht ausreichen, um die durch Inanspruchnahme der
Finanzierungsmechanismen entstehenden Verluste, Kosten oder sonstigen Aufwendungen zu
decken, und die in Artikel 95 vorgesehenen auBlerordentlichen Beitrdge nicht unmittelbar
verfiigbar sind.

Artikel 97

Kreditaufnahme unter Finanzierungsmechanismen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihrer Rechtsordnung unterliegende
Finanzierungsmechanismen  das  Recht  haben, bei allen  anderen
Finanzierungsmechanismen in der Union Kredite aufzunehmen, falls die gemiB
Artikel 94 erhobenen Beitrdge nicht ausreichen, um die durch Inanspruchnahme der
Finanzierungsmechanismen entstehenden Verluste, Kosten oder sonstigen Ausgaben
zu decken, und die in Artikel 95 vorgesehenen Sonderbeitrdge nicht unmittelbar
verfiigbar sind.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihrer Rechtsordnung unterliegende
Finanzierungsmechanismen verpflichtet sind, in den in Absatz 1 genannten Féllen
anderen Finanzierungsmechanismen in der Union Kredite zu gewdhren.

Vorbehaltlich des Unterabsatzes 1 sind nationale Finanzierungsmechanismen nicht
verpflichtet, in den in Absatz 1 genannten Féillen einem anderen nationalen
Finanzierungsmechanismus Kredite zu gewéhren, wenn die Abwicklungsbehdrde des
Mitgliedstaats, in dem der Finanzierungsmechanismus seinen Sitz hat, der
Auffassung ist, dass er nicht geniigend Mittel hitte, um eine vorhersehbare
Abwicklung in naher Zukunft zu finanzieren. In jedem Fall sollte ein nationaler
Finanzierungsmechanismus nicht verpflichtet sein, mehr als die Hilfte der Mittel zu
verleihen, liber die er zum Zeitpunkt des formlichen Kreditantrags verfiigt.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte geméal
Artikel 103 zu erlassen, in denen die Voraussetzungen, die erfiillt sein miissen, damit
ein Finanzierungsmechanismus bei anderen Finanzierungsmechanismen Kredite
aufnehmen kann, sowie die Bedingungen fiir die Kreditaufnahme und insbesondere
die Kriterien fiir die Beurteilung der Frage, ob geniigend Mittel fiir die Finanzierung
einer vorhersehbaren Abwicklung in naher Zukunft vorhanden sein werden, die
Riickzahlungsfrist und der anwendbare Zinssatz spezifiziert werden.

Artikel 98

Gegenseitige Unterstiitzung der nationalen Finanzierungsmechanismen bei einer

Gruppenabwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im Falle einer in Artikel 83 erlduterten
Gruppenabwicklung die nationalen Finanzierungsmechanismen aller Institute, die
Teil der Gruppe sind, zur Finanzierung der Gruppenabwicklung nach Maligabe
dieses Artikels beitragen.

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 stellt die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene
zustidndige Behorde in Absprache mit den Abwicklungsbehorden der Institute, die
Teil der Gruppe sind, erforderlichenfalls vor Ergreifen einer AbwicklungsmafBnahme
einen Finanzierungsplan auf, in dem der Gesamtmittelbedarf fiir die Finanzierung der
Gruppenabwicklung sowie die Modalitdten fiir diese Finanzierung festgelegt werden.

Zu den in Absatz 2 genannten Modalitdten kann Folgendes gehoren:

(a) Beitrdge der nationalen Finanzierungsmechanismen der Institute, die Teil der
Gruppe sind,

(b) Kredite oder sonstige Formen der Unterstiitzung von Finanzinstituten oder der
Zentralbank.

Der Finanzierungsplan ist Teill des in  Artikel 83  erlduterten

Gruppenabwicklungskonzepts. Im Finanzierungsplan wird der Beitrag jeder
nationalen Finanzierungsvereinbarung festgelegt.
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Unter der Voraussetzung, dass die Anforderungen des Absatzes2 und des
Artikels 83 erfiillt sind, legen die Mitgliedstaaten Regeln und Verfahren fest, um
sicherzustellen, dass jeder ihrer Rechtsordnung unterliegende nationale
Finanzierungsmechanismus seinen Beitrag zum Finanzierungsplan unverziiglich
leistet, nachdem bei seinen Abwicklungsbehorden ein entsprechender Antrag der fiir
die Abwicklung auf Gruppenebene zustindigen Behorde eingegangen ist.

Fiir die Zwecke dieses Artikels stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass es den
Gruppenfinanzierungsmechanismen unter den in Artikel 96 Absatz 7 festgelegten
Voraussetzungen gestattet ist, im FEinklang mit dem in Absatz2 genannten
Finanzierungsplan fiir die im Hinblick auf die Finanzierung der Abwicklung der
Gruppe erforderlichen Gesamtmittel bei Finanzinstituten, der Zentralbank oder
sonstigen Dritten Kredite aufzunehmen oder von ihnen sonstige Formen der
Unterstiitzung anzunehmen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die ihrer Rechtsordnung unterliegenden
nationalen  Finanzierungsmechanismen fiir die Kredite, die von dem
Gruppenfinanzierungsmechanismus im Einklang mit Absatz4 aufgenommen
wurden, Garantien stellen. Die Garantie, die ein nationaler
Finanzierungsmechanismus stellt, darf den Anteil seiner Beteiligung an dem im
Einklang mit Absatz 2 aufgestellten Finanzierungsplan nicht libersteigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Ertrdge oder sonstige Vorteile, die sich aus
der Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanismen ergeben, allen nationalen
Finanzierungsmechanismen entsprechend ihres gemél Absatz 2 festgelegten Beitrags
zur Finanzierung der Abwicklung zugute kommen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte gemél
Artikel 103 zu erlassen, in denen Folgendes prizisiert wird:

(a) Form und Inhalt des in Absatz 2 genannten Finanzierungsplans;

(b) die Modalititen fiir die Zahlung der in Absatz 3 genannten Beitrige zum
Finanzierungsplan;

(c) die Modalititen fiir die in Absatz 5 genannten Garantien;
(d) die Kriterien fiir die Festlegung des Zeitpunkts, an dem alle

AbwicklungsmafBnahmen abgeschlossen sind.

Artikel 99

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen im Rahmen einer Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass falls die Abwicklungsbehorden eine
AbwicklungsmaBnahme ergreifen und vorausgesetzt, dass durch diese Maflnahme
Einleger  weiterhin auf  ihre Einlagen  zugreifen = konnen, das
Einlagensicherungssystem, dem das Institut angehort, bis zur Hohe der gedeckten
Einlagen fiir den Betrag der Verluste haftet, die es hitte erleiden miissen, wenn das
Institut nach dem reguliren Insolvenzverfahren liquidiert worden wiére.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im nationalen Recht iiber das regulére
Insolvenzverfahren die FEinlagensicherungssysteme nicht besicherten, nicht
bevorrechtigten Forderungen im Rang gleichgestellt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Festlegung des Betrags, fiir den das
Einlagensicherungssystem geméll Absatz 1 haftet, den in Artikel 30 Absatz 2
festgelegten Bedingungen entspricht.

Der Beitrag aus dem Einlagensicherungssystem fiir den Zweck des Absatzes 1 wird
bar gezahlt.

Die Mitgliedstaaten konnen auch vorsehen, dass die verfiigbaren finanziellen Mittel
der in ihrem Hoheitsgebiet eingerichteten Einlagensicherungssysteme fiir die Zwecke
des Artikels 92 Absatz 1 verwendet werden konnen, sofern diese den Bestimmungen
der Artikel 93 bis 98 geniigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Einlagensicherungssystem Vorkehrungen
getroffen hat, mit denen gewéhrleistet wird, dass die Mitglieder des Systems,
nachdem das Einlagensicherungssystem einen Beitrag gemill den Absétzen 1 oder 5
geleistet hat und falls die Einleger des in Abwicklung befindlichen Instituts
entschddigt werden miissen, das System unverziiglich mit den zu zahlenden Betrdgen
ausstatten konnen.

Nehmen die Mitgliedstaaten die in Absatz 5 vorgesehene Moglichkeit in Anspruch,
werden die Einlagensicherungssysteme fiir den Zweck des Artikels 91 als
Finanzierungsmechanismen betrachtet. In diesem Fall konnen die Mitgliedstaaten
darauf verzichten, gesonderte Finanzierungsmechanismen einzurichten.

Nimmt ein Mitgliedstaat die in Absatz 5 vorgesehene Mdglichkeit in Anspruch, gilt
die folgende Vorrangigkeitsregel fiir die Verwendung der verfiigbaren finanziellen
Mittel des Einlagensicherungssystems.

Wird vom Einlagensicherungssystem gleichzeitig verlangt, seine verfiigbaren
finanziellen Mittel fiir die in Artikel 92 genannten Zwecke oder fiir den Zweck des
Absatzes 1 einzusetzen und im Rahmen der Richtlinie 94/19/EG die Riickzahlung an
die Einleger zu leisten und reichen die verfligbaren finanziellen Mittel nicht aus, um
all diese Forderungen zu erfiillen, wird der Riickzahlung an die Einleger im Rahmen
der Richtlinie 94/19/EG und den in Absatz I genannten Maflnahmen Vorrang vor
den Zahlungen fiir die in Artikel 92 der vorliegenden Richtlinie vorgesehenen
Zwecke eingerdumt.

Werden erstattungsfahige Einlagen bei einem in Abwicklung befindlichen Institut an
einen  anderen  Rechtstriger = anhand  des Instruments fir die
UnternehmensverdufBerung oder des Instruments des Briickeninstituts {ibertragen,
haben die Einleger keinen Anspruch im Rahmen der Richtlinie 94/19/EG gegeniiber
dem Einlagensicherungssystem in Bezug auf die Teile ihrer Einlagen bei dem in
Abwicklung befindlichen Institut, die nicht iibertragen werden, vorausgesetzt, dass
die Hohe der iibertragenen Mittel dem in Artikel 7 der Richtlinie 94/19/EG
festgelegten Gesamtdeckungsniveau entspricht oder es iibersteigt.
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TITEL VIII

SANKTIONEN

Artikel 100

Verwaltungssanktionen und -mafinahmen

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass bei einem Verstol gegen die zur Umsetzung
dieser Richtlinie erlassenen nationalen Vorschriften angemessene
Verwaltungssanktionen und —mafBnahmen ergriffen werden, und stellen sicher, dass
diese angewandt werden. Diese Sanktionen und MaBnahmen miissen wirksam,
verhéltnisméBig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei einem Versto3 gegen Pflichten, denen
Finanzinstitute und EU-Mutterunternechmen unterliegen, gegen die Mitglieder der
Geschiftsleitung und andere Einzelpersonen, die dem nationalen Recht zufolge fiir
den Verstof3 verantwortlich sind, Sanktionen verhidngt werden kdnnen.

Die Abwicklungsbehdrden und die zustdndigen Behorden werden mit allen fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen Ermittlungsbefugnissen ausgestattet.
Um zu gewihrleisten, dass Sanktionen oder Maflnahmen zu den gewiinschten
Ergebnissen fiihren, arbeiten die zustindigen Behorden bei der Ausiibung ihrer
Sanktionsbefugnisse eng zusammen und koordinieren ihre Tatigkeit bei
grenziibergreifenden Fillen.

Artikel 101

Besondere Bestimmungen
Dieser Artikel gilt fiir alle folgenden Fille:

(a) ein Institut oder Mutterunternechmen versdumt es unter Missachtung der
Artikel 5 bzw. 7, Sanierungsplidne und Gruppensanierungsplidne zu erstellen,
fortzuschreiben und zu aktualisieren;

(b) ein Unternehmen meldet unter Missachtung des Artikels 22 nicht seine
Absicht, eine finanzielle Gruppenunterstiitzung zu gewéhren;

(c) ein Institut oder Mutterunternehmen stellt unter Missachtung des Artikels 10
nicht alle fiir die Entwicklung von Abwicklungspldnen erforderlichen
Informationen bereit;

(d) die Geschiftsleitung eines Instituts unterrichtet unter Missachtung des
Artikels 73 Absatz 1 die zustidndige Behdrde nicht, wenn das Institut ausfallt
oder auszufallen droht.
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2. Unbeschadet der Befugnisse der zustindigen Behdrden oder der
Abwicklungsbehdrden sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass zu den
Verwaltungssanktionen und -mafinahmen, die in den in Absatz | genannten Fillen
verhidngt werden konnen, mindestens folgende Moglichkeiten gehoren:

(a) offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person und der Art des Verstofes;

(b) vorilibergehendes Verbot fiir das verantwortliche Mitglied der Geschiftsleitung
des Instituts oder des Mutterunternehmens oder eine andere verantwortliche
natiirliche Person, in Instituten Aufgaben wahrzunehmen;

(c) im Falle einer juristischen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu 10 % des
jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person im vorangegangenen
Geschiftsjahr; handelt es sich bei der juristischen Person um das
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens, bezeichnet ,,jdhrlicher
Gesamtumsatz® den jdhrlichen Gesamtumsatz, der im vorangegangenen
Geschiftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutterunternehmens an der
Spitze ausgewiesen ist;

(d) im Falle einer natiirlichen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu
5000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die
amtliche Wihrung ist, bis zum entsprechenden Gegenwert in der
Landeswidhrung zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Richtlinie;

(e) Verwaltungsgeldstrafen in maximal zweifacher Hohe der infolge des VerstoBes
erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste, soweit sich diese beziffern
lassen.

Artikel 102
Wirksame Anwendung von Sanktionen und Ausiibung der Sanktionsbefugnisse durch die

zustdandigen Behorden

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden bei der Festlegung der Art
der Verwaltungssanktionen oder —maBnahmen und der Hohe der Verwaltungsgeldstrafen
allen maf3geblichen Umstédnden Rechnung tragen, einschlieBlich

(a) der Schwere und der Dauer des Verstof3es;

(b) des Grads an Verantwortung der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person;

(c) der Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, wie sie

sich aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den
Jahreseinkiinften der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen lasst;

(d) der Hohe der von der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person erzielten
Gewinne oder verhinderten Verluste, sofern sich diese beziffern lassen;
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(e)

®

(2

der Verluste, die Dritten durch den Verstol entstanden sind, sofern sich diese
beziffern lassen;

der Bereitschaft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person zur
Zusammenarbeit mit der zustdndigen Behorde;

fritherer VerstdBe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person.

TITEL IX

DURCHFUHRUNGSBEFUGNISSE

Artikel 103

Austibung der Befugnisiibertragung

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in
diesem Artikel festgelegten Bedingungen iibertragen.

Die Befugnisiibertragung gilt ab dem in Artikel 116 angegebenen Datum auf
unbestimmte Zeit.

Die in den Artikeln2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 und 98 genannte
Befugnisiibertragung kann vom Europidischen Parlament oder vom Rat jederzeit
widerrufen werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der
darin genannten Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Verdffentlichung im
Amtsblatt der Europdischen Union oder zu einem in dem Beschluss angegebenen
spéteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits
in Kraft sind, wird davon nicht beriihrt.

Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, tibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Européischen Parlament und dem Rat.

Ein nach den Artikeln 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 und 98 erlassener delegierter
Rechtsakt tritt nur in Kraft, wenn innerhalb von zwei Monaten ab dem Tag seiner
Ubermittlung an das Europiische Parlament und den Rat weder das Europiische
Parlament noch der Rat Einwidnde erhoben hat oder wenn vor Ablauf dieser Frist
sowohl das Europidische Parlament als auch der Rat der Kommission mitgeteilt
haben, dass sie keine Einwidnde erheben werden. Auf Veranlassung des
Europiischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um zwei Monate verléngert.
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TITEL X

ANDERUNG DER RICHTLINIEN 77/91/EWG, 82/891/EWG, 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU UND DER
VERORDNUNG (EU) NR. 1093/2010

Artikel 104

Anderung der Richtlinie 77/91/EWG
In Artikel 41 der Richtlinie 77/91/EWG wird folgender Absatz 3 angefiigt:

,»3. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Artikel 17 Absatz 1, Artikel 25 Absétze 1 und 3,
Artikel 27 Absatz 2 Unterabsatz 1 sowie die Artikel 29, 30, 31 und 32 der vorliegenden
Richtlinie im Fall eines Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie {iber Sanierung und Abwicklung]
vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und —mechanismen nicht angewandt
werden, sofern die in Artikel 27 der Richtlinie XX/XX/EU festgelegten Abwicklungsziele
verfolgt werden und die in Artikel 28 der genannten Richtlinie aufgefiihrten Voraussetzungen
fiir eine Abwicklung gegeben sind.

(*ABL L.....vom ....S. ...
Artikel 105

Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
Artikel 1 Absatz 4 der Richtlinie 82/891/EWG erhélt folgende Fassung:

4. Artikel 1 Absidtze 2, 3 und 4 der Richtlinie 2011/35/EU des Europédischen Parlaments und
des Rates(*) ist anzuwenden.

(*ABL L 110 vom 29.4.2011, S. 1.
Artikel 106

Anderungen der Richtlinie 2001/24/EG
Die Richtlinie 2001/24/EG wird wie folgt gedndert:

1. In Artikel 1 werden die folgenden Absétze 3 und 4 angefligt:
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,»3. Diese Richtlinie findet ferner Anwendung auf Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 3 Absatz1 Buchstabe b der Richtlinie 2006/49/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates(*) und deren in einem anderen Mitgliedstaat als ihrem
Sitzmitgliedstaat errichteten Zweigstellen.

4. Im Falle einer Anwendung der Abwicklungsinstrumente und einer Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse gemdl der Richtlinie XX/XX/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates(**) gelten die Bestimmungen der vorliegenden Richtlinie
darliber hinaus fiir die in den Anwendungsbereich der Richtlinie XX/XX/EU
fallenden Finanzinstitute, Firmen und Mutterunternechmen.

(*) ABL. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
(**)ABLL...vom..,S...“
2. Artikel 2 siebter Gedankenstrich erhilt folgende Fassung:

»— »danierungsmafnahmen® sind Maflnahmen, mit denen die finanzielle Lage eines
Kreditinstituts gesichert oder wiederhergestellt werden soll und die die bestehenden
Rechte Dritter beeintrdchtigen konnten, einschlieBlich der MaBnahmen, die eine
Aussetzung der Zahlungen, eine Aussetzung der VollstreckungsmaBBnahmen oder
eine Kiirzung der Forderungen erlauben; zu diesen MalBlnahmen zéhlen auch die
Anwendung  der  Abwicklungsinstrumente ~ und  die = Ausiibung  der
Abwicklungsbefugnisse gemédll der Richtlinie XX/XX/EU;*

Artikel 107

Anderung der Richtlinie 2002/47/EG
In Artikel 7 der Richtlinie 2002/47/EG wird folgender Absatz 1a angefiigt:
»la. Absatz 1 gilt nicht fiir Beschrdnkungen der Wirkung einer Close-out-Netting-Klausel, die
aufgrund des Artikels 77 der Richtlinie XX/XX/EU oder durch Ausiibung der Befugnis zur

Verhidngung einer voriibergehenden Aussetzung gemil3 Artikel 63 der genannten Richtlinie
durch die Abwicklungsbehorde auferlegt wird.

(*)ABLL...vom...,S. ...
Artikel 108

Anderung der Richtlinie 2004/25/EG

In Artikel 4 Absatz 5 der Richtlinie 2004/25/EG wird folgender Unterabsatz 3 angefiigt:
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,Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Artikel 5 der vorliegenden Richtlinie im Fall eines
Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU des Europédischen Parlaments und des
Rates(*) [Richtlinie iiber Sanierung und Abwicklung] vorgesehenen
Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen nicht angewandt wird.

(*)ABLL...vom...,S. ...
Artikel 109

Anderung der Richtlinie 2005/56/EG
In Artikel 3 der Richtlinie 2005/56/EG wird folgender Absatz 4 angefiigt:

»(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die vorliegende Richtlinie nicht auf
Gesellschaften angewandt wird, die Gegenstand eines Riickgriffs auf die in Titel IV der
Richtlinie XX/XX/EU [Richtlinie iiber Sanierung und Abwicklung] des Europdischen
Parlaments und des Rates(*) vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -
mechanismen sind.

(*)ABLL...vom...,S. ...
Artikel 110

Anderungen der Richtlinie 2007/36/EG
Die Richtlinie 2007/36/EG wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 1 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

,4. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die vorliegende Richtlinie im Fall eines
Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU [Richtlinie {iber Sanierung
und Abwicklung] des Europdischen Parlaments und des Rates(*) vorgesehenen
Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen nicht angewandt wird.

(*)ABLL...vom...,S...*
2. In Artikel 5 werden folgende Absétze 5 und 6 angefiigt:

,»J. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass fiir die Zwecke der Richtlinie XX/XX/EU
[Richtlinie {iber Sanierung und Abwicklung] die Hauptversammlung mit der
Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen giiltigen Stimmen beschlieBen kann,
dass eine Einberufung der Hauptversammlung zur Beschlussfassung iiber eine
Kapitalerh6hung kurzfristiger als in Absatz 1 vorgesehen erfolgen kann, sofern die
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betreffende Versammlung nicht bereits innerhalb von zehn Kalendertagen nach ihrer
Einberufung stattfindet, sofern die in den Artikeln 23 oder 24 der Richtlinie
XX/XX/EU [Ausloser fiir eine Friihintervention] vorgesehenen Bedingungen erfiillt
sind und sofern die Kapitalerhohung erforderlich ist, um zu verhindern, dass die in
Artikel 27 der genannten Richtlinie aufgefiihrten Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung eintreten.

6. Fur die Zwecke des Absatzes 5 sind Artikel 6 Absdtze 3 und 4 und Artikel 7
Absatz 3 anzuwenden.*

Artikel 111

Anderung der Richtlinie 2011/35/EU

In Artikel 1 der Richtlinie 2011/35/EU wird folgender Absatz 4 angefiigt:

,»4. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die vorliegende Richtlinie nicht auf Gesellschaften
angewandt wird, die Gegenstand eines Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie
XX/XX/EU des Europdischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie {iber Sanierung und
Abwicklung] vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen sind.

(*)ABLL ...vom...,S...*

Artikel 112

Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 wird wie folgt gedndert:

6.

Artikel 4 Nummer 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) ,,zustindige Behorden*

i)

ii)

iii)

zustidndige Behdrden im Sinne der Richtlinien 2006/48/EG, 2006/49/EG und
2007/64/EG sowie solche, die in der Richtlinie 2009/110/EG genannt sind,

in Bezug auf die Richtlinien 2002/65/EG und 2005/60/EG die Behorden, die
dafiir zustdndig sind, die FEinhaltung der Anforderungen der genannten
Richtlinien durch die Kredit- und Finanzinstitute sicherzustellen,

in Bezug auf  Einlagensicherungssysteme Einrichtungen, die
Einlagensicherungssysteme nach der Richtlinie 94/19/EG verwalten, oder in
dem Fall, dass der Betrieb des Einlagensicherungssystems von einer privaten
Gesellschaft verwaltet wird, die offentliche Behorde, die solche Systeme
geméil der genannten Richtlinie beaufsichtigt, und
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iv) in Bezug auf die Richtlinie .../... [Richtlinie liber Sanierung und Abwicklung]
Abwicklungsbehdrden im Sinne der genannten Richtlinie.

(*)ABLL...vom...,S. ...
7. In Artikel 40 Absatz 6 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

HFur die Zwecke des Tatigwerdens im Anwendungsbereich der Richtlinie
XX/XX/EU des Europdischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie tiber
Sanierung und Abwicklung] kann das in Absatz 1 Buchstabe b genannte Mitglied des
Rates der Aufseher gegebenenfalls von einem nicht stimmberechtigten Vertreter der
Abwicklungsbehorde des jeweiligen Mitgliedstaats begleitet werden.

(*)ABLL...vom...,S. ...

TITEL XI

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 113

EBA-Abwicklungsausschuss

Die EBA setzt fiir die Zwecke der Vorbereitung der in dieser Richtlinie vorgesehenen EBA-
Beschliisse einen stindigen internen Ausschuss gemiB Artikel 41 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 ein. Ein solcher interner Ausschuss setzt sich zumindest aus den in Artikel 3
der vorliegenden Richtlinie genannten Abwicklungsbehérden zusammen.

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie arbeitet die EBA mit der ESMA und der EIOPA im Rahmen
des durch Artikel 54 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 geschaffenen Gemeinsamen
Ausschusses der Européischen Aufsichtsbehorden zusammen.

Artikel 114

Uberpriifung

Bis zum 1. Juni 2018 tiberpriift die Kommission die allgemeine Anwendung dieser Richtlinie
und priift, inwieweit Anderungsbedarf besteht, insbesondere:

(a) anhand des in Artikel 39 Absatz 6 vorgesehenen Berichts der EBA den
Anderungsbedarf hinsichtlich einer Minimierung der Diskrepanzen auf
nationaler Ebene. Der Bericht und etwaige begleitende Vorschlige werden dem
Européischen Parlament und dem Rat iibermittelt;
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(b) anhand des in Artikel 4 Absatz3 vorgesehenen Berichts der EBA den
Anderungsbedarf hinsichtlich einer Minimierung der Diskrepanzen auf
nationaler Ebene. Der Bericht und etwaige begleitende Vorschlige werden dem
Europdischen Parlament und dem Rat {ibermittelt.

Artikel 115

Umsetzung

1. Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen spétestens am 31. Dezember 2014
die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften, um dieser Richtlinie
nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziiglich den Wortlaut dieser
Vorschriften mit.

Die Mitgliedstaaten wenden diese Vorschriften ab dem 1. Januar 2015 an.

Die Vorschriften, die erlassen werden, um Titel [V Kapitel Il Abschnitt 5
nachzukommen, wenden die Mitgliedstaaten jedoch spitestens ab dem 1. Januar
2018 an.

2. Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

3. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA den Wortlaut der
wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese
Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 116
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union in Kraft.

Artikel 117
Adressaten
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Brissel am

Im Namen des Europdischen Parlaments — Im Namen des Rates
Der Prdsident The President
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ANHANG

ABSCHNITT A

INFORMATIONEN, DIE IM SANIERUNGSPLAN ENTHALTEN SEIN MUSSEN

Der Sanierungsplan enthalt:

(1

2)

3)

4)

)

(6)

(7
®)

©)

(10)

(In

Eine zusammenfassende Darstellung der Hauptpunkte des Plans, eine strategische
Analyse und eine zusammenfassende Darstellung der Sanierungskapazitit insgesamt;

Eine zusammenfassende Darstellung der wesentlichen Verdnderungen, die seit
Vorlage des letzten Sanierungsplans bei dem Institut eingetreten sind;

Einen Kommunikations- und Informationsplan, in dem dargelegt wird, wie die Firma
mit etwaigen negativen Marktreaktionen umzugehen gedenkt;

Ein Spektrum an Kapital- und LiquiditdtsmaBBnahmen, die zur Aufrechterhaltung und
Finanzierung der kritischen Funktionen und Geschéftsbereiche des Instituts
erforderlich sind;

eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die Umsetzung jedes einzelnen wesentlichen
Aspekts des Plans;

Eine detaillierte Beschreibung aller etwaigen wesentlichen Hindernisse fiir eine
effektive und rechtzeitige Durchfiihrung des Plans, die auch eine Betrachtung der
Auswirkungen auf den Rest der Gruppe, die Kunden und die Gegenparteien
einschlief3t;

Eine Aufstellung der kritischen Funktionen;

Eine detaillierte Beschreibung der Verfahren zur Bestimmung des Werts und der
Marktfahigkeit der Kerngeschéftsbereiche, Operationen und Vermodgenswerte des
Instituts;

Detaillierte Angaben zur Integration der Sanierungsplanung in die Corporate-
Governance-Struktur des Instituts, zu den Strategien und Verfahren fiir die
Genehmigung des Sanierungsplans sowie zu den Personen, die in der betreffenden
Organisation fiir die Ausarbeitung und Umsetzung des Plans verantwortlich sind;

Eine Aufstellung der Regelungen und MaBnahmen zur Erhaltung bzw.
Wiederherstellung der Eigenmittel des Instituts;

Eine Aufstellung der Regelungen und MaBnahmen, die gewihrleisten, dass das
Institut im Notfall {iiber einen angemessenen Zugang zu alternativen
Finanzierungsquellen, einschlieBlich potenzieller Liquiditdtsquellen, verfiigt, eine
Bewertung der vorhandenen Sicherheiten und eine Bewertung der Moglichkeiten
eines  Liquiditatstransfers = zwischen  verschiedenen = Unternehmen  und
Geschiftsbereichen der Gruppe, um sicherzustellen, dass das Institut seine
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Geschiéftstitigkeit fortfiihren und seinen Verpflichtungen bei Filligkeit nachkommen
kann;

(12) Eine Aufstellung der Regelungen und MaBBnahmen zur Reduzierung der Risiken und
des Fremdfinanzierungsanteils;

(13) Eine Aufstellung der Regelungen und MaBnahmen zur Restrukturierung der
Verbindlichkeiten;

(14) Eine Aufstellung der Regelungen und MaBnahmen zur Restrukturierung von
Geschiftsbereichen;

(15) Eine Aufstellung der Regelungen und Mallnahmen, die zur Aufrechterhaltung des
Zugangs zu den Finanzmarktinfrastrukturen erforderlich sind;

(16) Eine Aufstellung der Regelungen und Mallnahmen, die zur Fortfiihrung des
Geschiftsbetriebs des Instituts, einschlieBlich Infrastrukturen und IT-Diensten,
erforderlich sind;

(17) Eine Aufstellung der vorbereitenden MaBBnahmen zur Erleichterung der VerdufBBerung
von Vermogenswerten oder Geschiftsbereichen innerhalb eines fir die
Wiederherstellung der finanziellen Soliditét angemessenen Zeitrahmens;

(18) Eine Aufstellung sonstiger ManagementmaBBnahmen oder -strategien zur
Wiederherstellung der finanziellen Soliditdt und der voraussichtlichen finanziellen
Auswirkungen dieser Maflnahmen und Strategien;

(19) Eine Aufstellung der vorbereitenden MaBBnahmen, die das Institut getroffen hat oder
zu treffen beabsichtigt, um die Umsetzung des Sanierungsplans zu erleichtern,
einschlieBlich der fiir eine rechtzeitige Rekapitalisierung des Instituts erforderlichen
MafBnahmen.

ABSCHNITT B

INFORMATIONEN, DIE DIE ABWICKLUNGSBEHORDEN FUR DIE ERSTELLUNG UND
FORTSCHREIBUNG VON ABWICKLUNGSPLANEN BEI DEN INSTITUTEN
ANFORDERN KONNEN

Fir die Erstellung und Fortschreibung von Abwicklungspldnen konnen die
Abwicklungsbehorden bei den Instituten Folgendes anfordern:

(1) Eine detaillierte Beschreibung der Organisationsstruktur des Instituts einschlielich
einer Aufstellung sdmtlicher Einheiten;

2) Angaben zum direkten Eigentlimer jeder Einheit und zum jeweiligen Prozentsatz der
Stimmrechte und der stimmrechtslosen Anteile;

3) Angaben zu Standort, Griindungsstaat und Zulassung jeder Einheit sowie zur
Besetzung der Schliisselpositionen;
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4)

)

(6)
(7

®)

©)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

Zuordnung der kritischen Operationen und der Kerngeschiftsbereiche des Instituts,
einschlieBlich ~ wesentlicher =~ Vermodgenswerte und  Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit diesen Operationen und Geschiftsbereichen, zu den jeweiligen
Einheiten;

Detaillierte Angaben zur Zusammensetzung der Verbindlichkeiten des Instituts und
samtlicher seiner Einheiten, wobei mindestens eine Aufschliisselung nach Art und
Hohe von kurzfristigen und langfristigen Schulden, besicherten, unbesicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten vorzunehmen ist;

Genaue Angaben zu den abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten des Instituts;

Eine Aufstellung der Verfahren, die erforderlich sind, um festzustellen, wem das
Institut Sicherheiten verpfandet hat, in wessen Besitz sich die verpfandeten
Sicherheiten befinden und in welchem Rechtsraum die Sicherheiten belegen sind;

Eine Beschreibung der auBerbilanziellen Positionen des Instituts und seiner
Einheiten, einschlieflich Zuordnung zu den kritischen Operationen und
Kerngeschiftsbereichen;

Angaben zu den wesentlichen Absicherungsgeschiften des Instituts, einschlieBlich
Zuordnung zur jeweiligen rechtlichen Einheit;

Angaben zu den wichtigsten bzw. kritischsten Gegenparteien des Instituts und
Analyse der Auswirkungen eines Ausfalls wichtiger Gegenparteien auf die
Finanzlage des Instituts;

Angaben zu allen Systemen, iliber die das Institut ein zahlen- oder wertmaBig
wesentliches Geschéftsvolumen abwickelt, einschlieBlich Zuordnung zu den
jeweiligen Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschiftsbereichen des
Instituts;

Angaben zu allen Zahlungs-, Clearing- oder Settlement-Systemen, bei denen das
Institut direkt oder indirekt Mitglied ist, einschlieBlich Zuordnung zu den jeweiligen
rechtlichen Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschiftsbereichen des
Instituts;

Eine detaillierte Aufstellung und Beschreibung der wichtigsten vom betreffenden
Institut — unter anderem fiir das Risikomanagement und fiir die Berichterstattung in
den Bereichen Rechnungslegung, Finanzen und Regulierung — genutzten
Management-Informationssysteme, einschlieflich Zuordnung zu den jeweiligen
Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereichen des Instituts;

Angaben zu den Eigentimern der unter Buchstabe m genannten Systeme, zu
entsprechenden Dienstgiitevereinbarungen und zu Software, Systemen oder
Lizenzen, einschlieBlich Zuordnung zu den jeweiligen Einheiten, kritischen
Operationen und Kerngeschéftsbereichen des Instituts;

Eine Aufstellung und Zuordnung der verschiedenen Einheiten und ihrer
Verbindungen und Abhéngigkeiten untereinander, z. B.:
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— gemeinsame oder gemeinsam eingesetzte Mitarbeiter, Einrichtungen und
Systeme;

— Kapital-, Finanzierungs- oder Liquiditdtsregelungen;
- bestehende oder eventuelle Kreditrisiken;

—  Riickbiirgschaftsvereinbarungen, Uberkreuzbesicherungsvereinbarungen,
Cross-Default-Klauseln und Cross-Affiliate-Netting-Vereinbarungen;

— Risikotransfers und Vereinbarungen iiber Back-to-back-Transaktionen;
Dienstgiitevereinbarungen;

(16) Angabe der fiir jede Einheit zustindigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorde;

(17) Angabe des fiir den Abwicklungsplan des Instituts verantwortlichen
Geschiftsleitungsmitglieds sowie — falls es sich nicht um dieselbe Person handelt —
der fiir die verschiedenen Einheiten, kritischen = Operationen und
Kerngeschiftsbereiche verantwortlichen leitenden Mitarbeiter;

(18) Eine Darstellung der innerhalb des Instituts geltenden Regelungen, mit denen
gewihrleistet wird, dass im Falle einer Abwicklung die Abwicklungsbehorde iiber
alle von ihr verlangten und fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
-befugnisse erforderlichen Informationen verfiigt;

(19) Alle von den Instituten und ihren Einheiten mit Dritten geschlossenen
Vereinbarungen, deren Kiindigung ausgeldst werden kdnnte, wenn die Behorden die
Anwendung eines Abwicklungsinstruments beschlieBen, und Angaben dazu, ob
durch die Folgen einer Kiindigung die Anwendung des Abwicklungsinstruments
beeintrachtigen kann.

(20) Eine Beschreibung potenzieller Liquidititsquellen zur Unterstiitzung der
Abwicklung;

(21) Angaben zur Belastung von Vermdgenswerten, zu fliissigen Mitteln,
auBBerbilanziellen Tatigkeiten, Absicherungsstrategien und Buchungspraktiken.

ABSCHNITT C

ASPEKTE, DIE DIE ABWICKLUNGSBEHORDE BEI DER BEWERTUNG DER
ABWICKLUNGSFAHIGKEIT EINES INSTITUTS ZU PRUFEN HAT

Bei der Bewertung der Abwicklungsfihigkeit eines Instituts beriicksichtigt die
Abwicklungsbehdrde Folgendes:

(1) Inwieweit das Institut oder die Gruppe in der Lage ist, Kerngeschiftsbereiche und
kritische Operationen bestimmten Einheiten zuzuordnen.

(2) Inwieweit Rechts- und Unternehmensstrukturen in Bezug auf Kerngeschéftsbereiche
und kritische Operationen aufeinander abgestimmt sind.
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(6)

(7

®)

€))

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

Inwieweit Regelungen bestehen, die gewdéhrleisten, dass Personal, Infrastrukturen,
Finanzierung, Liquiditit und Kapital im erforderlichen Mafle vorhanden sind, um die
Kerngeschiftsbereiche und kritischen Operationen zu stiitzen und aufrechtzuerhalten.

Inwieweit  die vom  Institut oder der  Gruppe geschlossenen
Dienstleistungsvereinbarungen im Falle einer Abwicklung des Instituts oder der
Gruppe in vollem Umfang durchsetzbar sind.

Inwieweit die Governance-Struktur des Instituts oder der Gruppe angemessen ist, um
die internen Strategien des Instituts oder der Gruppe in Bezug auf getroffene
Dienstgiitevereinbarungen umzusetzen und deren Einhaltung zu gewihrleisten.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe fiir den Fall einer Ausgliederung kritischer
Funktionen oder Kerngeschéftsbereiche tliber ein Verfahren fiir die Ubertragung der
im Rahmen von Dienstgiitevereinbarungen erbrachten Dienste auf Dritte verfiigt.

Inwieweit Notfallpldne bestehen, die einen dauerhaften Zugang zu Zahlungs- und
Abrechnungssystemen gewihrleisten.

Ob die Management-Informationssysteme ausreichend sind, um zu gewéhrleisten,
dass die Abwicklungsbehorden in der Lage sind, korrekte und vollstindige
Informationen iiber die Kerngeschéftsbereiche und die kritischen Operationen zu
erheben, so dass eine rasche Entscheidungsfindung erleichtert wird.

Ob die Management-Informationssysteme in der Lage sind, jederzeit — auch unter
sich rasch verdndernden Bedingungen — die fiir eine effektive Abwicklung des
Instituts oder der Gruppe wesentlichen Informationen bereitzustellen.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe seine bzw. ihre Management-
Informationssysteme einem Stresstest auf der Grundlage von durch die
Abwicklungsbehorde vorgegebenen Szenarien unterzogen hat.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe die Kontinuitit seiner/ihrer Management-
Informationssysteme gewihrleisten kann, und zwar sowohl fiir das betroffene Institut
als auch — im Falle einer Trennung der kritischen Operationen und
Kerngeschiftsbereiche von den iibrigen Operationen und Geschiftsbereichen — fiir
das neue Institut.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe angemessene Verfahren implementiert hat,
um zu gewihrleisten, dass die Abwicklungsbehorden die fiir die Identifizierung der
Einleger und der von den Einlagensicherungssystemen gedeckten Betrdge
erforderlichen Informationen erhalten.

Falls gruppeninterne Garantievereinbarungen bestehen: Inwieweit diese Garantien zu
Marktkonditionen gewidhrt werden und inwieweit die Risikomanagementsysteme in
Bezug auf diese Garantien robust sind.

Falls die Gruppe an Back-to-back-Transaktionen beteiligt ist: Inwieweit diese
Transaktionen zu Marktkonditionen durchgefiihrt werden und inwieweit die
Risikomanagementsysteme in Bezug auf diese Transaktionen solide sind.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)
(20)

€2y

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

Inwieweit sich durch gruppeninterne Garantien oder Back-to-back-Transaktionen die
Ansteckungsgefahr innerhalb der Gruppe erhoht.

Inwieweit die Rechtsstruktur der Gruppe durch die Zahl der rechtlichen Einheiten,
die Komplexitit der Gruppenstruktur oder die Schwierigkeit, Geschéftsbereiche auf
Unternehmenseinheiten auszurichten, ein Hindernis fir die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente darstellt.

Auf welchen Betrag oder Anteil sich die abschreibungsfiahigen Verbindlichkeiten des
Instituts belaufen.

Falls sich die Bewertung auf eine gemischte Holdinggesellschaft bezieht: Inwieweit
sich die Abwicklung von Unternehmen der Gruppe, bei denen es sich um
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen oder andere Finanzinstitute handelt, negativ auf die
nicht im Finanzsektor operierenden Teile der Gruppe auswirken konnte.

Ob Dienstgiitevereinbarungen bestehen und wie solide diese sind.

ODb Drittlandsbehdrden iiber die zur Unterstilitzung von Abwicklungsmafinahmen von
Abwicklungsbehdrden aus der Union notwendigen Abwicklungsinstrumente
verfiigen und welche Moglichkeiten fiir koordinierte Maflnahmen zwischen Unions-
und Drittlandsbehorden bestehen.

Ob die Abwicklungsinstrumente angesichts ihrer Verfiigbarkeit und der Struktur des
Instituts den Abwicklungszielen entsprechend eingesetzt werden konnen.

Inwieweit die Gruppenstruktur es der Abwicklungsbehdrde ermoglicht, die gesamte
Gruppe oder eine oder mehrere ihrer Einheiten ohne signifikante direkte oder
indirekte Beeintrachtigung des Finanzsystems, des Marktvertrauens oder der
Wirtschaft mit dem Ziel abzuwickeln, den Wert der Gruppe insgesamt zu
maximieren.

Mit welchen Regelungen und Mitteln die Abwicklung bei Gruppen erleichtert
werden konnte, deren Tochtergesellschaften in verschiedenen Rechtsrdumen
niedergelassen sind.

Wie glaubhaft ein den Abwicklungszielen entsprechender Einsatz der
Abwicklungsinstrumente angesichts der moglichen Auswirkungen auf Gldubiger,
Gegenparteien, Kunden und Mitarbeiter und moglicher MalBlnahmen von
Drittlandsbehdrden ist.

Ob die Auswirkungen, die die Abwicklung des Instituts auf das Finanzsystem und
das Vertrauen der Finanzmaérkte hat, angemessen bewertet werden kdnnen.

Ob die Abwicklung des Instituts eine signifikante direkte oder indirekte
Beeintrachtigung des Finanzsystems, des Marktvertrauens oder der Wirtschaft nach
sich ziehen konnte.

Ob die Ansteckung anderer Finanzinstitute oder der Finanzmérkte durch Einsatz der
Abwicklungsinstrumente und —befugnisse eingedimmt werden kann.
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(28)

Ob sich die Abwicklung des Instituts signifikant auf den Betrieb von Zahlungs- und
Abrechnungssystemen auswirken konnte.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

FINANZBOGEN ZU RECHTSAKTEN

GRUNDLAGEN DES VORSCHLAGS

Bezeichnung des Vorschlags

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES zur Einfiihrung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG, 82/891/EG, 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG des Rates sowie der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2011

Politikbereiche in der ABM/ABB-Struktur®’

Binnenmarkt — Finanzmérkte

Art des Vorschlags
Der Vorschlag/die Initiative betrifft eine neue Mafinahme.

L] Der Vorschlag/die Initiative betrifft eine neue MaBnahme im Anschluss an ein Pilotprojekt/eine
vorbereitende MaBnahme*'.

O] Der Vorschlag/die Initiative betrifft die Verldngerung einer bestehenden Mafinahme.
[J Der Vorschlag/die Initiative betrifft eine neu ausgerichtete Mafinahme.

Ziele

Mit dem Vorschlag /der Initiative verfolgte(s) mehrjihrige(s) strategische(s) Ziel(e) der
Kommission

. Aufrechterhaltung der Stabilitit des Finanzsystems und des Vertrauens in die Banken,
Gewihrleistung der Fortfiihrung grundlegender Finanzdienste, Verminderung der
Ansteckungsgefahr bei Problemen;

o Minimierung der Verluste fiir die Gesellschaft im Allgemeinen und die Steuerzahler im
Besonderen, Schutz der Einleger und Verringerung von Fehlverhalten (,,Moral
Hazard*);

40

ABM: Activity-Based Management: maflnahmenbezogenes Management — ABB: Activity-Based Budgeting
(MaBnahmenbezogene Gliederung des Haushalts).
Gemal Artikel 49 Absatz 6 Buchstabe a oder b der Haushaltsordnung.
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1.4.2.

1.4.3.

o Starkung des Binnenmarkts flir Finanzdienstleistungen unter Wahrung gleicher
Wettbewerbsbedingungen  (d. h.  gleiche = Wettbewerbsbedingungen  fiir  alle
Marktteilnehmer auf den Finanzmaérkten der EU).

Einzelziel(e) und betroffene ABM/ABB-Tdtigkeit(en)

Einzelziele:

Vor dem Hintergrund der genannten allgemeinen Ziele werden folgende Einzelziele verfolgt:

Vorbereitung und Privention:

o bessere Vorbereitung der Aufsichtsbehdrden und Banken auf Krisensituationen und

o Abwicklungsfahigkeit aller Banken

Friihzeitiges Eingreifen:

. Verbesserung des Rahments fiir ein frithzeitiges Eingreifen der Aufsichtsbehdrden

Bankenabwicklung:

o Gewihrleistung einer zeitnahen und soliden Abwicklung von Banken

o Schaffung von Rechtssicherheit fiir die Abwicklung von Banken

Grenziibergreifendes Krisenmanagement:

. Forderung einer wirksamen behordlichen Zusammenarbeit bei der grenziibergreifenden
Abwicklung
Finanzierung

o Gewihrleistung der Verfligbarkeit privater Mittel zur Finanzierung der Abwicklung
ausfallender Banken

Erwartete(s) Ergebnis(se) und Auswirkung(en)
Bitte geben Sie an, wie sich der Vorschlag/die Initiative auf die Empfinger/Zielgruppe auswirken diirfte.

Der vorgeschlagene Rahmen fiir das Krisenmanagement auf Unionsebene soll die
Finanzstabilitidt erhohen, das ,,Moral-Hazard*“-Risiko verringern und die Einleger, kritische
Bankdienstleistungen sowie Steuergelder schiitzen. Zudem soll der Binnenmarkt fiir
Finanzinstitute abgesichert und weiterentwickelt werden.

Die Vorteile eines solchen Rahmens ergeben sich erstens daraus, dass die Wahrscheinlichkeit
einer systemischen Bankenkrise verringert und der Einbruch des BIP im Anschluss an eine
Bankenkrise vermieden werden diirften. Zweitens soll durch den Rahmen fiir die
Bankenabwicklung verhindert werden, dass bei einer moglichen kiinftigen Krise erneut
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1.4.4.

Steuergelder fiir die Rettung von Banken eingesetzt werden miissen. Im Falle einer
Bankenkrise sollten die Kosten in erster Linie von den Anteilseignern und Forderungsinhabern
der Bank getragen werden. Dadurch sollten sich aufgrund des Wegfalls der impliziten
Staatsgarantie flir Bankenschulden auch die Schuldenfinanzierungskosten der Mitgliedstaaten
verringern.

Leistungs- und Erfolgsindikatoren

Bitte geben Sie an, anhand welcher Indikatoren sich die Realisierung des Vorschlags/der Initiative verfolgen
ldisst.

Da Ausfille von Banken nicht vorhersehbar sind und hoffentlich vermieden werden, besteht
nicht die Mdéglichkeit, auf der Grundlage des Ernstfalls regelmdBig zu bewerten, wie gut die
Bankenabwicklung in der Praxis funktioniert. Allerdings konnten einige Mafnahmen unter
Heranziehung folgender Indikatoren iiberwacht werden:

. Anzahl der eingesetzten Abwicklungskollegien

. Anzahl der von Abwicklungsbehérden und Abwicklungskollegien vorgelegten und
genehmigten Sanierungs- und Abwicklungspléne

. Anzahl der Fille, in denen Abwicklungsbehorden eine Anpassung der Arbeitsabldufe
von Banken (und Bankengruppen) verlangt haben

o Anzahl der gruppeninternen Finanzierungsmechanismen

o Anzahl der Banken, die hinsichtlich der Verlustabsorption eine bestimmte
Mindestkapazitit (Kapital + ,,Bail-in“-fadhige Verbindlichkeiten) nachweisen miissen

o Gesamthohe der Verlustabsorptionskapazititen von Banken in Mitgliedstaaten und der
Union

. Anzahl der Banken, die abgewickelt werden

. Anzahl der Fille, in denen verschiedene Abwicklungsinstrumente und -befugnisse
angewandt werden (z. B. Unternehmensveriduflerung, Briickenbank, ,,Bail-in)

o Kosten der Abwicklung von Banken, aufgeschliisselt nach einzelnen Mitgliedstaaten
und fiir die EU insgesamt, (in Mio. EUR) (einschlieBlich ,,Bail-in“-Kosten,
Rekapitalisierung, Beitrag von DGS/RF, sonstige Kosten)

Die Einbeziehung der EBA in alle Phasen der Bankensanierung und—abwicklung wird
vorgeschlagen und von sdmtlichen Beteiligten unterstiitzt, auch wenn die EBA laut den aktuell
geltenden Vorschriften iiber keine Befugnisse im Abwicklungsprozess verfiigt. Die EBA
konnte in diesem Zusammenhang Uberwachungsaufgaben iibernehmen. Die Umsetzung
jeglicher neuer Rechtsvorschriften der Union wird im Rahmen des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europédischen Union tiberwacht.
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

Begriindung des Vorschlags

Kurz- oder langfristig zu deckender Bedarf

In der Finanzkrise wurde die Fahigkeit der Behorden, Probleme bei Finanzinstituten zu I16sen,
auf eine schwere Probe gestellt. Die Finanzmirkte der Union sind mittlerweile so stark
miteinander verflochten, dass inldndische Schockwellen rasch auf Institute und Maérkte in
anderen Mitgliedstaaten iibergreifen.

Auf internationaler Ebene sprachen sich die G20-Staats- und Regierungschefs fiir ,.eine
Uberpriifung der Sanierungssysteme und Insolvenzregelungen im Lichte der jiingsten
Erfahrungen [aus], um die geordnete Liquidation groBer, komplexer und grenziibergreifend
titiger Institute zu gewdhrleisten.“* Auf dem Gipfel von Pittsburgh vom 25. September hat
die G20 sich darauf geeinigt, gemeinsam zu handeln und ,, ... leistungsfihigere Instrumente zu
entwickeln, um grofle, global titige Unternehmen fiir die Risiken, die sie eingehen, in die
Verantwortung zu nehmen, “ und konkret ,,Werkzeuge und geeignete Rahmenbedingungen fiir
eine effektive Abwicklung von Finanzgruppen zu entwickeln, damit Stérungen aufgrund eines
Zusammenbruchs von Finanzinstituten gemindert und Fehlverhalten in Zukunft verringert
werden kann‘ .

In Seoul unterstiitzte die G20 im November 2010 den FSB SIFI-Bericht*, in dem empfohlen
wurde, dass sdmtliche Rechtsordnungen die erforderlichen rechtlichen Reformen durchfiihren
sollten, um die Einfiihrung einer Abwicklungsregelung zu gewéhrleisten, die die Abwicklung
eines Finanzinstituts ermdglicht, ohne dass der Steuerzahler Verluste aus der Unterstiitzung
der Solvenz tragen muss. Gleichzeitig sollen grundlegende wirtschaftliche Funktionen durch
Mechanismen unterstiitzt werden, die es den Aktiondren sowie nicht abgesicherten und nicht
versicherten Gldubigern ermdglichen, Verluste je nach Bevorrechtigung gegeniiber anderen
Gléaubigern hinzunehmen.

Im Oktober 2011 verabschiedete der Finanzstabilititsrat ein Dokument iiber die
Schliisselmerkmale wirksamer Regelungen fiir die Abwicklung von Finanzinstituten (,,Key
Attributes“)*, in denen die zentralen Elemente beschrieben sind, die nach Ansicht des FSB
Voraussetzung einer wirksamen Abwicklungsregelung sind. Deren Umsetzung sollte die
Behorden in die Lage versetzen, Finanzinstitute geordnet und ohne Exponierung des
Steuerzahlers gegeniiber Verlusten aus der Unterstiitzung der Solvenz abzuwickeln und
gleichzeitig die Kontinuitét ihrer grundlegenden wirtschaftlichen Funktionen zu gewéhrleisten.

Mehrwert durch die Intervention der Union

Nach dem Subsidiaritdtsprinzip gemdll Artikel 5 Absatz3 EUV wird die Union in den

42

43

44

Erklarung der G20 Staats- und Regierungschefs auf dem Gipfel zu den Finanzmérkten und zur Weltwirtschaft im
April 2009.
»Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions*

http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_101111a.pd
http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_090915.pdf
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Bereichen, die nicht in ihre ausschlieBliche Zusténdigkeit fallen, nur tétig, sofern und soweit
die Ziele der in Betracht gezogenen MaBBnahmen von den Mitgliedstaaten weder auf zentraler
noch auf regionaler oder lokaler Ebene ausreichend verwirklicht werden konnen, sondern
vielmehr wegen ihres Umfangs oder ihrer Wirkungen auf Unionsebene besser zu
verwirklichen sind.

Nur durch MaBnahmen auf Unionsebene kann sichergestellt werden, dass die Mitgliedstaaten
beim Ausfall von Banken kompatible MaBnahmen anwenden. Auch wenn der EU-
Bankensektor in hohem Malle integriert ist, basieren die Systeme fiir den Umgang mit
Bankenkrisen auf nationalen Bestimmungen. Viele nationale Rechtssysteme iibertragen den
Behorden derzeit aber nicht die Befugnisse, die erforderlich sind, um eine geordnete
Liquidation von Finanzinstituten unter Aufrechterhaltung der fiir die Finanzstabilitit
notwendigen Dienste ohne Riickgriff auf Steuergelder zu ermdglichen. Abweichende nationale
Rechtsvorschriften schaffen keine giinstigen Voraussetzungen fiir einen angemessenen
Umgang mit der grenziibergreifenden Dimension von Krisen und auch die Vereinbarungen fiir
die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmeland sind unzureichend.

Begrenzte Abwicklungsoptionen erhohen das ,,Moral-Hazard“-Risiko und fiihren zu der
Erwartung, dass groe, komplexe und miteinander verbundene Banken bei Problemen erneut
offentliche Gelder bendtigen. Dies zeigt deutlich, dass ein wirksamer Rahmen fiir die
Sanierung und Abwicklung von Finanzinstituten auf einem integrierten Markt nicht auf
einzelstaatlicher Ebene geschaffen werden kann, sondern auf Unionsebene verwirklicht
werden muss.

Nach dem Grundsatz der VerhidltnisméBigkeit sollten die MaBBnahmen der Union inhaltlich wie
formal nicht iiber das zur Erreichung der Ziele der Vertrége erforderliche Mal3 hinausgehen.

Durch den vorliegenden Vorschlag sollen die Finanzstabilitdt und das Vertrauen in die Banken
aufrecht erhalten, die Verluste fiir die Steuerzahler so gering wie moglich gehalten und der
Binnenmarkt fiir Finanzdienstleistungen unter Gewdéhrleistung gleicher
Wettbewerbsbedingungen gestiarkt werden. Dies erfordert eine stirkere Angleichung der
nationalen Gesetze, um den Behorden ein kohédrentes Instrumentarium fiir das
Krisenmanagement und die Abwicklung von Instituten an die Hand zu geben. Dies kann nur
mit einer Unionsmafinahme erreicht werden.

Die Bestimmungen sind dem zur Erreichung der Ziele erforderlichen Mafl angemessen. Die
Beschriankungen des Rechts auf Eigentum, die sich aus der vorgeschlagenen Ausiibung der
Befugnisse ergeben konnten, stehen im FEinklang mit der Charta der Grundrechte der
Europdischen Union in der Auslegung durch den Europdischen Gerichtshof fiir
Menschenrechte. Diese Beschriankungen sind auf den Umfang begrenzt, der erforderlich ist,
um ein im Allgemeininteresse liegendes Ziel, ndmlich die Wahrung der Finanzstabilitét in der
Union, zu erreichen.

Abwicklungen sind eng an nicht harmonisierte Bereiche des einzelstaatlichen Rechts, wie das
Insolvenz- und Eigentumsrecht, gekniipft. Eine Richtlinie ist folglich das angemessene
Rechtsinstrument, da nur durch eine Umsetzung in einzelstaatliches Recht gewihrleistet wird,
dass der Rahmen die gewiinschte Wirkung entfalten kann und gleichzeitig den Besonderheiten
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des einschldgigen nationalen Rechts Rechnung getragen wird.

1.5.3.  Erkenntnisse aus friiheren dhnlichen Mafinahmen

entfallt

1.5.4.  Kohdrenz mit anderen Finanzierungsinstrumenten sowie mogliche Synergieeffekte

Der Rahmen fiir das Krisenmanagement steht in engem Bezug zum Einlagensicherungssystem der
Union. Die Anderung der einschligigen Richtlinie 94/19/EG wird derzeit in Rat und Parlament
besprochen. Die Synergien zwischen dem Einlagensicherungssystem und MaBnahmen zur Abwicklung
von Banken sind signifikant, insbesondere wenn Finanzierungsfragen betroffen sind. Wenn ein
Abwicklungsrahmen besteht, der die Ansteckungsgefahr stoppen kann, so muss das
Einlagensicherungssystem nur wenige ausfallende Banken finanzieren. Sind dagegen keine
AbwicklungsmaBBnahmen vorgesehen und steckt sich das gesamte Finanzsystem an, muss das
Einlagensicherungssystem im Mitgliedstaat deutlich hohere Betrdge bereitstellen.

Der Vorschlag steht auch in Bezug zur Eigenkapitalrichtlinie, in der Aufsichtsanforderungen fiir
Banken und Wertpapierfirmen formuliert sind. Jiingste Anderungen der Eigenkapitalrichtlinie dienen
der Verbesserung von Qualitdt und Quantitdt des von Banken gehalten Eigenkapitals, die dadurch
mogliche Verluste ausgleichen kénnen sollen. Neue Liquiditdtsanforderungen sollen gewihrleisten,
dass die Banken selbst bei angespannter Marktlage liquide bleiben und ihre Verbindlichkeiten im Sinne
einer Verbesserung der Stabilitdt strukturieren. All diese MafBnahmen werden die Sicherheit des
Bankensektors erhohen, Ausfille von Banken weniger wahrscheinlich machen und damit auch die
Notwendigkeit staatlichen Mallnahmen verringern. Trotz alledem kann ein kiinftiges Ausfallen von
Banken nicht ausgeschlossen werden. Deshalb wird ein ergdnzender Rechtsrahmen (Bankensanierung
und -abwicklung) benétigt, der Finanzstabilitét auch in den negativen Szenarios gewéhrleisten kann.

1.6. Dauer und finanzielle Auswirkungen
O Vorschlag/Initiative mit befristeter Geltungsdauer
— O Geltungsdauer: [TT/MM]JJIJ bis [TT/MM]JI1J
— O Finanzielle Auswirkungen [Jahr] bis [Jahr]
¥l Vorschlag/Initiative mit unbefristeter Geltungsdauer
— Umsetzung mit einer Anlaufphase von 2013 bis 2015,

— Vollbetrieb schlie3t sich an.
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1.7.

Vorgeschlagene Methode(n) der Mittelverwaltung45
L1 Direkte zentrale Verwaltung durch die Kommission

[0 Indirekte zentrale Verwaltung durch Ubertragung von Haushaltsvollzugsaufgaben an:

O Exekutivagenturen

von den Gemeinschaften geschaffene Einrichtungen™

Ll nationale oOffentliche Einrichtungen bzw. privatrechtliche Einrichtungen, die im
offentlichen Auftrag titig werden

— [ Personen, die mit der Durchfiihrung bestimmter MaBBnahmen im Rahmen des Titels V
des Vertrags liber die Europédische Union betraut und in dem mafBigeblichen Basisrechtsakt
nach Artikel 49 der Haushaltsordnung bezeichnet sind

] Mit den Mitgliedstaaten geteilte Verwaltung
L] Dezentrale Verwaltung mit Drittstaaten

[0 Gemeinsame Verwaltung mit internationalen Organisationen (bitte auflisten)

Falls mehrere Methoden der Mittelverwaltung zum Einsatz kommen, ist dies unter ,, Bemerkungen“ nédher zu erldutern.

Bemerkungen

45

46

Erlduterungen zu den Methoden der Mittelverwaltung und Verweise auf die Haushaltsordnung enthélt die

Website BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Im Sinne von Artikel 185 der Haushaltsordnung.
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2.1.

2.2

2.2.1.

VERWALTUNGSMASSNAHMEN

Monitoring und Berichterstattung

Bitte geben Sie an, wie oft und unter welchen Bedingungen diese Tdtigkeiten erfolgen.

Gemil Artikel 81 der Verordnung zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Bankenaufsichtsbehorde) verdffentlicht die Kommission bis zum 2. Januar 2014
und danach alle drei Jahre einen allgemeinen Bericht tliber die Erfahrungen aus den
Tatigkeiten der Behorde. Zu diesem Zweck verdffentlicht die Kommission einen allgemeinen
Bericht, der dem Européischen Parlament und dem Rat iibermittelt wird.

Verwaltungs- und Kontrollsystem

Ermittelte Risiken

Im Hinblick auf die rechtméiBige, wirtschaftliche, wirksame und effiziente Nutzung von
Mitteln im Rahmen dieses Vorschlags wird davon ausgegangen, dass der Vorschlag keine
neuen Risiken verursacht, die nicht unter den aktuellen internen EBA-Kontrollrahmen fielen.

2.2.2. Vorgesehene Kontrollen

2.3.

Privention von Betrug und Unregelméafligkeiten

Bitte geben Sie an, welche Priventions- und Schutzmafinahmen bestehen oder vorgesehen sind.

Zur Bekdmpfung von Betrug, Korruption und sonstigen rechtswidrigen Handlungen wird die
Verordnung (EG) Nr. 1073/1999 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. Mai
1999 iiber die Untersuchungen des Europdischen Amtes fiir Betrugsbekampfung (OLAF) ohne
Einschrinkung auf die EBA angewandt.

Die EBA tritt der zwischen dem Europdischen Parlament, dem Rat der Europdischen Union
und der Kommission der Europédischen Gemeinschaften geschlossenen Interinstitutionellen
Vereinbarung vom 25. Mai 1999 iiber die internen Untersuchungen des Europdischen Amtes
fir Betrugsbekdmpfung (OLAF) bei und erldsst unverziiglich die entsprechenden
Vorschriften, die Geltung fiir simtliche Mitarbeiter der EBA haben.

Die Finanzierungsbeschliisse und Vereinbarungen sowie die daran gekniipften
Umsetzungsinstrumente sehen ausdriicklich vor, dass der Rechnungshof und OLAF bei den
Empfangern der von der EBA ausgezahlten Gelder sowie bei den fiir die Zuweisung der
Gelder Verantwortlichen bei Bedarf Kontrollen vor Ort durchfiihren kdnnen.

Die Artikel 64 und 65 der Verordnung zur Errichtung einer Europédischen Aufsichtsbehorde
(Europiische Bankenaufsichtsbehorde) enthalten die Bestimmungen iiber die Ausfiihrung und
Kontrolle des EBA-Haushaltsplans und die Finanzregelung.
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3. GESCHATZTE FINANZIELLE AUSWIRKUNGEN DES VORSCHLAGS
3.1. Betroffene Rubrik(en) des mehrjihrigen Finanzrahmens und Ausgabenlinie(n)
e Bestehende Haushaltslinien
In der Reihenfolge der Rubriken des mehrjihrigen Finanzrahmens und der Haushaltslinien.
Rubri.If des Haushaltslinie Aﬁ;tg:lier:n Beteiligung
mehrjéhrig
o en von von von nach Artikel 18
Finanzrahm Numn.ler GM@/I;I)GM EFTA- Kandidaten | Drittlinde | Absatz 1 Buchstabe aa
ens [Bezeichnung........................ ] Landern® | landern® m der Haushaltsordmung
12.0402.01
EBA - Haushaltszuschiisse im Getr. Ja Nein Nein Nein
Rahmen der Titel 1, 2 und 3
e Neu zu schaffende Haushaltslinien
In der Reihenfolge der Rubriken des mehrjihrigen Finanzrahmens und der Haushaltslinien.
Rubrik Haushaltslinie Aﬁ?g:l(in Beteiligung
des nach
mehrjidh Artikel 18
. von Absatz 1
.rlgen Numn.ler GM]\;[N G V(])ﬁ' E(fTA_ Kandidatenla Dri ‘;.(.)n d Buchstabe aa
Finanzra | [Bezeichnung..................... ] andern ndern rittlandern der
hmens Haushaltsordn
ung
[XX.YY.YY.YY]
JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN

47
48
49

DE

GM = Getrennte Mittel / NGM = Nicht getrennte Mittel.

EFTA: Europiische Freihandelsassoziation

Kandidatenldnder und gegebenenfalls potenzielle Kandidaten des Westbalkans.
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