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Vorblatt
Problem:

Durch die Schuldenkrise einiger Mitgliedstaaten des Euro-Wéhrungsgebiets und dem damit verbundenen
dramatischen Anstieg der Risikoaufschlige fiir die Staatsanleihen ist die Stabilitét, Einheit und Integritéit
des Euro-Wiéhrungsgebiets insgesamt gefdhrdet.

Ziel:

Einrichtung eines stidndigen Stabilitditsmechanismus zur Wahrung der Finanzstabilitit des Euro-
Wihrungsgebiets insgesamt.

Inhalt /Problemlésung:

Der vorliegende Vertrag hat die Einrichtung des Europdischen Stabilititsmechanismus (ESM) zum Inhalt.
Alternativen:

Keine.

Auswirkungen des Regelungsvorhabens:

— Finanzielle Auswirkungen:

Durch die Ausfiihrung des Vertrags verpflichtet sich Osterreich unwiderruflich und uneingeschrinkt zur
Leistung seines Anteils am genehmigten Stammbkapital in Hohe von 19 Milliarden 483 Millionen 800
Tausend Euro. Hievon sind grundsétzlich 2 Milliarden 226 Millionen 720 Tausend Euro in fiinf jahrlichen
Raten von jeweils 20% einzuzahlen, wobei die Einzahlung jederzeit freiwillig beschleunigt werden kann.
Die erste Rate ist innerhalb von fiinfzehn Tagen nach dem Tag des Inkrafttretens dieses Vertrags
einzuzahlen. Gemil der Erklarung der Staats- und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets vom 9.
Dezember 2011 ist es gemeinsames Ziel, dass der Vertrag im Juli 2012 in Kraft tritt. Unter bestimmten
Umsténden ist eine Beschleunigung des Zahlungsplans zwingend vorgeschrieben, wodurch es zu einer
Verschiebung der Betrige innerhalb des Fiinfjahreszeitraums kommen kann. Am 2. Miarz 2012 haben die
Staats- und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets beschlossen, die Einzahlung zu beschleunigen:
2012 sollen bereits zwei Raten eingezahlt werden. Bis Ende Mérz 2012 soll aulerdem ein neuer Zeitplan
fiir die Zahlung der verbleibenden Raten festgelegt werden. Die budgetdre Belastung betréigt somit fiir das
Jahr 2012 890 Millionen 688 Tausend Euro und fiir die verbleibenden Raten ab 2013 1 Milliarde 336
Millionen 32 Tausend Euro, fiir welche die Aufteilung nach Jahren bis Ende Mérz 2012 festgelegt wird.
Zusitzliche budgetire Belastungen sind ausschlielich im Rahmen des genehmigten nicht eingezahlten
Kapitals moglich.

— Wirtschaftspolitische Auswirkungen:
— — Auswirkungen auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

Ubergeordnetes Ziel ist die Wahrung der Stabilitit, Einheit und Integritit des Euro-Wihrungsgebiets.
Gerade fiir kleine offene Volkswirtschaften wie Osterreich, die eine iiberdurchschnittlich hohe
aulenwirtschaftliche Verflechtung aufweisen, sind stabile Wéhrungsbeziehungen von enormer
Bedeutung, da sich dadurch die Planungssicherheit fiir Unternehmen — vor allem Exporteure — deutlich
verbessert, zusétzliche Impulse fiir den Aulenhandel generiert werden und davon positive Auswirkungen
auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort ausgehen. Der ESM soll dazu beitragen, systemische
Krisen, welche sich potenziell negativ auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich
auswirken wiirden, in Zukunft zu verhindern.

—— Auswirkungen auf die Verwaltungskosten fiir Biirger/innen und fiir Unternehmen:
Keine.

— Auswirkungen in umweltpolitischer Hinsicht, insbesondere Klimavertriglichkeit:
Keine.

— Auswirkungen in konsumentenschutzpolitischer sowie sozialer Hinsicht:

Keine.

— Geschlechtsspezifische Auswirkungen:

Keine.

Verhiiltnis zu Rechtsvorschriften der Européischen Union:

Die Vereinbarkeit mit dem Unionsrecht ist gegeben.

www.parlament.gv.at



2 von 10 1731 der Beilagen XXIV. GP - Staatsvertrag - Vorblatt und Erlduterungen

Besonderheiten des Normerzeugungsverfahrens:
Keine.
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Erliuterungen

Allgemeiner Teil

Der Vertrag zur Einrichtung des Européischen Stabilitdtsmechanismus (ESM) hat gesetziandernden bzw.
gesetzesergdnzenden Inhalt und bedarf daher der Genehmigung des Nationalrats gemaf3 Artikel 50 Abs. 1
Z 1 B-VG. Er hat nicht politischen Charakter. Es ist nicht erforderlich, eine allfdllige unmittelbare
Anwendung des Vertrags im innerstaatlichen Rechtsbereich durch einen Beschluss gemall Artikel 50
Abs. 2 Z 3 B-VG, dass dieser Staatsvertrag durch Erlassung von Gesetzen zu erfiillen ist, auszuschlieen.
Da durch den Vertrag keine Angelegenheiten des selbstindigen Wirkungsbereiches der Lander geregelt
werden, bedarf es keiner Zustimmung des Bundesrates geméf Artikel 50 Abs. 2 Z 2 B-VG.

Entstehungsgeschichte und Inhalt des Vertrags

Ausschlaggebend fiir die Bemiihungen zur Einrichtung von Stabilitditsmechanismen fiir das Euro-
Wihrungsgebiet war der im Frithjahr 2010 beobachtete, dramatische Anstieg der Risikoaufschlige fiir
Staatsanleihen einiger Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets. Im Mai 2010 war ein Niveau erreicht,
das im Falle von Griechenland kurz zuvor zum Verlust des Zugangs zu den Kapitalmarkten gefiihrt hatte.
Bei einem Sondergipfel des Europdischen Rates bestétigten die Staats- und Regierungschefs des Euro-
Wihrungsgebiets ihre Entschlossenheit, alle zur Verfiigung stehenden Mittel zur Wahrung der Stabilitét,
Einheit und Integritit des Euro-Wiahrungsgebiets auszuschopfen. Kurz darauf beschloss der Rat der
Européischen Union (Wirtschaft und Finanzen) die Einrichtung eines bis Mitte 2013 befristeten
Stabilisierungsmechanismus: die ,,European Financial Stability Facility” (EFSF), die auf der Grundlage
anteiliger Haftungen der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets operiert.

Am 28./29. Oktober 2010 kam der Européische Rat {iberein, dass die Mitgliedstaaten einen stindigen
Stabilitdtsmechanismus zur Wahrung der Finanzstabilitdt des Euro-Wahrungsgebiets insgesamt einrichten
miissen. Im November 2010 stellte Irland an die anderen Mitgliedstaaten des Euro-Wéhrungsgebiets
einen Antrag auf Gewihrung von Finanzhilfe durch die EFSF, und auch die Risikoaufschldge
portugiesischer Staatsanleihen stiegen weiter stark an. Bereits am 28. November 2010 hat die Euro-
Gruppe in einer Erkldrung allgemeine Merkmale des kiinftigen ,,Europdischen Stabilitdtsmechanismus®
(ESM) festgelegt. Diese wurden am 17. Dezember 2010 vom Europdischen Rat gebilligt. Es wurde
beschlossen, dass der ESM auf den bestehenden Regeln und Verfahren der EFSF aufbauen soll: iiber den
ESM wird Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets unter strikten Auflagen Finanzhilfe bereitgestellt.
Der ESM unterscheidet sich von der EFSF durch seine stindige Einrichtung und ecine bestehenden
internationalen Finanzinstitutionen entsprechende Kapitalstruktur. In Ausnahmefillen ist eine Beteiligung
des Privatsektors entsprechend der IWF-Praxis in Betracht zu ziehen. Die Mitgliedstaaten des Euro-
Wihrungsgebiets haben sich  verpflichtet, zur Erleichterung des Verfahrens sogenannte
Umschuldungsklauseln (,,collective action clauses“ — CAC) in die Vertragsbedingungen aller neuen
Staatsschuldtitel mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr aufzunehmen. ESM wird auflerdem einen
bevorrechtigten Glaubigerstatus (,,preferred creditor status®™) beanspruchen, wobei akzeptiert wird, dass
der IWF gegeniiber dem ESM als Glaubiger vorrangig ist.

Auf dieser Grundlage erfolgte unter Einbindung der Nicht-Eurozonen-Mitgliedstaaten die Erarbeitung der
genauen Ausgestaltung des ESM, die am 21. Médrz 2011 von den Finanzministern beschlossen und am
25. Mérz 2011 in Form einer Vereinbarung iiber die Merkmale des Europiischen Stabilitdtsmechanismus
vom Europdischen Rat gebilligt wurde (sogenanntes ,,Term Sheet*).

Am 25. Miérz 2011 hat der Europiische Rat den Beschluss 2011/199/EU zur Anderung des Artikels 136
des Vertrags liber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) angenommen, womit Artikel 136
folgender Absatz angefiigt wird: ,,Die Mitgliedstaaten, deren Wiahrung der Euro ist, konnen einen
Stabilitdtsmechanismus einrichten, der aktiviert wird, wenn dies unabdingbar ist, um die Stabilitit des
Euro-Wiahrungsgebiets insgesamt zu wahren. Die Gewédhrung aller erforderlichen Finanzhilfen im
Rahmen des Mechanismus wird strengen Auflagen unterliegen.” Der ESM erfiillt die darin getroffenen
Vorgaben fiir einen Stabilitdtsmechanismus, der im vorliegenden Fall mittels EU-rechtskonformen
volkerrechtlichen Vertrags eingerichtet wird. Bei den Verhandlungen wurde der Frage des Verhiltnisses
des ESM-Vertrags zum Recht der Europdischen Union besonderes Augenmerk gewidmet. Insbesondere
wurden die zur Verfiigung stehenden Finanzhilfeinstrumente so gewéhlt, dass sie jedenfalls im Einklang
mit den Bestimmungen des Artikel 125 Abs. 1 AEUV stehen.

Auf Grundlage des ,,Term Sheets* wurden Verhandlungen iiber den Vertrag zur Einrichtung des ESM
aufgenommen und am 20. Juni 2011 durch die Finanzminister des Euro-W#hrungsgebiets abgeschlossen.
Am 20. Juni 2011 erméchtigten die Vertreter der Regierungen der Mitgliedstaaten der Europidischen
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Union die Vertragsparteien des ESM-Vertrags auBlerdem, die Europdische Kommission und die
Europdische Zentralbank (EZB) dazu aufzufordern, die im Vertrag vorgesehenen Aufgaben zu erfiillen.
Der Européische Rat hat den Vertragstext am 24. Juni 2011 begriifit, allerdings stieg die Unsicherheit auf
den Finanzmérkten weiter an, da traditionell auf den europédischen Anleihenmirkten tétige Investoren
aufgrund der allgemein hohen Schuldenquoten der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets vermehrt
Ansteckungsgefahren orteten. Am 21. Juli 2011 fassten die Staats- und Regierungschefs des Euro-
Wihrungsgebiets daher weitere Beschliisse, die zu Nachverhandlungen fithrten und die Palette an
Instrumenten erweiterten. Zusdtzlich zur Kreditvergabe und Interventionen am Primédrmarkt sollen
praventive MaBnahmen, die Rekapitalisierung von Finanzinstituten sowie Interventionen am
Sekunddrmarkt moglich sein. Die Staats- und Regierungschefs des Euro-Wihrungsgebiets haben
anlésslich des Europdischen Rates vom 8./9. Dezember 2011 weitere konkrete Vorgaben zur Frage der
Gesamtausstattung von EFSF/ESM, der Privatsektoreinbindung und der Schaffung eines
Dringlichkeitsverfahrens mit qualifizierter Mehrheit beschlossen. Die Nachverhandlungen wurden von
den Finanzminister/innen des FEuro-Wéhrungsgebiets am 23. Janner 2012 abgeschlossen. Das
federfilhrend zustindige Bundesministerium fiir Finanzen hat dem Nationalrat und dem Bundesrat
laufend iiber den Fortgang der Verhandlungen berichtet.

Bei den Verhandlungen zur Einrichtung des ESM waren die 17 Mitgliedstaaten des Euro-
Wihrungsgebiets unter Einbeziehung der zehn Nicht-Mitgliedstaaten des FEuro-Wahrungsgebiets
vertreten.

Die Mitgliedschaft des ESM besteht aus den Mitgliedstaaten des Euro-Wéhrungsgebiets. Bei einem
zukiinftigen Beitritt eines EU-Mitgliedstaats zum FEuro-Wahrungsgebiet besteht die explizite
Erwartungshaltung, dass auch ein Beitritt zum ESM erfolgt.

Der ESM wird als standiger Stabilititsmechanismus die gleichen Aufgaben wie die befristet eingerichtete
EFSF und der Europdische Finanzstabilisierungsmechanismus (EFSM) erfiillen. Zweck ist es,
Finanzmittel zu mobilisieren und ESM-Mitgliedern, die schwerwiegende Finanzierungsprobleme haben
oder denen solche Probleme drohen, unter Auflagen eine Stabilitétshilfe bereitzustellen, wenn dies zur
Wahrung der Finanzstabilitit des Euro-Wéhrungsgebiets und seiner Mitgliedstaaten notwendig ist.
Mogliche Instrumente der Stabilitdtshilfe sind Finanzhilfe in Form von Darlehen, vorsorgliche
Finanzhilfe, Finanzhilfe zur Rekapitalisierung von Finanzinstituten eines ESM-Mitglieds sowie
Unterstiitzungsfazilititen fir den Ankauf von Anleihen am Primdr- und Sekunddrmarkt. Die
entsprechenden Auflagen kdnnen von einem makrodkonomischen Anpassungsprogramm bis zur
kontinuierlichen Erfiillung zuvor festgelegter Anspruchsvoraussetzungen reichen und sind in einem von
der Europdischen Kommission gemeinsam mit der Europdischen Zentralbank (EZB) und — nach
Moglichkeit — zusammen mit dem IWF mit dem betreffenden ESM-Mitglied ausgehandelten
,Memorandum of Understanding* (,,MoU*) ausgefiihrt. Die konsequente Umsetzung der Auflagen ist die
Bedingung fiir die Aufrechterhaltung der Stabilititshilfe. Der ESM wird iiber eine effektive
Darlehenskapazitit von 500 Milliarden EUR verfiigen. Die Angemessenheit der Darlehenskapazitit wird
regelmiflig, mindestens aber alle fiinf Jahre, Uberpriift. Geméd den Erkldrungen der Staats- und
Regierungschefs des Euro-Wéhrungsgebiets vom 9. Dezember 2011, 30. Janner 2012 und 2. Mérz 2012
soll die konsolidierte Darlehensvergabe von ESM und EFSF bis Ende Mérz 2012 iiberpriift werden. Die
Darlehenskapazitit des ESM soll nach Moglichkeit durch die Beteiligung des IWF an
FinanzhilfemaBnahmen ergidnzt werden; daneben konnen sich auch Mitgliedstaaten, die dem Euro-
Wahrungsgebiet nicht angehoren, auf Ad-hoc-Basis beteiligen. Der ESM-Vertrag dient wie der Vertrag
iiber Stabilitdt, Koordinierung und Steuerung in der Wirtschafts- und Wéhrungsunion (VSKS) der
Verstirkung der haushaltspolitischen Verantwortlichkeit und der Solidaritét innerhalb der Wirtschafts-
und Wahrungsunion. Es ist vereinbart, dass die Gewéhrung von Finanzhilfe im Rahmen neuer
Programme durch den ESM ab dem 1. Mérz 2013 von der Ratifikation des VSKS durch das betreffende
ESM-Mitglied abhédngt bzw. nach Ablauf eines Jahres ab Inkrafttreten des VSKS von der Erfiillung der in
Artikel 3 Abs. 2 VSKS genannten Pflichten.

Finanzielle Auswirkungen:

Das genehmigte Stammkapital des ESM betrdgt 700 Milliarden Euro, wobei sich der Osterreichische
Anteil auf 2,7834% bzw. 19 Milliarden 483 Millionen 800 Tausend Euro belduft. Die Haftung bleibt
unter allen Umsténden auf den Anteil am genehmigten Stammbkapital zum Ausgabekurs begrenzt.

Analog zu anderen internationalen Finanzinstitutionen ist das Stammkapital in eingezahlte und abrufbare
Anteile unterteilt. Osterreich ist unwiderruflich und uneingeschrinkt verpflichtet, seinen Beitrag zu
leisten. Der Gouverneursrat kann in gegenseitigem Einvernehmen genehmigtes nicht eingezahltes Kapital
innerhalb einer angemessenen Frist jederzeit abrufen. Fiir den Fall, dass Verluste die Hohe des
eingezahlten Kapitals schmilern, kann das Direktorium mit einfacher Mehrheit den ESM-Mitgliedern
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eine angemessene Frist fiir die Einzahlung abrufbarer Anteile setzen, um die Hohe des eingezahlten
Kapitals wiederherzustellen. In besonders dringenden Féllen konnen Kapitalabrufe auch durch Beschluss
des Geschiftsfiihrenden Direktors erfolgen, wobei Osterreich im letzten Fall unwiderruflich und
uneingeschriankt verpflichtet ist, das abgerufene Kapital innerhalb von sieben Tagen ab Erhalt der
Aufforderung einzuzahlen. Solche Beschliisse erfolgen nur, falls die Gefahr besteht, dass der ESM
aufgrund eines Fehlbetrags bei félligen Zahlungsverpflichtungen in Verzug gerét.

Der anfingliche Gesamtnennwert der eingezahlten Anteile belduft sich auf 80 Milliarden Euro. Der
osterreichische Anteil entspricht geméf Beitragsschliissel 2 Milliarden 226 Millionen 720 Tausend Euro.
Die eingezahlten Anteile sind grundsitzlich in fiinf jéhrlichen Raten von jeweils 20% des Gesamtbetrags
zu zahlen, das entspricht jahrlichen Raten von 445 Millionen 344 Tausend Euro, wobei die Einzahlung
jederzeit freiwillig beschleunigt werden kann. Am 2. Mérz 2012 haben die Staats- und Regierungschefs
des Euro-Wihrungsgebiets beschlossen, die Einzahlung zu beschleunigen: 2012 sollen bereits zwei Raten
eingezahlt werden. Bis Ende Mérz 2012 soll auflerdem ein neuer Zeitplan fiir die Zahlung der
verbleibenden Raten festgelegt werden. Die erste Rate ist innerhalb von fiinfzehn Tagen nach dem Tag
des Inkrafttretens dieses Vertrags einzuzahlen. Geméf der Erklarung der Staats- und Regierungschefs des
Euro-Wiahrungsgebiets vom 9. Dezember 2011 ist es gemeinsames Ziel, dass der Vertrag im Juli 2012 in
Kraft tritt.

Wihrend des grundsétzlich vorgesehenen Fiinfjahreszeitraums, in dem das das Kapital einzuzahlen ist,
sind die ESM-Mitglieder verpflichtet, die Zahlung der eingezahlten Anteile zu beschleunigen, wenn dies
erforderlich ist, um das Verhiltnis zwischen eingezahltem Kapital und ausstehendem Betrag an ESM-
Anleiheemissionen stets bei mindestens 15% zu halten. Gemdll der Erkldrung der Staats- und
Regierungschefs des Euro-Wéhrungsgebiets vom 9. Dezember 2011 wurde auBlerdem im Vertrag
verankert, dass eine gemeinsame Mindestdarlehenskapazitit des ESM und der EFSF von 500 Milliarden
Euro sicherzustellen ist. Aus diesen beiden Vorgaben ergibt sich die Moglichkeit einer anderen
Verteilung der Zahlungen innerhalb des Fiinfjahreszeitraums.

einzuzahlende Kapitalanteile
. Freiwillig gem. Art. 41 Abs. 3 nach Beschluss der Staats- und
Verpflichtend gem. Art. 41 Abs. 1 Regierungschefs des Euro-Wihrungsgebiets (2. Mirz 2012)
g 4 Betrag in i g Betrag in
Rate | Falligkeit Tausend EUR Rate Falligkeit Tausend EUR
1 2012 445.344,0 1-2 2012 890.688,0
2 2013 445.344.,0 Verbleibende Raten ab 2013 1.336.032,0
3 2014 445.344,0
4 2015 445.344,0
5 2016 445.344,0
Summe 2.226.720,0 Summe 2.226.720,0

Besonderer Teil
Der Vertrag iiber die Einrichtung des ESM besteht aus acht Kapiteln, die in Artikel eingeteilt sind.

Kapitel 1 regelt in den Artikeln 1, 2 und 3 die Einrichtung und Mitglieder, neue Mitglieder und den
Zweck des ESM.

Artikel 1 bestimmt in Abs. 1 die Einrichtung des ,Europdischen Stabilitdtsmechanismus® als
internationale Finanzinstitution. Abs. 2 regelt die ESM-Mitgliedschaft, die aus den Mitgliedstaaten des
Euro-Wiahrungsgebiets besteht.

Artikel 2 sicht die Mdglichkeit fiir andere Mitgliedstaaten der Europédischen Union vor, bei Einfithrung
des Euro ESM-Mitglied zu werden. Die Bestimmung ist in Verbindung mit Erwégungsgrund 7 zu lesen,
in dem die Erwartungshaltung zum Ausdruck gebracht wird, dass ein Mitgliedstaat der Européischen
Union mit dem Beitritt zum Euro-Wéhrungsgebiet auch ESM-Mitglied werden sollte. In Abs. 2 und 3
werden die Bedingungen des Beitritts beschrieben.

Artikel 3 formuliert den Zweck des ESM. Er soll Finanzmittel mobilisieren und ESM-Mitgliedern, die
schwerwiegende Finanzierungsprobleme haben oder denen solche Probleme drohen, unter bestimmten
Auflagen Stabilitatshilfe bereitstellen. Der Umfang der Auflagen variiert entsprechend der Verwendung
der in den Artikeln 14 bis 18 aufgezihlten Finanzhilfeinstrumente. Voraussetzung ist, dass dies zur
Wahrung der Finanzstabilitit des Euro-Wéhrungsgebiets insgesamt und seiner Mitgliedstaaten
unabdingbar ist. Zu diesem Zweck ist der ESM berechtigt, Mittel aufzunehmen. Artikel 21 enthilt weitere
Bestimmungen zu Anleiheoperationen.
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Kapitel 2 regelt in den Artikeln 4, 5, 6 und 7 die Geschiftsfiihrung des ESM. Darunter fallen Aufbau und
Abstimmungsregeln, der Gouverneursrat, das Direktorium und der Geschiftsfilhrende Direktor. Der
Aufbau des ESM wurde jenem anderer internationaler Finanzinstitutionen nachgebildet. Sowohl im
Gouverneursrat als auch im Direktorium ist eine unmittelbare Vertretung jedes ESM-Mitglieds
vorgesehen.

Artikel 4 richtet in Abs. 1 einen Gouverneursrat, ein Direktorium sowie einen Geschiftsfithrenden
Direktor und andere fiir erforderlich erachtete eigene Bedienstete ein. Abs. 2 sieht als mogliche
Beschlussfassungsregeln gegenseitiges Einvernehmen, qualifizierte Mehrheit oder einfache Mehrheit vor.
Die Beschlussfahigkeit besteht bei Anwesenheit von 2/3 der stimmberechtigten Mitglieder, auf die
insgesamt mindestens 2/3 der Stimmrechte entfallen. Abs. 3 definiert gegenseitiges Einvernehmen als
Einstimmigkeit der an der Abstimmung teilnehmenden Mitglieder; Stimmenthaltungen verhindern die
Annahme des Beschlusses nicht. Abs. 4 sieht abweichend von Abs. 3 die Anwendung eines
Dringlichkeitsabstimmungsverfahrens vor, wenn die Europdische Kommission und die EZB beide zu dem
Schluss gelangen, dass die Unterlassung der dringlichen Annahme eines Beschlusses zur Gewahrung oder
Durchfiihrung von Finanzhilfe in aller Eile die wirtschaftliche und finanzielle Stabilitdt des Euro-
Wihrungsgebiets bedrohen wiirde. In diesem Fall erfordert eine Annahme in gegenseitigem
Einvernehmen eine qualifizierte Mehrheit von 85% der abgegebenen Stimmen. Diese Regelung wurde
wihrend der Verhandlungen kontroversiell diskutiert und erst nach einem diesbeziiglichen Beschluss der
Staats- und Regierungschefs des Euro-Wéhrungsgebiets vom 9. Dezember 2011 in den Vertragstext
aufgenommen. Es wurde Bedacht darauf genommen klarzustellen, dass das Verfahren auf Beschliisse des
Gouverneursrats gemd3 Artikel 5 Abs. 6 lit. f) und g) bzw. auf damit zusammenhingende
Umsetzungsbeschliisse des Direktoriums beschrinkt ist. Von der Regelung umfasst sind daher
ausschlieflich die Bereiche der Gewdhrung von Stabilitéitshilfe, Instrumentenwahl, Festlegung der
Finanzierungsbedingungen und der Erteilung des Mandats zur Aushandlung der wirtschaftspolitischen
Auflagen. Abs. 5 legt fest, dass fiir einen Beschluss mit qualifizierter Mehrheit 80% der abgegebenen
Stimmen erforderlich sind. Abs. 6 definiert einfache Mehrheit als Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Abs. 7 bestimmt, dass die Stimmrechte der Zahl der Anteile am genehmigten Stammkapital entsprechen.
Abs. 8 sieht die Aussetzung sdmtlicher Stimmrechte fiir den Fall vor, dass ein ESM-Mitglied seinen
Verpflichtungen im Zusammenhang mit eingezahlten Anteilen oder Kapitalabrufen nicht in voller Hohe
nachkommt.

Artikel 5 beschreibt den Gouverneursrat, fiir den gemaf3 Abs. 1 jedes ESM-Mitglied ein Mitglied und ein
stellvertretendes Mitglied ernennt, wobei das jeweilige Mitglied das fiir Finanzen zustdndige
Regierungsmitglied zu sein hat. Der Gouverneursrat kann entweder den Présidenten der Euro-Gruppe
zum Vorsitz bestimmen oder aus seiner Mitte fiir eine Amtszeit von zwei Jahren einen Vorsitzenden und
einen stellvertretenden Vorsitzenden wihlen. Die Europdische Kommission und der Président der Euro-
Gruppe (so nicht zum Vorsitz bestimmt) konnen als Beobachter an den Sitzungen teilnehmen. EU-
Mitgliedstaaten, die dem Euro-Waihrungsgebiet nicht angehoren, sich aber parallel zum ESM an
StabilitdtshilfemaBnahmen beteiligt haben, werden ebenfalls als Beobachter zu diesbeziiglichen Sitzungen
eingeladen. Im Einzelfall konnen auch andere Personen — z. B. Vertreter des IWF — als Beobachter zu
Sitzungen eingeladen werden.

Abs. 6 fiihrt jene Beschliisse aus, die der Gouverneursrat nur im gegenseitigen Einvernehmen fassen
kann. Dazu zdhlen insbesondere die Gewéhrung von Stabilitatshilfe einschlieSlich der damit verbundenen
wirtschaftspolitischen Auflagen und Finanzierungsbedingungen, die Wahl des geeigneten Instruments,
Veranderungen des genehmigten Stammkapitals, die Anpassung des maximalen Darlehensvolumens
sowie Kapitalabrufe nach Artikel 9 Abs. 1.

Abs. 7 fiihrt jene Beschliisse aus, die der Gouverneursrat mit qualifizierter Mehrheit fassen kann. Dazu
zdhlen insbesondere technische Regelungen im Fall des Beitritts eines neuen Mitglieds, die Bestimmung
oder Wahl des Vorsitzes, die Festlegung der Satzung und der Geschéftsordnungen des Gouverneursrats
und des Direktoriums, die Ernennung und Beendigung der Amtszeit des Geschiftsfiihrenden Direktors
und Beschliisse im Zusammenhang mit dem Finanzmanagement.

Artikel 6 beschreibt das Direktorium, fiir das jeder Gouverneur ein Mitglied und ein stellvertretendes
Mitglied ernennt. Die Europdische Kommission und der Prisident der Europidischen Zentralbank (EZB)
konnen einen Beobachter ernennen. Analog zur Regelung im Gouverneursrat konnen auch zu Sitzungen
des Direktoriums Vertreter von anderen Institutionen und von EU-Mitgliedstaaten, die dem Euro-
Wihrungsgebiet nicht angehoren, als Beobachter eingeladen werden, falls diese sich parallel zum ESM an
Finanzhilfema3nahmen beteiligt haben. Die Beschlussfassung erfolgt im Direktorium grundsétzlich mit
qualifizierter Mehrheit.
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Artikel 7 regelt die Aufgaben des Geschéftsfithrenden Direktors, der als gesetzlicher Vertreter des ESM
die laufenden Geschifte des ESM und den Vorsitz in den Sitzungen des Direktoriums fiihrt. Er steht den
Bediensteten des ESM vor und wird vom Gouverneursrat fur eine Amtszeit von funf Jahren ernannt,
wobei sowohl eine einmalige Wiederernennung als auch die vorzeitige Beendigung moglich sind.

Kapitel 3 regelt in den Artikeln 8, 9, 10 und 11 die Hohe des genehmigten Stammkapitals, Kapitalabrufe,
Verdnderungen des genehmigten Stammkapitals und den Beitragsschliissel.

Artikel 8: Das genehmigte Stammkapital betrdgt 700 Milliarden Euro und ist analog zu anderen
internationalen Finanzinstitutionen in eingezahlte und abrufbare Anteile unterteilt. Der anfingliche
Gesamtnennwert der eingezahlten Anteile belduft sich auf 80 Milliarden Euro. Die ESM-Mitglieder sind
unwiderruflich und uneingeschrankt verpflichtet, ihren Beitrag zu leisten. Der Beitragsschliissel ist in
Anhang I des Vertrags enthalten und wird gemal Artikel 11 errechnet. Gemédfl Anhang I betrdgt der
Anteil Osterreichs zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses 2,7834 Prozent. GemiB Anhang II betréigt der
Anteil Osterreichs am genehmigten Stammkapital 19 Milliarden 483 Millionen 800 Tausend Euro. Die
Einzahlung des Betrags der eingezahlten Anteile ist in Artikel 41 geregelt. Die Haftung eines jeden ESM-
Mitglieds bleibt unter allen Umstdnden auf seinen Anteil am genehmigten Stammkapital zum
Ausgabekurs begrenzt. Allfillige Kapitalabrufe wiren daher jedenfalls durch den in Anhang II
ausgewiesenen Betrag (abziiglich des eingezahlten Kapitals) begrenzt. Kein ESM-Mitglied haftet
aufgrund seiner Mitgliedschaft fiir die Verpflichtungen des ESM. Auch ESM-Mitglieder, die vom ESM
Finanzhilfe erhalten, sind zur Leistung ihrer Kapitalbeitrige zum genehmigten Stammkapital verpflichtet.

Artikel 9 regelt Kapitalabrufe, die einem abgestuften Verfahren folgen. Grundsétzlich kann der
Gouverneursrat genehmigtes nicht eingezahltes Kapital innerhalb einer angemessenen Frist jederzeit
abrufen, wobei ein solcher Beschluss nach den Beschlussfassungsregeln in Artikel 5 Abs. 6 lit. ¢) nur im
gegenseitigen Einvernehmen moglich ist. Fir den Fall, dass die in Artikel 8 festgelegte Hohe des
eingezahlten Kapitals durch Verluste unterschritten wird, kann das Direktorium durch Beschluss mit
einfacher Mehrheit den entsprechenden Anteil an genehmigtem nicht eingezahltem Kapital abrufen und
dafiir eine angemessene Frist setzen, um die urspriingliche Hohe wiederherzustellen. Fiir den Fall, dass
ESM bei Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Gldubigern in Verzug zu geraten droht, ruft der
Geschiftsfiihrende Direktor das notwendige genehmigte nicht eingezahlte Kapital ab, um fallige
Zahlungen fristgerecht leisten zu koénnen. Die ESM-Mitglieder sind in diesem Fall unwiderruflich und
uneingeschriankt verpflichtet, das abgerufene Kapital innerhalb von sieben Tagen ab Erhalt der
Aufforderung einzuzahlen. Ausfiihrliche Regelungen und Bedingungen fiir Kapitalabrufe sind durch das
Direktorium zu beschlielen.

Artikel 10 sieht die regelmiBige Uberpriifung des maximalen Darlehensvolumens und der
Angemessenheit des genehmigten Stammkapitals mindestens alle fiinf Jahre vor. Der Gouverneursrat
kann die Anderung des genehmigten Stammkapitals beschlieBen, der Beschluss tritt allerdings erst in
Kraft, nachdem die ESM-Mitglieder den Abschluss ihrer jeweiligen nationalen Verfahren notifiziert
haben. In Osterreich bedarf es dazu einer parlamentarischen Genehmigung. Eine automatische Erhohung
des genchmigten Stammbkapitals erfolgt bei Beitritt eines neuen ESM-Mitglieds, wobei der
Beitragsschliissel entsprechend angepasst wird und sich daraus keine Zahlungsverpflichtungen fiir
bestehende ESM-Mitglieder ergeben. Eine Ubertragung von Anteilen ist in diesem Fall gemif Artikel 8
Abs. 3 ausschlieBlich moglich, um zu gewihrleisten, dass die Verteilung der Anteile rechnerisch dem
angepassten Schliissel entspricht.

Artikel 11 legt den Beitragsschliissel fiir die Zeichnung des genehmigten Stammbkapitals fest, der sich auf
den Schliissel fiir die Zeichnung des EZB-Kapitals durch die nationalen Zentralbanken der ESM-
Mitglieder stiitzt und in Anhang I niedergelegt ist. Gemall Artikel 42 ist zur Vermeidung von Hérteféllen
zu Anfang eine zeitweilige Korrektur vorgesehen, die — neben dem Beitritt eines neuen ESM-Mitglieds —
zu einer Anpassung des Beitragsschliissels fiihrt. Bei dieser Gelegenheit kann der Gouverneursrat
beschlieBen, etwaige Aktualisierungen des Schliissels fiir die Zeichnung des EZB-Kapitals zu
berticksichtigen. Nach den Beschlussfassungsregeln in Artikel 5 Abs. 6 lit. ) erfolgen diesbeziigliche
Beschliisse im gegenseitigen Einvernehmen.

Kapitel 4 umfasst die Artikel 12 bis 21 und regelt die Tatigkeit des ESM (Grundsitze, Verfahren fiir die
Gewihrung von Finanzhilfe, Finanzhilfeinstrumente, Anleiheoperationen).

Artikel 12 legt in Abs. 1 die Grundsitze fir die Tatigkeit des ESM fest: die Gewidhrung von
Stabilitétshilfe ist nur unter strengen, dem gewihlten Finanzhilfeinstrument angemessenen Auflagen
moglich, wenn es zur Wahrung der Finanzstabilitit des Euro-Wéhrungsgebiets insgesamt und seiner
Mitgliedstaaten unabdingbar ist. Die Auflagen konnen von einem makrodkonomischen
Anpassungsprogramm bis zur kontinuierlichen Erfiillung zuvor festgelegter Anspruchsvoraussetzungen
(wie zum Beispiel bei der Gewidhrung vorsorglicher ESM-Finanzhilfe gemil3 Artikel 14) reichen. In
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Abs. 2 wird auf die in Artikel 14 bis 18 vorgesehenen Instrumente der Stabilitdtshilfe verwiesen; die Liste
der Finanzhilfeinstrumente kann gemdB3 Artikel 19 durch den Gouverneursrat gedndert werden. Abs. 3
siecht die Aufnahme sogenannter Umschuldungsklauseln (,,collective action clauses™) in allen neuen
Staatsschuldtiteln des Euro-Wahrungsgebiets ab 1. Janner 2013 vor. Diese Bestimmung ist in Verbindung
mit Erwédgungsgrund 12 zu lesen, der in Ausnahmefillen eine der IWF-Praxis entsprechende Beteiligung
des Privatsektors vorsicht. Gemal Erwagungsgrund 5 ist vereinbart, dass die Gewdhrung von Finanzhilfe
im Rahmen neuer Programme durch den ESM ab dem 1. Mérz 2013 von der Ratifikation des Vertrags
iiber Stabilitdt, Koordinierung und Steuerung in der Wirtschafts- und Wahrungsunion (VSKS) durch das
betreffende ESM-Mitglied abhéngt bzw. nach Ablauf eines Jahres ab Inkrafttreten des VSKS von der
Erfiillung der in Artikel 3 Abs. 2 VSKS genannten Pflichten.

Artikel 13 regelt das Verfahren zur Gewédhrung von Stabilitdtshilfe. Dabei werden der Europiischen
Kommission, unter Beteiligung der EZB, bestimmte Aufgaben iibertragen: die Bewertung der Gefahr fiir
die Finanzstabilitit des Euro-Wahrungsgebiets insgesamt oder seiner Mitgliedstaaten, die Priifung der
Tragfihigkeit der Staatsverschuldung und die Bewertung des Finanzierungsbedarfs. In Erwadgungsgrund
10 wird auf die dazu notwendige Erméchtigung verwiesen, die am 20. Juni 2011 durch einen Beschluss
der Vertreter der Regierungen der Mitgliedstaaten der Europadischen Union erfolgte. Auf der Grundlage
des Ersuchens des ESM-Mitglieds und der Bewertung kann der Gouverneursrat beschlieBen, dem
betreffenden ESM-Mitglied grundsétzlich Stabilitdtshilfe in Form einer Finanzhilfefazilitit zu gewéhren.
Die Europiische Kommission wird unter Beteiligung der EZB und nach Mdglichkeit des IWF mit der
Aufgabe betraut, mit dem betreffenden ESM-Mitglied ein ,Memorandum of Understanding®
auszuhandeln, in dem die mit der Finanzhilfefazilitét verbundenen Auflagen im Detail ausgefiihrt werden.
Der Geschiftsfithrende Direktor erarbeitet gleichzeitig einen Vorschlag fiir eine Vereinbarung iiber eine
Finanzhilfefazilitat, der unter anderem die Finanzierungsbedingungen sowie die gewahlten Instrumente
enthilt und vom Gouverneursrat anzunehmen ist. Nach den Beschlussfassungsregeln in Artikel 5 Abs. 6
lit. f) konnen Beschliisse des Gouverneursrats zur Gewédhrung von Stabilitétshilfe nur im gegenseitigen
Einvernehmen erfolgen. Das Direktorium billigt die detaillierten finanziellen Aspekte der Vereinbarung
und — je nach angewendetem Instrument — die Auszahlung der ersten Tranche der Hilfe. Die Européische
Kommission wird unter Beteiligung der EZB und nach Méglichkeit des IWF mit der Aufgabe betraut, die
Einhaltung der mit der Finanzhilfefazilitit verbundenen Auflagen zu iberwachen.

Artikel 14 bis 20 betreffen die zur Verfligung stehenden Finanzhilfeinstrumente: vorsorgliche ESM-
Finanzhilfe, Finanzhilfe zur Rekapitalisierung von Finanzinstituten eines ESM-Mitglieds, ESM-Darlehen,
Primédrmarkt-Unterstiitzungsfazilitat und Sekundérmarkt-Unterstiitzungsfazilitdat. Die Preisgestaltung wird
derart festgelegt, dass jedenfalls die volle Deckung der Finanzierungs- und Betriebskosten von ESM
sichergestellt ist. Eine vom Gouverneursrat zu beschlieBende Preisgestaltungsrichtlinie legt Einzelheiten
fest. Die Preisgestaltungspolitik kann vom Gouverneursrat tiberpriift werden. Diesbeziigliche Beschliisse
konnen gemal Artikel 5 Abs. 6 lit. h) nur im gegenseitigen Einvernehmen beschlossen werden. Artikel 19
sieht die mdgliche Priifung und Anderung der Liste der Finanzhilfeinstrumente durch den Gouverneursrat
vor, wobei Anderungen gemi Artikel 5 Abs. 6 lit. i) nur im gegenseitigen Einvernehmen beschlossen
werden kdnnen.

Artikel 21 erméchtigt den ESM, zur Erfiillung seiner Aufgaben an den Kapitalméirkten Anleihen bei
Banken, Finanzinstituten oder sonstigen Personen oder Institutionen aufzunehmen, wobei die Modalitéten
vom Geschiéftsfithrenden Direktor in Einklang mit den vom Direktorium zu beschlieenden Leitlinien
festzulegen sind und das Risikomanagement regelméBig tiberpriift wird.

Kapitel 5 umfasst die Artikel 22 bis 30 und enthélt Bestimmungen zum Finanzmanagement.
Artikel 22 sieht eine Anlagepolitik vor, die dem ESM die hochste Bonitét sichert.

Artikel 23 bestimmt, dass bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen die Ertrdge aus dem veranlagten
eingezahlten Kapital an die ESM-Mitglieder zuriickflieBen, solange der ESM keinem seiner Mitglieder
Finanzhilfe gewahrt hat.

Artikel 24 bis 29 enthalten Bestimmungen iiber die Moglichkeit der Einrichtung von Fonds sowie iiber
die Deckung von Verlusten, den Haushalt, den Jahresabschluss, die Einrichtung einer Internen Revision
im Einklang mit internationalen Standards und die unabhéngige externe Abschlusspriifung.

Artikel 30 sicht die Einrichtung eines Priifungsausschusses vor, der sich aus fiinf Mitgliedern
zusammensetzt, die vom Gouverneursrat aufgrund ihres Sachverstands im Bereich der Rechnungspriifung
und der Finanzen ernannt werden. Der Priifungsausschuss weist zwei (auf Rotationsbasis wechselnde)
Mitglieder der obersten Rechnungskontrollbehdrden der ESM-Mitglieder und ein Mitglied vom
Europdischen Rechnungshof auf. Die Mitglieder des Priifungsausschusses sind unabhingig. Der
Priifungsausschuss erstellt unabhingige Priifberichte und kann das Direktorium jederzeit iiber seine
Feststellungen unterrichten. Er erstellt jahrlich einen Bericht, der dem Gouverneursrat vorzulegen ist und
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von diesem den nationalen Parlamenten und obersten Rechnungskontrollbehorden der ESM-Mitglieder
sowie dem Europdischen Rechnungshof zuginglich gemacht wird. Alle Angelegenheiten im
Zusammenhang mit dem Priifungsausschuss werden in der Satzung des ESM im Einzelnen geregelt.

Kapitel 6 umfasst die Artikel 31 bis 38 und regelt den Sitz (Luxemburg), den Rechtsstatus, Vorrechte,
Befreiungen, die berufliche Schweigepflicht, Immunititen, die Beschiftigungsbedingungen der
Bediensteten sowie die Auslegung des Vertrags, Verfahren zur Streitbeilegung und das Recht der
internationalen Zusammenarbeit.

Artikel 35 enthdlt Bestimmungen zu personlichen Immunititen, die jenen anderer internationaler
Finanzinstitutionen entsprechen und sich beispielsweise in Artikel VII Abs. 8 des Abkommens der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Wirtschaftsforderung und Artikel IX Abschnitt 8 des
Ubereinkommens iiber den Internationalen Wihrungsfonds, BGBI. Nr. 105/1949, sowie Artikel 51 des
Ubereinkommens zur Errichtung der Europdischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, BGBI. Nr.
222/1991 finden.

Kapitel 7 enthilt Ubergangsregelungen.

Artikel 39 und 40 ergeben sich aus der Tatsache, dass der ESM zukiinftig die Aufgaben der ,,European
Financial Stability Facility” (EFSF) tibernehmen soll. In Artikel 39 wird festgelegt, dass die Hohe des
maximalen Darlehensvolumens bis zur vollstindigen Abwicklung der EFSF konsolidiert wird und die
Obergrenze von 500 Milliarden Euro nicht iiberschritten werden darf. Gemal3 Artikel 40 kann der
Gouverneursrat beschlieBen, den noch nicht ausgezahlten Teil von Finanzhilfezusagen der EFSF an ein
ESM-Mitglied bzw. Rechte und Verpflichtungen der EFSF zu {ibernehmen. Zu diesem Zweck nimmt der
Gouverneursrat die erforderlichen Modalititen an. Gemaf3 Artikel 5 Abs. 6 lit. j) erfolgen diesbeziigliche
Beschliisse des Gouverneursrats in gegenseitigem Einvernehmen. Gemafl den Erkldrungen der Staats-
und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets vom 9. Dezember 2011, 30. Janner 2012 und 2. Mirz
2012 soll die konsolidierte Darlehensvergabe von ESM und EFSF bis Ende Mérz 2012 {iberpriift werden.

Artikel 41 regelt die Einzahlung des Anfangskapitals. Die eingezahlten Anteile sind grundsétzlich in fiinf
jahrlichen Raten von jeweils 20% des Gesamtbetrags zu zahlen. Der Osterreichische Anteil entspricht
gemidll dem in Anhang I enthaltenen Beitragsschliissel 2,7834%, der Gesamtbetrag betrdgt daher 2
Milliarden 226 Millionen 720 Tausend Euro und entspricht fiinf jédhrlichen Raten von 445 Millionen 344
Tausend Euro. Die erste Rate wird innerhalb von fiinfzehn Tagen nach dem Tag des Inkrafttretens des
Vertrags eingezahlt. Die vier librigen Raten werden jeweils am Jahrestag der folgenden vier Jahre
eingezahlt. Wihrend des grundsitzlich vorgesehenen Fiinfjahreszeitraums, in dem das das Kapital
eingezahlt wird, sind die ESM-Mitglieder verpflichtet, das Verhéltnis zwischen eingezahltem Kapital und
ausstehendem Betrag an ESM-Anleiheemissionen stets bei mindestens 15% zu halten. Sollte dieses
Verhiéltnis unterschritten werden, sind die ESM-Mitglieder gemal3 Abs. 2 dazu verpflichtet, dic Zahlung
der eingezahlten Anteile rechtzeitig vor dem Ausgabetermin von Anleihen zu beschleunigen. Geméal der
Erklérung der Staats- und Regierungschefs des Euro-Wéhrungsgebiets vom 9. Dezember 2011 wurde in
Abs. 2 auBlerdem verankert, dass eine gemeinsame Mindestdarlehenskapazitdt des ESM und der EFSF
von 500 Milliarden Euro sicherzustellen ist. Abs. 3 erdffnet einem ESM-Mitglied die Moglichkeit, die
Zahlung seines Anteils am eingezahlten Kapital zu beschleunigen. Am 2. Mirz 2012 haben die Staats-
und Regierungschefs des Euro-Wéhrungsgebiets beschlossen, die Einzahlung zu beschleunigen: 2012
sollen bereits zwei Raten eingezahlt werden. Bis Ende Mérz 2012 soll aulerdem ein neuer Zeitplan fiir
die Zahlung der verbleibenden Raten festgelegt werden. Im Hinblick auf diese Maoglichkeiten
beschleunigter Mittelbereitstellung wurde eine Anderung des § 12a BHG und des § 12 BHG 2013
eingeleitet, wonach fir die gemd dem Vertrag =zur Einrichtung eines Europdischen
Stabilitdtsmechanismus erforderlichen Auszahlungen eine variable Obergrenze im
Bundesfinanzrahmengesetz vorgesehen werden kann; eine entsprechende Klassifizierung in den aktuellen
Budgetgesetzen wurde vorgesehen.

Artikel 42 regelt die zeitweilige Korrektur des Beitragsschliissels, die der Tatsache Rechnung trégt, dass
die direkte Anwendung des Schliissels fiir die Zeichnung des EZB-Kapitals bei manchen Vertragsparteien
— gemessen am Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukt — zu iiberméBigen Beitrdgen gefiihrt hdtte. Davon
betroffen wéren auch zukiinftige ESM-Mitglieder gewesen, da in den meisten Féllen davon auszugehen
ist, dass deren Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukt zum Zeitpunkt des Beitritts zum Euro-Wahrungsgebiet
unter dem Durchschnitt der Europdischen Union liegen wird und sich dies in der Formel {ibermiBig
nachteilig auswirken wiirde. Die in diesem Lichte vereinbarte zeitweilige Korrektur gilt fiir einen
Zeitraum von zwolf Jahren ab dem Tag, an dem das betreffende ESM-Mitglied den Euro einflihrt. Der in
Anhang I niedergelegte Beitragsschliissel beriicksichtigt bereits die notwendigen Anpassungen. Nach
Ablauf der zeitweiligen Korrektur wird der Beitragsschliissel gemél Artikel 11 Abs. 3 lit. b) angepasst.
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Artikel 43 regelt die Ersternennungen der Mitglieder und stellvertretenden Mitglieder des
Gouverneursrats, des Geschéftsfilhrenden Direktors und der Mitglieder und stellvertretenden Mitglieder
des Direktoriums.

Kapitel 8 enthdlt Schlussbestimmungen (Beitrittsverfahren, Anhinge, Hinterlegung, Ratifikation,
Genehmigung oder Annahme und Inkrafttreten).

Die Anhénge sind Bestandteil des Vertrags.
Anhang I: Dieser Anhang weist die Griilndungsmitglieder und den Beitragsschliissel aus.

Anhang II: Dieser Anhang weist die Griindungsmitglieder, die Anzahl der Anteile und die
Kapitalzeichnung aus.
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