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Erliduterungen

Allgemeiner Teil
Grundlagen des Gesetzentwurfs:

Mit dem vorliegenden Gesetzentwurf wird die Richtlinie 2014/91/EU zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der
Verwahrstelle, die Vergiitungspolitik und Sanktionen, ABI. Nr. L 257 vom 28.08.2014 S. 186, umgesetzt.

Hauptgesichtspunkte des Entwurfs:

Die in der OGAW-Richtlinie vorgenommenen Anderungen sollen den Entwicklungen auf dem Markt
sowie den Erfahrungen der Marktteilnehmer und der Aufsichtsbehdrden Rechnung tragen. Es sind daher
hinsichtlich der Aufgaben und der Haftung der Verwahrstellen, der mit einem soliden Risikomanagement
vereinbaren Vergiitungspolitik und der im Falle der Verletzung von Vorschriften der Richtlinie
vorgesehenen Sanktionsbestimmungen Neuregelungen und Angleichungen an die Richtlinie 2011/61/EU
tiber die Verwalter alternativer Investmentfonds vorgenommen worden.

Die Aufgaben und Pflichten der Depotbank werden definiert und es wird klargestellt, dass fiir den
OGAW-Fonds nur eine einzige Verwahrstelle beauftragt werden darf. Aufgrund des Vertriebes an
Kleinanleger ist gerade in diesem Bereich ein hohes Mal} an Sicherheit geboten. Die Bedingungen und
Anforderungen fiir die Delegierung der Verwahrpflichten einer Depotbank an Dritte werden an die der
AIFM-Richtlinie angepasst. Es werden bestimmte Sorgfaltspflichten hinsichtlich der Auswahl und
Beauftragung von Subverwahrern sowie der Uberwachung von deren Titigkeiten normiert und
Bedingungen aufgezihlt, unter denen eine Ubertragung an Dritte iiberhaupt zulissig ist. Weiters wird ein
liberaus strenger Haftungsstandard vorgesehen, demzufolge Verwahrstellen unabhidngig von
Fehlverhalten oder Fahrlassigkeit zur Erstattung von Verlusten verwahrter Instrumente verpflichtet
werden, und zwar ohne Moglichkeit des Haftungsausschlusses im Falle einer Ubertragung der
Verwahrung auf einen Subverwahrer.

Um das Eingehen unangemessener Risiken und ein unzureichendes Risikomanagement zu vermeiden,
werden Vergiitungsbestimmungen festgelegt, die mit einem soliden Risikomanagement des OGAW-
Fonds vereinbar sind.

Die Strafbestimmungen im Investmentfondsgesetz 2011 werden an die in der Richtlinie vorgenommene
Mindestharmonisierung der Sanktionsregelungen angepasst. Dariiber hinaus sind
Veroffentlichungspflichten sowie Meldepflichten an ESMA sowie Mindestanforderungen an die
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden vorgesehen.

Die Anderungen der steuerlichen Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes 2011 sollen die
gesetzlichen Grundlagen fiir die Erlassung der Fonds-Melde-Verordnung 2015 schaffen. In diesem
Zusammenhang wird die diesbeziigliche Verordnungserméichtigung des Bundesministers fiir Finanzen
prazisiert und die Rechtsstellung der Meldestelle ndher definiert. Zusdtzlich wird der Zeitpunkt der
steuerlichen Erfassung der steuerpflichtigen Einnahmen im Sinne einer praxisfreundlichen Losung
determiniert.

Die Anderungen der steuerlichen Bestimmungen des Immobilien-Investmentfondsgesetzes sollen die
gesetzlichen Grundlagen fiir die Erlassung der Fonds-Melde-Verordnung 2015 schaffen. In diesem
Zusammenhang wird die diesbeziigliche Verordnungserméchtigung des Bundesministers fiir Finanzen
prézisiert und die Rechtsstellung der Meldestelle ndher definiert. Zusdtzlich wird der Zeitpunkt der
steuerlichen Erfassung der steuerpflichtigen Einnahmen im Sinne einer praxisfreundlichen Ldsung
determiniert.

Inkrafttreten:

Die gesetzlichen Bestimmungen zur Umsetzung der Richtlinie 2014/91/EU sollen mit 18. Mérz 2016 in
Kraft treten.

Kompetenzgrundlage:

Der vorliegende Entwurf stiitzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z 4 B-VG (Bundesfinanzen) und Art. 10 Abs. 1
Z 5 B-VG (Borse- und Bankwesen).

www.parlament.gv.at



2von 8 671 der Beilagen XXV. GP - Regierungsvorlage - Erlduterungen

Besonderer Teil
Zu Artikel 2 (Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011)

Verweise auf die Richtlinie 2009/65/EG beziehen sich immer auf die Richtlinie 2009/65/EG in der
Fassung der Richtlinie 2014/91/EU.

Zu § 3 Abs. 2 7 33:

Die Begriffsbestimmungen werden um den Begriff der Finanzinstrumente ergénzt. Art.2 Abs. 1
Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG wird hierbei durch einen Verweis auf § 1 Abs. 6 WAG 2007
umgesetzt.

Zum Entfall des § S Abs. 5:

Mit der Streichung der Bestimmung wird das Verhiltnis der Aufgabenallokation zwischen
Verwaltungsgesellschaft und Depotbank geklart. Es wird klargestellt, dass simtliche Aufgaben gemal § 5
Abs. 2 der Verwaltungsgesellschaft zugewiesen sind. Im Falle einer Delegation einer dieser Aufgaben zur
effizienteren Geschéftsfithrung auf Dritte ist auf § 28 InvFG 2011 Bedacht zu nehmen und es entsteht
dadurch eine Kontrollpflicht der delegierten Aufgaben seitens der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ubertragung der Aufgaben an die Depotbank nach der bisherigen Bestimmung des § 5 Abs. 5 soll somit
nicht mehr zuldssig sein. Der Entfall dieser Bestimmung steht im Einklang mit den der Depotbank gemaf3
§ 42 zugewiesenen Aufgaben.

Zu § 10 Abs. 6:

Der Entfall der Anwendbarkeit des §39b BWG ergibt sich aus der Normierung spezieller
Vergilitungsbestimmungen fiir Verwaltungsgesellschaften gemal3 §§ 17a bis 17c.

Mit der Anwendbarkeit des § 99g Abs. 1 BWG wird Art. 99d der Richtlinie 2009/65/EG umgesetzt.
Zu § 11 Abs. 5:

Der Gemeinsame Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehdrden hat Leitlinien zur
Beschwerdeabwicklung fiir den Wertpapierhandel (ESMA) und das Bankwesen (EBA) — JC/2014/43
vorgelegt, die ESMA gemédB Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unter Beachtung der Vorgaben
fiir gemeinsame Maflnahmen der Europdischen Aufsichtsbehorden geméfl Art. 56 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 herausgegeben hat. Gegenstand dieser Leitlinien sind auch Beschwerden im
Zusammenhang mit der Erbringung einer Dienstleistung der gemeinsamen Portfolioverwaltung im
Rahmen der OGAW-Richtlinie. Mit den Leitlinien werden unter anderem die Erwartungen der Aufsicht
an wirksame und transparente Verfahren flir die angemessene und prompte Bearbeitung von
Anlegerbeschwerden geméll § 11 Abs. 1 konkretisiert. Mit der Verordnungserméchtigung soll der FMA
die Moglichkeit gegeben werden, hinreichend bestimmt und verbindlich die in Gestalt der genannten
Leitlinien gefassten europdischen Gepflogenheiten gegeniiber den Adressaten zur Anwendung zu bringen.
Zugleich soll die Erméachtigung offen fiir die Weiterentwicklung der diesbeziiglichen europiischen
Gepflogenheiten sein.

Zu § 12 Abs. 3:

Der Entfall der Bestimmung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 13 Abs. 3:

Der Entfall der Bestimmung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 14 Abs. 3:

Berichtigung eines Verweises.

Zu § 17 Abs.3Z 6:

Der Streichung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.

Zu § 17a:

Mit Abs.1 und 2 wird Art.14a Abs.1 bis 3 der Richtlinie 2009/65/EG umgesetzt.
Verwaltungsgesellschaften haben grundsitzlich jene Kategorien von Mitarbeitern festzulegen, auf welche
die festgelegte Vergiitungspolitik und —praxis angewandt werden soll. Im Rahmen der Festlegung der
Remunerationsausgestaltung ist auf das Verhéltnis von festen und variablen Bestandteilen der Gehélter
sowie freiwillige Altersversorgungsleistungen Bedacht zu nehmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
jedenfalls sicherzustellen, dass die angewandte Vergiitungspolitik und —praxis mit dem
Risikomanagement vereinbar ist, die Pflicht zum Handeln im besten Interesse des OGAW und dessen
Anleger nicht behindert sowie keine Anreize zur Ubernahme solcher Risiken schafft, welche nicht mit
einer ordentlichen Geschéftsfithrung, der allgemeinen Sorgfaltspflichten und den Risikoprofilen oder
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Vertragsbedingungen der verwalteten OGAW vereinbar sind. Alle arbeitsrechtlichen und
kollektivvertraglichen Bestimmungen sind bei der Festlegung der Vergilitungspolitik und —praxis
ebenfalls zu beachten.

Zu § 17b:

Nach Art. 14b Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG ist fiir Verwaltungsgesellschaften, die hinsichtlich ihrer
GroBe oder der GroBle der von ihnen verwalteten OGAW, ihrer internen Organisation und der Art, des
Umfangs und der Komplexitit ihrer Geschéfte von erheblicher Bedeutung sind, ein Vergiitungsausschuss
einzurichten.

Zu §17c:

Abs. 1 und 2 setzen Art. 14b Abs. 1 und 3 der Richtlinie 2009/65/EG um. Unter den in Abs. 1 Z 18
genannten freiwilligen Altersversorgungsleistungen wird es sich nicht um Leistungen aus einer
kollektiven betrieblichen Altersvorsorgezusage (insbesondere einer Pensionskassenleistung oder Leistung
aus einer betrieblichen Kollektivversicherung) handeln. Mit der Verordnungserméachtigung in Abs. 3 soll
der FMA in Anlehnung an § 11 Abs. 3 AIFMG die Mdglichkeit gegeben werden, hinreichend bestimmt
und verbindlich die europdischen Gepflogenheiten — wie beispielsweise die von ESMA zu fassenden
Leitlinien — in Bezug auf die Mitarbeiterkategorien gemal § 17a Abs. 1, auf welche die Vergiitungspolitik
und -praxis jedenfalls anzuwenden ist, die Kriterien zur Priiffung der erheblichen Bedeutung einer
Verwaltungsgesellschaft sowie die in § 17c Abs. 1 genannten Grundsdtze der Vergiitungspolitik zu
normieren.

Zu § 20 Abs. 3:

Der Entfall der Bestimmung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 21 Abs. 6:

Der Entfall der Bestimmung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 29 Abs. 3:

Die Anderung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.

Zu § 29 Abs. 5:

Setzt teilweise Art. 25 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu § 31 Abs. 5:

Der Entfall der Bestimmung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 33 Abs. 2:

In Bezug auf die Uberwachungsaufgaben der Verwaltungsgesellschaft soll klargestellt werden, dass auch
zu iberpriifen ist, ob erteilte Auftrage im Rahmen der kollektiven Portfolioverwaltung anhand der
festgesetzten Verfahren und Vorkehrungen durchgefiihrt wurden.

Zu § 36 Abs. 6 Z 1:
Setzt Art. 20 Abs. 1 lit. a der Richtlinie 2009/65/EG um.
Zu § 37 Abs. 57 2:

Der Verweis auf § 141 Abs. 1 entspricht nicht den Vorgaben des Art. 18 Abs. 1 lit. b der Richtlinie
2009/65/EG und soll daher entfallen.

Zu § 40:

Setzt Art. 22 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG um. Es wird klargestellt, dass fiir jeden OGAW nur
eine einzige Depotbank bestellt werden darf und hiefiir ein schriftlicher Vertrag erforderlich ist, welcher
jedenfalls einen hinreichenden Informationsaustausch zwischen Verwaltungsgesellschaft und Depotbank
vorzusehen hat, damit die gesetzlichen Anforderungen erfiillt werden kdnnen.

Zum Entfall des § 41 Abs. 4:

Der Entfall der Vereinbarung zwischen Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle korrespondiert mit
dem Entfall von Art. 23 Abs. 5 und 6 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu § 42

Durch Entfall des Art. 23 Abs. 6 der Richtlinie 2009/65/EG wird nunmehr mit § 42 Art. 22 Abs. 4 bis 7
der Richtlinie 2009/65/EG umgesetzt.
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Zu § 42a:

Setzt Art. 22a der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu § 43:

Setzt Art. 24 der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu § 44:

Setzt teilweise Art. 25 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG um.
Zu § 44a:

Setzt Art. 26a der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu § 46 Abs. 1:

Der im FATCA-Abkommen beziechungsweise in der EU-Amtshilferichtlinie (2014/107/EU) verwendete
Begriff ,,Finanzinstitut* umfasst dort auch in Osterreich aufgelegte Investmentfonds. Da dieses
Abkommen beziehungsweise der EU-Amtshilferichtlinie die Ausgabe eines nicht depotverwahrten
Bestandes von Fondsanteilen nicht vorsieht, soll die Ausfolgung von auf Inhaber lautenden
Anteilscheinen an den Inhaber nicht mehr zuldssig sein. Fiir bereits ausgegebene Fondsanteile soll in
§ 195 Abs. 9 eine Ubergangsregelung vorgesehen werden.

Zu § 57 Abs. 1 und 3:
Der Streichungen korrespondieren mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 58 Abs. 2:

Durch diese Anderung soll sichergestellt werden, dass bei Vollthesaurierungsfonds im Sinne von § 58
Abs. 2 dritter Satz InvFG 2011 eine Auszahlung der Kapitalertragsteuer auch dann nicht zu erfolgen hat,
wenn die Kapitalertragsteuer fiir beschrankt Steuerpflichtige gemil3 § 1 Abs. 3 1Vm § 98 Abs. 1 Z 5 1it. b
EStG 1988 durch Belastung des Verrechnungskontos des Anteilinhabers abgezogen wird. Dadurch soll
verhindert werden, dass all jene Vollthesaurierungsfonds, an denen zumindest eine nach § 1 Abs. 3 iVm
§98 Abs.1 Z5 lit.b EStG 1988 beschrinkt steuerpflichtige natiirliche Person beteiligt ist, zur
Ausschiittung der Kapitalertragsteuer an alle Anteilinhaber verpflichtet wéren.

Das Inkrafttreten ist auf das Inkrafttreten der beschrinkten Steuerpflicht gemdBl § 1 Abs.3 iVm § 98
Abs. 1 Z 5 1it. b EStG 1988 abgestimmt.

Zu § 60 Abs. 2:

Stellt klar, dass im Falle einer Unterschreitung des Fondsvermdgens unter den gesetzlich vorgesehen
Betrag ab diesem Zeitpunkt die Kiindigung seitens der Verwaltungsgesellschaft zuldssig ist, aber nicht
zwingend taggleich zu erfolgen hat.

Zu§70 Abs. 47 4:

Anpassung des Verweises an die Neufassung der Richtlinie 2013/34/EU iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen.

Zu § 93 Abs. 2 1:

Berichtigung eines Verweisfehlers.

Zu § 125 Abs. 3:

Berichtigung eines Verweisfehlers.

Zu § 131 Abs. 4 Z 12:

Setzt den in Art. 69 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG angefiigten Unterabsatz um.
Zu§135Abs.2Z1:

Setzt Art. 78 Abs. 3 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu § 135 Abs. 3a:

Setzt den in Art. 78 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG angefiigten Unterabsatz um.
Zu § 136 Abs. 4 Z.2:

Stellt klar, dass im Falle eines grenziiberschreitenden Vertriebs eines in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassenen OGAW in Osterreich inlédndische Anleger die notwendigen Informationen seitens der
benannten Zahlstelle gemél § 141 erhalten konnen. Dies dient dem Anlegerschutz, da es unsachgemaf
erscheint, Informationen eines nicht im Inland zugelassenen OGAW am Sitz einer in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Verwaltungsgesellschaft beziehen zu miissen.
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Zu § 140 Abs. 3:
Berichtigung eines Verweisfehlers.
Zu § 141 Abs. 3:

Die Anwendung der Bestimmung auf Teilfonds gemél § 139 Abs. 1 Z 2 entspricht nicht Art. 93 Abs. 8
der Richtlinie 2009/65/EU und soll daher entfallen.

Zu § 150:

Setzt Art. 99b der Richtlinie 2009/65/EG um. Die Bestimmung orientiert sich an § 99¢ BWG,
berticksichtigt aber insbesondere das in der Richtlinie festgesetzte Erfordernis, samtliche
Verwaltungssanktionen oder VerwaltungsmaBinahmen hinsichtlich der VerhidltnisméaBigkeit -einer
Veroffentlichung zu tiberpriifen und gegebenenfalls zu veroffentlichen. Die Veroffentlichungsmdoglichkeit
des bisherigen § 150 Abs. 2 wird unveriandert in Abs. 4 {ibernommen.

Zu § 151 Z 3a:

Mit der Anpassung dieser Bestimmung an § 73 Abs. 1 Z 8 BWG haben Verwaltungsgesellschaften die
Wiederwahl eines Aufsichtsratsmitglieds der FMA nicht mehr anzuzeigen.

Zum Entfall des § 167 Abs. 5:

Da andere Sondervermogen jedenfalls AIF sind, ist die Qualifikation der Geschéftsleiter bereits nach den
Bestimmungen des AIFMG zu priifen. Die Bestimmung im InvFG 2011 ist daher nicht mehr erforderlich
und sollte entfallen.

Zu § 186 Abs. 1, Abs. 2 Z 1, Abs. 5 Z 2 lit. a zweiter Satz und § 200 Abs. 17:

Im Sinne einer praxisfreundlichen Losung soll kiinftig ein rechtliches Auseinanderfallen zwischen dem
Meldezeitpunkt und der zeitlichen Realisation der Einkiinfte vermieden werden. Aus diesem Grund soll
kiinftig gesetzlich fiir alle Anleger — unabhdngig von der Art der Ermittlung der Einkiinfte — ein
einheitlicher Realisierungszeitpunkt festgelegt werden:

- Bei tatsidchlichen Ausschiittungen soll die steuerliche Erfassung kiinftig generell im Zeitpunkt des
Zuflusses der Ausschiittung erfolgen (§ 186 Abs. 2 Z 1 lit. a).

- Bei ausschiittungsgleichen Ertragen ist zu differenzieren (§ 186 Abs. 2 Z 1 lit. b):

- Findet eine Auszahlung der Kapitalertragsteuer im Sinne des § 58 Abs. 2 statt, soll der Zufluss
der Auszahlung der steuerliche relevante Realisierungszeitpunkt sein.

- Findet keine Auszahlung der Kapitalertragsteuer statt und liegt ein Meldefonds vor, soll der
Realisierungszeitpunkt mit dem Zeitpunkt der Verdffentlichung der steuerrelevanten Daten durch
die Meldestelle gleichgeschalten werden; die bislang vorgesehene Viermonatsfrist eriibrigt sich
aufgrund des Zusammenspieles mit § 186 Abs.2 Z2 lit.c¢ 1. Teilstrich und der darauf
basierenden Verordnung, die entsprechende Fristen vorsehen soll.

- Bei Nichtmeldefonds wird der Realisierungszeitpunkt — wie bisher — zum Jahresultimo
angenommen.

Daraus ergibt sich eine neue Gliederung von § 186 Abs. 2 Z 1.

Die in § 186 Abs. 2 Z 1 lit. b vorgesehenen Realisierungszeitpunkte sollen auch mafgeblich sein, wenn
der Fonds (AIF) andere Einkiinfte als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erwirtschaftet. Dabei richtet sich
der Realisierungszeitpunkt auch dann nach der Meldung bzw. Veroffentlichung der steuerrelevanten
Daten, wenn die anderen Einkiinfte nicht wie vorgesehen gemeldet werden.

Die Anderungen sollen erstmals auf Fondsgeschiftsjahre angewendet werden, die nach dem
30. September 2015 enden.

Zu § 186 Abs.2 Z 2:

Die die Einfiihrung der neuen Fonds-Melde-Verordnung 2015 begleitenden Gesetzesdnderungen sollen
zum Anlass genommen werden, § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011 neu und iibersichtlich zu gliedern: Lit. a
soll die inhaltlich prizisierten Regelungen fiir die Ubermittlung der steuerrelevanten Daten durch den
steuerlichen Vertreter und die darauf basierende Ermittlung und Verdffentlichung der
Besteuerungsgrundlagen durch die Meldestelle enthalten. In lit. b sollen die inhaltlich unveridnderten
Voraussetzungen fiir einen steuerlichen Vertreter enthalten sein. In lit. ¢ soll eine iibersichtliche, prizise
Verordnungserméchtigung und damit die gesetzliche Basis fiir die neue Fonds-Melde-Verordnung 2015
verankert werden. Dadurch soll auch der Prozess und Ablauf der Meldung und Verdffentlichung klarer
nachvollziehbar werden. Insbesondere soll die Festlegung der Meldefristen in der Fonds-Melde-
Verordnung 2015 erfolgen, wobei diese auf die fir OGAW und AIF bestehenden Verpflichtungen zur
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Erstellung bzw. Veroffentlichung des Jahres- bzw. Rechenschaftsberichts aufbauen sollen (§ 136 Abs. 2
InvFG 2011; § 20 Abs. 1 AIFMG), wobei bei der Bemessung der Frist auch auf die Aufbereitung der
steuerlichen Daten Riicksicht zu nehmen sein wird.

In der lit. d soll nach dem Vorbild anderer Gesetze ein haftungsrechtlicher Rahmen fiir die Meldestelle
vorgeben werden. Nach dieser Regelung soll ausschlieBlich der Bund fiir durch die Meldestelle
schuldhaft zugefiigte Schiaden nach den Bestimmungen des Amtshaftungsgesetzes zur Haftung
herangezogen werden konnen. Zudem sind Regelungen zu einer Regressmoglichkeit des Bundes an der
Meldestelle enthalten.

Zu § 186 Abs. 5 Z 2 und Z 3 sowie § 200 Abs. 14:

Da Alternative Investmentfonds (AIF), die seit der Einfiihrung des AIFMG auch der Besteuerung nach
§ 186 InvFG 2011 unterliegen, neben Einkiinften aus Kapitalvermdgen im Sinne des § 27 EStG 1988
auch andere Einkiinfte erzielen konnen, soll deren steuerliche Behandlung in § 186 Abs. 5 InvFG 2011
ndher geregelt werden. Es soll klargestellt werden, dass diese Einkiinfte grundsitzlich nicht in Einkiinfte
aus Kapitalvermogen transformiert werden, sondern auf Anteilsinhaberebene als Einkiinfte der jeweiligen
Einkunftsart des § 2 Abs. 3 EStG 1988 unter Beachtung der jeweiligen Verlustausgleichsbestimmungen
zu erfassen sind. Weiters soll in der neuen Z 3 klargestellt werden, dass diese Einkiinfte auch in der
Meldung gemil3 Abs. 2 Z 2 aufzunehmen sind.

Im Sinne der Praktikabilitit sollen zwei Vereinfachungsregelungen vorgesehen werden:

- Um bei Bagatellfillen groen Aufwand zu vermeiden, soll, wenn die anderen Einkiinfte positiv sind
und nicht mehr als 10% der Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 27 EStG 1988 betragen,
dennoch eine Transformation in Einkiinfte aus Kapitalvermogen gemdfl § 27 Abs. 2 EStG 1988
stattfinden. Im Fall von negativen Einkiinften aus Kapitalvermogen kann die 10%-Grenze nicht
unterschritten werden, weshalb es zu keiner Transformation kommen soll.

- Zudem soll eine gesetzliche Regelung betreffend Einkiinfte aus Spekulationsgeschéften im Sinne des
§31 EStG 1988 vorgesehen werden: Um zu vermeiden, dass das Vorliegen von
Spekulationseinkiinften in sédmtlichen Féllen bei jedem Anteilinhaber gesondert gepriift werden
muss, soll fingiert werden, dass 30% der VerduBerungsgewinne, die der Fonds erzielt, als
Spekulationseinkiinfte gelten, wenn die Anteile im Privatvermdgen gehalten werden. Im Gegensatz
zur Rechtslage vor dem InvFG 2011 soll aber keine Transformation in Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen erfolgen. Um ein gezieltes Ausnutzen dieser Bestimmung durch Spezialfonds
sowie AIF, die von weniger als 50 Anteilinhabern gehalten werden, zu vermeiden, sollen diese von
der gesetzlichen Fiktion ausgenommen werden. Weiters soll klargestellt werden, dass in solchen
Féllen das Vorliegen von Spekulationseinkiinften bzw. das Erfiillen der Spekulationsfrist auf Ebene
jedes einzelnen Anteilinhabers gesondert zu ermitteln ist. Diese Bestimmungen sollen — wie auch die
Investmentfondsbesteuerung fiir AIF — erstmals fiir Fondsgeschiftsjahre gelten, die nach dem
21. Juli 2013 beginnen.

Im Zuge dieser Anderungen § 186 Abs. 5 Z 2 InvFG 2011 neu gegliedert werden.
Zum Entfall des § 189 Abs. 5:

Die Informationsverpflichtung gegeniiber der FMA wird fiir alle gerichtliche Straftatbestdnde in § 193
ADbs. 3a normiert und kann daher hier entfallen.

Zu § 190:

GemdlB § 22 Abs. 1 des Verwaltungsstrafgesetzes 1991 in der Fassung des Verwaltunsgerichtsbarkeits-
Ausfithrungsgesetz 2013 ist eine Tat als Verwaltungsiibertretung nur dann strafbar, wenn sie nicht den
Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet. Es ist daher nicht
mehr erforderlich, auf eine primére gerichtliche Strafbarbeit Bezug zu nehmen.

Zu § 190 Abs. 1 Z S und Abs.2Z 7:

Setzt Art. 99a Buchstabe s) der Richtlinie 2009/65/EG um, die iibrigen in Art. 99a der Richtlinie
2009/65/EG angefiihrten Tatbestdnde sind bereits durch § 190 InvFG 2011 oder die §§ 98 und 99 BWG
abgedeckt.

Zu § 190 Abs. 2a:

Setzt Art. 99 Abs. 6 Buchstabe f) in Verbindung mit Art. 99a Buchstabe f) um. Die Strafthéhe ist
gemeinschaftsrechtlich zwingend der Hohe nach vorgegeben und die Formulierung orientiert sich an § 98
Abs. 1 BWG und § 152 Abs. 1 BaSAG.
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Zu § 190 Abs.5Z 1:

Der Katalog wird um die Tatbestdnde geméll Art. 99a Buchstabe o) erweitert.
Zu § 190 Abs.5Z 2:

Der Entfall der Bestimmung korrespondiert mit dem Entfall von § 5 Abs. 5.
Zu § 190 Abs. 7:

Dies stellt eine Anpassung an das BWG dar.

Zu § 190a:

Setzt Art. 99 Abs. 6 Buchstabe ¢ bis g der Richtlinie 2009/65/EG um und ist § 99d BWG nachgebildet. Es
wird hiermit die Strafbarkeit der juristischen Person bei Verstofen gegen verwaltungsstrafrechtlich
sanktionierbare Bestimmungen des InvFG 2011 normiert. Die Strathdhe ist gemeinschaftsrechtlich
zwingend der Hohe nach vorgegeben und die Formulierung orientiert sich an § 99d BWG und § 153
BaSAG. Als Strafrahmen wird hiefiir ein prozentueller Anteil des Gesamtnettoumsatzes festgesetzt.
Abs. 4 regelt die Berechnung dieses Gesamtnettoumsatzes.

Zu § 190b:
Setzt Art. 99¢ Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG um und ist § 99¢ BWG nachgebildet.
Zu § 190c:

Abweichend von § 15 VStG sollen jene Geldstrafen dem Bund zuflieBen, die von der FMA auf Grund
eines neuen Straftatbestandes verhdngt werden.

Zu § 190d:

Setzt Art. 99e der Richtlinie 2009/65/EG um und ist § 99f BWG nachgebildet.
Zu § 190e:

Abs. 1 setzt Art. 99¢ Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG um.

Abs. 2 setzt Art. 99 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu § 191:

Der Katalog der VerstoBe gegen das BWG wird angepasst.

Zu § 193 Abs. 3a und 3b:

Eine Meldepflicht der Staatsanwaltschaft oder des Gerichts im Falle der Einstellung oder eines
Freispruchs eines nach dem InvFG 2011 subsididr zu bestrafenden Tatbestands erleichtert den Vollzug
durch die FMA insbesondere hinsichtlich der Einhaltung der Verfolgungsverjahrungsfrist sowie der
effektiven Vollziehbarkeit der gesetzlichen Vorschriften. Eine vergleichbare Bestimmung sieht § 48m
BorseG vor.

Zu § 195 Abs. 9:

Fir die Umwandlung von auf Inhaber lautenden Anteilscheinen, die sich effektiv im Eigentum von
Anteilinhabern befinden und nicht depotmiBig verwahrt werden, soll eine Ubergangsfrist bis
31. Dezember 2016 vorgesehen werden. Danach erldschen diese Anteilscheine und die Rechte werden
von der von der Verwaltungsgesellschaft bestellten inldndischen Depotbank als Treuhdnderin
wahrgenommen. Gegen entsprechenden Nachweis und Identifizierung ist auch bis 15 Jahre danach noch
eine Herausgabe der Anteilscheine zuldssig. Zur Durchfithrung der Riicklosung, der Depotverwahrung
oder der Einlieferung kann es aus abwicklungstechnischen Griinden erforderlich sein, dass der die auf
Inhaber lautenden Anteilscheine vorlegende Kunde bei seinem zum Depotgeschéft berechtigten
Kreditinstitut ein Wertpapierdepot zu eréffnen hat.

Zu § 196 Abs.2 72,10, 18 und 19:

Anpassung der Verweise an die aktuellen Fassungen der jeweiligen Richtlinie.

Zu Anlage I Schema A:

Setzt die Anderungen im Anhang 1 Nummer 2 der Richtlinie 2009/65/EG um.

Zu Anlage I Schema B Z 9:

Setzt den in Art. 69 Abs. 3 der Richtlinie 2009/65/EG angefiigten Unterabsatz um.
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Zu Artikel 3 (Anderung des Immobilien-Investmentfondsgesetzes)
Zu § 19 Abs. 2 bis 4 und § 34 Abs. 3:

Die direkte Information der Anteilinhaber soll analog zu § 53 Abs. 4 und § 133 InvFG 2011 auch im
Immobilien-Investmentfondsgesetz  zuldssig sein und bewirkt eine Gleichstellung zwischen
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und Verwaltungsgesellschaft betreffend die direkte
Anlegerinformation.

Zu § 40 Abs. 1 und § 44 Abs. 14:

Um eine Umgehung der Bestimmung des Investmentfondesgesetzes durch Gebilde, die der Besteuerung
nach § 40 ImmoInvFG unterliegen, zu vermeiden, soll eine sinngemédfe Anwendung von § 186 Abs. 5
InvFG 2011 erfolgen. Erzielt daher ein der Besteuerung geméf § 40 ImmolnvFG unterliegendes Gebilde
andere Einkiinfte im Sinne des § 186 Abs. 5 Z 2 InvFG 2011 erfolgt keine Transformation in Einkiinfte
aus Kapitalvermogen. Zudem sollen auch die Vorschriften zur Ermittlung der anderen Einkiinfte gemaf
§ 186 Abs. 5 Z 2 lit. b InvFG 2011 angewendet werden (siehe dazu die Erlduterungen zu § 186 Abs. 2 Z 2
InvFG 2011 ). Diese Bestimmung soll — wie auch die Investmentfondsbesteuerung fiir AIF — erstmals fiir
Fondsgeschiftsjahre gelten, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen.

Wie im Investmentfondsgesetz, soll auch im Immobilien-Investmentfondsgesetz der Zufluss bzw.
Realisierungszeitpunkt harmonisiert werden. Siche dazu die Erlduterungen zu § 186 Abs. 1, Abs. 2 Z 1,
Abs. 5 Z 2 lit. a zweiter Satz InvFG 2011.

Zu §40 Abs.2Z 1:

Die Bestimmung des § 40 Abs. 2 Z 1 ist der Bestimmung des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011 nachgebildet.
Siehe dazu die Erlauterungen zu § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011.

www.parlament.gv.at





